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Resumen

El presente estudio determina la relacion entre la morosidad y la rentabilidad
financiera y econdmica de los colegios de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur
(ASEACES) entre los periodos 2012-2016. Los datos manipulados fueron obtenidos del
sistema Assinet siendo 12 colegios en 5 afios sumando un total de 59 datos debido a que en
el afio 2012 se considerd 11 instituciones por la falta de informacidn. El estudio es
correlacional con disefio no experimental longitudinal retrospectivo. En la variable morosidad
se usé como dimensiones cartera vencida y cartera de alto riesgo, mientras que en la variable
de rentabilidad se uso, rentabilidad financiera y rentabilidad econdmica como dimensiones.
La relacion entre cartera vencida, cartera de alto riesgo y rentabilidad financiera y econémica
se examinaron usando la prueba de correlacion Rho de Spearman. De acuerdo con los
resultados conseguidos se menciona que no existe relacion entre cartera vencida y la
rentabilidad financiera. Mientras que si existe una relacion significativa cartera vencida con
rentabilidad econdmica, asi mismo existe relacion significativa cartera de alto riesgo con
rentabilidad financiera y econémica. En conclusion, la cartera vencida tiene una relacién
significativa con el margen econdémico Yy la cartera de alto riesgo con el ROE y el ROA. La
presente investigacion recomienda disefiar un plan para facilitar el pago de deudas
congeladas, involucrando a los gestores, haciéndoles conocer el nivel de morosidad de cada
institucidn, ya que la variable impacta de forma negativa y relevante a la rentabilidad de las

instituciones.

Palabras clave: rentabilidad, morosidad, cartera vencida.
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Abstract

The present study determines the relationship between the arrearage and the financial
and economic profitability of the schools of the Asociacion Educativa Adventista Central Sur
(ASEACES) between the periods 2012-2016. The manipulated data were obtained from the
Assinet system, with 12 schools in 5 years adding a total of 59 data due to the fact that in
2012 11 institutions were considered due to lack of information. The study is correlational
with retrospective longitudinal non-experimental design. In the arrearage variable, the past
due portfolio and the high risk portfolio were used, while the profitability variable was used,
the financial and economic profitability as dimensions. The relationship between overdue
portfolio, high risk portfolio and financial and economic profitability were examined using
Spearman’s Rho correlation test. According to the results obtained, it is mentioned that there
is no relationship between past due loans and financial profitability. While there is a
significant relationship between past due loans and economic profitability, there is also a
significant relationship between high risk portfolio and financial and economic profitability.
In conclusion, the past due portfolio has a significant relationship with the economic margin
and the high risk portfolio with the ROE and the ROA. The present investigation
recommends designing a plan to facilitate the payment of frozen debts, involving the
managers, making them know the level of arrearage of each institution, since the variable

impacts negatively and is relevant to the profitability of the institutions.

Keywords: Profitability, Arrearage, Portfolio expired.
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Capitulo |
EL Problema

1.1 Planeamiento del problema

La morosidad desde un enfoque empresarial se define como el incumplimiento
de los plazos pactados, en efecto produce un problema de liquidez y solvencia. Segun
Gonzales y Gomes (2010), la morosidad es el retraso e incumplimiento de contrato y
obligaciones contraidas en una fecha predeterminada, en efecto una institucion con altos
niveles de morosidad conlleva a un problema de solvencia de la institucion (Freixas y
Rochet, 1998, citado por Aguilar, Camargo, y Morales, 2004). Asi mismo Pazmifio
(2011), la cartera atrasada es la porcién de la cartera total de una institucion financiera
cuyo plazo ha sido vencido sin que el acreedor haya recibido el pago correspondiente
ademas Vela, Uriol, Medina, Palacios, Pintado (2012) y Aguilar et al., (2004),
mencionan que este indicador que se calcula, en el cociente la suma de los créditos
vencidos y en cobranza judicial sobre los créditos totales. Mientras que Anci y
Sequeiros (2016), menciona que la cartera de alto riesgo refleja una medicion mas
exacta que la cartera atrasada. Asi mismo, Talledo (2014) y Aguilar, Camargo y
Morales (2006), mencionan que la cartera de alto riesgo es el cociente entre la suma de
los créditos reestructurados, refinanciados, vencidos y en cobranza judicial sobre el total
de créditos. Sin duda el estudio de la morosidad es de gran importancia ya que cuando
se produce la morosidad en primer lugar perjudica a la rentabilidad a la vez que se da

una ruptura en la rotacion de los fondos, lo cual incrementa sus créditos impagados
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afectando directamente a la utilidad de la empresa Vela, Uriol, Medina, Palacios y

Pintado (2012).

El trabajo realizado por Aguilar et al., (2004) Analisis de la morosidad de las
instituciones microfinancieras (imf) en el Peru. La rentabilidad son calculos que sirve
para medir el éxito de la empresa, tal como lo expresa Fontalvo, Morelos, y De la Hoz
Granadillo (2012) que la rentabilidad son calculos con el fin de obtener una medida
acerca de la efectividad que posee la empresa y de esta manera medir el éxito de la
entidad, que conlleva al fortalecimiento del patrimonio (Chavez ,2005,citado por De la
Hoz , Ferrer, y De la Hoz, 2008). Asi mismo Sanchez (2002) explica que la rentabilidad
financiera, es un indicador referido al beneficio obtenido por sus capitales propios.
Ademas Morillo (2001) menciona que la rentabilidad financiera sefiala la capacidad de
la empresa para obtener beneficios mediante la inversion de los socios. Por otra parte
Sanchéz (2002) sefiala que la rentabilidad econdmica es el resultado que se obtiene con
la totalidad de los capitales econémicos empleados en su obtencion, De igual manera
Costa (2012) afiade que esta misma mide la capacidad de los activos y capitales
invertidos de la entidad, y es independiente de la estructura financiera (Cano y Roman,
2013).

En ese sentido esta investigacion tiene como objetivo establecer la relacion entre
la morosidad y el nivel de rentabilidad de los colegios que pertenecen a la ASEACES.
1.2 Formulacién del problema

1.2.1 Problema general

¢Cudl es la relacién gue existe entre la morosidad y rentabilidad de la

Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos 2012-2016?

1.2.2 Problema especifico
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a) ¢Qué relacién existe entre cartera vencida y rentabilidad financiera de la
Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos

2012-2016?

b) ¢Qué relacion existe entre cartera vencida y rentabilidad econémica de la
Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos

2012-20167

c) ¢Queé relacion existe entre cartera de alto riesgo y rentabilidad financiera de la
Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos

2012-20167

d) ¢Qué relacion existe entre cartera de alto riesgo y rentabilidad econdémica de
la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos

2012-20167

1.3 Justificacion de la investigacion
1.3.1 Tebrico

La importancia de este trabajo de investigacion radica en determinar si existe
correlacién inversamente significativa, entre la morosidad y rentabilidad, es decir si a
menor morosidad mayor rentabilidad o mayor morosidad menor rentabilidad, en los
colegios que pertenecen a la ASEACES.

1.3.2 Metodoldgica

La investigacion uso estadisticos descriptivos, ya que los datos extraidos son
historicos que pertenecen a la base de datos de la ASEACES; ademas esta investigacion
ayudara a observa cémo fue la evolucién de los colegios en relacion a la rentabilidad y

morosidad.

1.3.3 Institucional
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La presente investigacion sera llevada con la informacion proporcionada por la
Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES), considerando que dicha
informacion es confiable, y que la informacion contable-financiera proporcionada esta
auditada. La Asociacion Educativa Adventista Central Sur estd compuesta por 13
instituciones, los cuales seran analizados de los afios 2012 hasta el 2016.

1.3.4 Cosmovision Filosofica

En (Proverbios, 22:7)“El rico domina a los pobres, y el deudor es esclavo del
acreedor”, la morosidad es un problema en las cual el mundo esta sumergido, la biblia
nos menciona en (Deuteronomio, 15:6) “Ya que Jehova tu Dios te habra bendecido,
como te ha dicho, prestaras entonces a muchas naciones, mas tl no tomaras prestado;
tendras dominio sobre muchas naciones, pero sobre ti no tendran dominio”, como
cristianos debemos manejar nuestras finanzas para asi no incurrir en un tema de
morosidad. “Porque la raiz de todos los males es el amor al dinero, por el cual,
codiciandolo algunos, se extraviaron de la fe y se torturaron con muchos dolores” (1
Timoteo, 6:10).

Asimismo, White (1970) menciona que las finanzas de un colegio deben de ser
cuidadosamente manejadas, principalmente el director tiene que encargarse que saber
distribuir sus gastos y manejar sus fondos adecuadamente y siempre tratar de generar

utilidad en lo posible para el crecimiento de la institucion.

1.4 Obijetivos de la investigacion

Este proyecto de investigacion tiene como objetivo:

1.4.1 Objetivos generales

Determinar la relacion existente entre la morosidad y rentabilidad de la

Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos 2012-2016.

1.4.2 Objetivos especificos



b)

d)

20

Determinar la relacion existente entre cartera vencida y rentabilidad financiera
de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los

periodos 2012-2016.

Determinar la relacion existente entre cartera vencida y rentabilidad
econdémica de la Asociacién Educativa Adventista Central Sur (ASEACES)

de los periodos 2012-2016.

Determinar la relacion existente entre cartera de alto riesgo y rentabilidad
financiera de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

Determinar la relacion existente entre cartera de alto riesgo y rentabilidad
econdémica de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES)

de los periodos 2012-2016.
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Capitulo 11
Marco tedrico
2.1.  Antecedentes de investigacion

El trabajo realizado por Aguilar et al., (2004) titulado: “Analisis de la morosidad
de las instituciones microfinancieras (imf) en el Per(”, el objetivo de este trabajo es
estimar los determinantes de la tasa de morosidad de las IMF; en este sentido, la
econometria proporciona herramientas que permiten encontrar las variables que son
estadisticamente significativas en la determinacion de la tasa de morosidad. Por el tipo
de datos que se tienen y por las ventajas que este tipo de estructuras manifiestan, se
utilizara la metodologia de datos de panel. Se tomé como poblacion las IMF en el Per(
estan conformadas por las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC), las Cajas
Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC), las Entidades de Desarrollo de la Pequefia y
Microempresa (EDPYME), Mi banco, Financiera Solucion y el Banco del Trabajo. Los
resultados de esta investigacion fueron como se muestra con respecto a las variables
agregadas y en el caso de la cartera pesada, la tasa de crecimiento del PBI regional no
minero desfasado dos periodos es significativa p valor (0.001) y una correlacién (-
1.555) el signo negativo del coeficiente significa que el nivel de actividad local se
transmite relativamente rapido y de manera importante a la calidad de cartera de una
IMF. En el caso de la cartera de alto riesgo y de la tasa de morosidad, esta variable
resulta no significativa. La tasa de crecimiento de las colocaciones de cada IMF
rezagada tres periodos es significativa p valor (0.003) y una correlacion (-0.334) el
signo negativo del coeficiente nos dice que este resultado parece sefialar que las nuevas
colocaciones de las IMF son de mejor riesgo crediticio que las anteriores, pues
contribuyen a mejorar la calidad de su cartera. El monto colocado en promedio por cada
empleado de las IMF es significativo p valor (0.022) y una correlacion (-0.954) este

afecta de manera negativa a la cartera pesada de cada institucion. En los casos de tasa de
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morosidad y cartera pesada, la mayor concentracion de colocaciones en los sectores de
microempresas (incluye agro y comercio) deteriora la calidad de la cartera de la IMF.
La cartera pesada presenta una elasticidad con un p valor (0.000) y una correlacién de
(0.486) ante el incremento de uno por ciento en la participacion de las colocaciones a
cualquiera de estos sectores sobre el total de colocaciones de cada institucion. En el
caso de la cartera de alto riesgo, este coeficiente no es significativo. Sin embargo, si se
estima el modelo para las CRAC, el efecto de estas variables es positivo y significativo
p valor (0.024) y una correlacion (0.016). De manera similar a la evidencia encontrada
por Saurina (1998), la elasticidad de la cartera pesada con respecto al margen de
intermediacion es negativa y muy significativa p valor (0.000) y una correlacion (-
1.956). Esta variable puede interpretarse como una medicion de los incentivos, pues
deterioros en el margen de intermediacion pueden llevar a las IMF a buscar colocar en

sectores mas rentables, pero con mayor riesgo de crédito.

En el trabajo realizado por Chavarin (2015) titulado “Morosidad en el pago de
créditos y rentabilidad de la Banca Comercial en México” el cual tiene como objetivo
verificar de manera empirica si en el caso de México la morosidad representa un factor
significativo de la rentabilidad de los bancos. La mayor parte de los datos se obtuvieron
de los componentes del portafolio de informacién de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, que es el érgano regulador de la banca en México. Los datos empleados
corresponden a 42 bancos comerciales que representan casi todo el universo de la banca
comercial en México durante el periodo 2007- 2013. Estos 42 bancos son todos los que
presentaron informacion sobre el indice de morosidad en el periodo de estudio, ya que
algunos bancos no realizan actividades de otorgamiento de créditos y por lo mismo no
generan informacion sobre morosidad. Se estimaron un modelo estatico con

estimadores Hausman-Taylor, asi como un modelo dindmico mediante estimadores
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Arellano-Bover/Blundell-Bond aplicando en ambos casos el Chi2. En primer lugar, el
coeficiente del indice de morosidad es negativo (-0,2942), aunque no significativo. El
signo revela que, en efecto, una mayor proporcion de créditos malos en la cartera
perjudica a la obtencién de ganancias, aunque sin generar un efecto estadistico. En
cambio, la otra variable enddgena, la razén de capitalizacién resultan positiva (39,5659)
y constante. Por otra parte, de las variables exdgenas sobresalen cuatro de estas; el
logaritmo de los activos es positivo y significativo (9,6843) en todos los casos, 1o que
indica que el tamafio ejerce un efecto favorable en la rentabilidad de los bancos; la
razén de activos sujetos a riesgo respecto a los activos totales resulta positiva y
significativa (13,0577) , indicando que, como era de esperarse, un mayor nivel de riesgo
estd asociado con una mayor rentabilidad; la razén de gastos de operacion sobre activos
es negativa y significativa (-99,0759) , lo que indica que el exceso de gastos de
administracion erosiona las ganancias. De acuerdo a los resultados del modelo estatico,
el indice de morosidad no resulta un factor determinante de la rentabilidad de la banca
comercial en México, pero si lo son el nivel de capitalizacion, el tamafio, el nivel total
de exposicidn al riesgo, los gastos de administracion y la mezcla de actividades.

En el trabajo realizado por Vela (2014) titulado “Factores socioeconémicos y su
relacion con el indice de morosidad en los pagos académicos de los alumnos de las
universidades privadas César Vallejo y Alas Peruanas en la provincia de San Martin,
afio 2008-2009” el cual tiene como objetivo buscar la relacién de los factores
socioecondmicos y el indice de morosidad en los pagos académicos de los alumnos. El
presente estudio es descriptivo — correlacional; se usé una muestra aleatoria de las
Universidades Privadas César Vallejo y Alas Peruanas 164 y 161 alumnos
respectivamente; que hacen un total de 325 alumnos; se usoé la técnica de entrevista y

encuesta; para el procesamiento y analisis se usé los métodos inductivo, deductivo,
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descriptivo e inferencial. En primer lugar, el coeficiente del indice de morosidad es
significativa al 5% entre los factores socioeconémicos y el indice de morosidad en los
pagos académicos de los alumnos, dado que estas variables no son independientes, y
15.3189 2 yc = es significativo, entonces, C = 0.23, indica que las dos variables estan
correlacionadas 99 significativamente.
2.2.  Marco Teorico

2.2.1. Morosidad

2.2.1.1 Origen del Crédito

El crédito es tan antiguo como la civilizacion iniciando en la antigua Roma
dandose de dos formas, hasta la aparicion de los bancos hasta la actualidad.

Segun Navarro (2007), en la antigua Roma, antes de la era cristiana encontramos
los primeros signos del desarrollo del crédito; este mismo es un contrato por el cual una
persona entrega a otra una cosa con la obligacion para esta ultima de restituirla una vez
pasado un cierto tiempo (Marlasca, 2008). Para Jimenez (2013) estos se daban de dos
formas, una que un tercero asumia la responsabilidad o garantizaba del crédito o ponian
a responder un bien como garantia; por este caso existe una persona concretamente
sefialada que es el deudor por lo cual el acreedor tiene derechos puede que opte por una

actitud negativa (Arias, 2013).

El crédito ha sido una herramienta diversa a lo largo de la historia, Para Huerta
(1998), la primera actividad bancaria se origind en Grecia, teniendo como inicio la de
los Trapezitica. En la época de la antigua Grecia el crédito lo ocupaban los comerciantes
y en los siglos XIX y XX se usoé el crédito para reactivar la economia (Morales y
Morales, 2014). Segin Melendez (1998) a fines del siglo XIX Y XX algunos de los

bancos se fusionaron con el fin de crear ligas comerciales y crear un mayor mercado.
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Asi mismo Rodriguez (1940) menciona que el crédito documentario ha ido formando en
la intervencidn bancaria en los cambios internacionales.
2.2.2. Rentabilidad

2.2.1.2 Origen del Dinero

El origen del dinero aparecié en la antigliedad con el intercambio de bienes,
posteriormente se constituye el uso del dinero con unidades metalicas y prosigui6 con el
uso del dinero en papel.

El intercambio de especies funcionaba para las sociedades primitivas que
posteriormente fue evolucionando debido a que empezo a tener limitaciones (Reina,
Zuloaga, y Rozo, 2006). Para Viales (2008), en la edad antiguedad el ganado, la sal
servian como monedas, ya que estas aparecen cinco mil afios antes de nuestra era'y
desde ese entonces tenian un valor propio.

Para Gozalbes (2011), el uso del dinero monetario aparecio en Asia a fines del
siglo XI1 A.C y en China entre los siglos XI1 y 11 A.C lo cual tuvo lugar y extension
histéricamente. Asi mismo estas piezas metalicas tenian formas y contenidos
heterogéneos, por lo que debian ser pesadas en cada ocasion ocurriendo todo ello en

siglo VII A.C tanto en el oriente como en el occidente (Cibelli, 2005).

China, considerada como la cuna del dinero ya que las diversas formas de
dinero fueron utilizados en ella, asi mismo los billetes de banco fueron utilizados por
primera vez en la China, esta diferencia se hace maxima ya que el papel del billete no
sirve de nada mas que como instrumento de intercambio, asi lo afirma (Martinez Coll
J.C, 2007). Por lo tanto la primera innovacion consistid en sustituir el dinero mercancia
por documentos o sea por papeles que se podian convertir en dinero considerando que

estos eran mas facilmente identificables, divisibles y portatiles (Diaz y Jacobs, 2011).
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2.3. Definicion de términos
2.3.1. Morosidad

La morosidad desde un enfoque empresarial se define como el incumplimiento
de los plazos pactados, en efecto produce un problema de liquidez y solvencia para la

entidad.

Segun Gonzales y Gomes (2010), la morosidad es el retraso e incumplimiento de
contrato y obligaciones contraidas en una fecha predeterminada, lo cual se ha hecho
econdémicamente provechoso para los deudores (Morales,Balmori,Hurtado, 2012), Para
Mejia (2014) el incumplimiento tiene como causas las politicas flexibles de créditos,
falta de capacidad de pago, el destino incorrecto del crédito, sobreendeudamiento del
cliente entre otros.

Por Otro lado Quifionez (2005), la morosidad puede ser considerada como una
medida de riesgo, que se entiende como una proporcion de cartera vencida (Chavarin,
2015). En efecto una institucion con altos niveles de morosidad inicialmente conlleva a
un problema de liquidez, que en un largo plazo se convierte en uno de solvencia que
puede determinar la liquidacion de la institucion (Freixas y Rochet, 1998, citado por
Aguilar, Camargo, y Morales, 2004). Por estas razones el nivel de morosidad y los
factores que influyen en ella es considerado como un indicador clave para el buen
desenvolvimiento ya que es de gran importancia para las gestiones de la empresa
(Salcedo, 2012).

2.3.2. Rentabilidad

La rentabilidad son calculos que facilita la evaluacion de la utilidad de una
empresa controlando el costo y gastos, utilizando tres indicadores y asi medir el éxito la

empresa.
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Segun Morelos, Fontalvo, y De la Hoz (2012) se refiere que la rentabilidad son
calculos con el fin de obtener una medida acerca de la efectividad que posee la empresa.
De igual manera Ortiz (2011), citado por Fontalvo Herrera et al., (2012) afiade que esta
efectividad puede controlar el costo y gasto para que esta se pueda convertir en ventas

de utilidad.

Melgarejo y Vera (2010) menciona que la rentabilidad es medida a través de tres
indices, rentabilidad economica (ROA), rentabilidad financiera (ROE) ,que tiene la

finalidad de analizar la capacidad de generacion de resultados (Sanchez 1994).

Por otra parte, Chavez (2005),(citado por De la Hoz Suarez et al., 2008) afirma
que es el indicador financiero mas relevante, para medir el éxito de un negocio, porque
conlleva a un fortalecimiento del patrimonio. Posibilitando efectuar comparaciones
sobre la posicion competitiva de una organizacion con el entorno socioeconémico en el
que actla (Gonzalez , Correa, y Acosta, 2002). Es por ello que se debe tener en cuenta
una serie de cuestiones para la formulacion de la rentabilidad para que asi tener un ratio
o indicador con rentabilidad significativa (Sanchez, 2002).

2.3.3. Dimensiones

2.3.3.1 Cartera vencida

La cartera atrasada es una porcion de la cartera total que no ha sido pagada,
ademas es el ratio conformado por las colocaciones vencidas y en cobranza judicial

sobre las colocaciones totales.

Segun Pazmifio (2011), la cartera atrasada es la porcion de la cartera total de una
institucion financiera cuyo plazo ha sido vencido sin que el acreedor haya recibido el
pago correspondiente. Ademas Aguilar et al., (2004), mencionan que es cominmente
Ilamado en la literatura como tasa de morosidad, porque puede facilmente ser obtenido

de la informacion contable de las instituciones, informacion que es, ademas, de dominio
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publico. Por otro lado, Hurtado (2015), nos dice que la cartera atrasada esta compuesta
por la categoria deficiente, dudoso y pérdida, siendo estas categorias las que presentan
un mayor riesgo para la institucion.

Por otro lado Vela, Uriol, Medina, Palacios, y Pintado, (2012) y Aguilar et al.,
(2004), la cartera atrasada se calcula, en el cociente la suma de los créditos vencidos y
en cobranza judicial sobre los créditos totales, Ademas Talledo (2014), nos dice que los
creditos vencidos son aquellos que tienen una situacion de vencido después de treinta
dias calendario del vencimiento de cualquiera de las cuotas pactadas; y los créditos en
cobranza judicial se registran como cobranza judicial a los noventa dias de haberse
registrado como vencido.

2.3.3.2 Cartera de alto riesgo.

La cartera de alto riesgo es facil de entender, y no subestima el riesgo crediticio;
ademas es un indicador conformado por la suma de los créditos reestructurados,
refinanciados, vencidos y en cobranza judicial entre los créditos totales.

Segun Anci y Sequeiros (2016), menciona que la cartera de alto riesgo refleja
una medicion mas exacta que la cartera atrasada; asimismo es el indicador que mas se
utiliza para medir la calidad de la cartera en el sector de las micro finanzas, es facil de
comprender, no subestima el riesgo y se lo puede comparar entre instituciones. Ademas
Von, Janson, Kenyon y Barluenga (2003), mencionan que es un porcentaje de la cartera
total, que esta contaminada por atrasos en los pagos y, Como consecuencia en riesgo de
no ser pagados. Mientras Vela et al., (2012), sefialan que este indicador puede deteriorar
la lealtad de los clientes y tiene un efecto de contagio, ademas que produce menos

fondos libres para colocar.

Por otro lado, Talledo (2014) y Aguilar, Camargo y Morales (2006) mencionan

que la cartera de alto riesgo es el cociente entre la suma de los créditos reestructurados,
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refinanciados, y en cobranza judicial sobre el total de créditos. Ademas Coral (2010),
nos dice que los “créditos reestructurados son aquellos que estan sujetos a la
reprogramacion de pagos que han sido aprobadas en el proceso de reestructuracion, de
concurso ordinario o preventivo, y los refinanciados son los créditos directos que han
sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen
a dificultades en la capacidad de pago del deudor”.

2.3.3.3 Rentabilidad financiera (ROE)

La rentabilidad financiera es el beneficio obtenido por sus capitales propios de la
empresa, este indicador se determina utilidad neta sobre patrimonio.

Segun Sanchez (2002) explica que la rentabilidad financiera, es un indicador
referido al beneficio obtenido por sus capitales, Ademas Morillo (2001) y Sanchez
(1994) mencionan que la rentabilidad financiera mide la capacidad del ente para
originar ganancias a favor de sus socios. Mientras que Amondarain y Zubiaur (2013)
menciona que la rentabilidad financiera es importante porque ayudara a tomar
decisiones de la inversion de la empresa, ademas ayudara a tener criterio para tomar

decisiones en relacion a la financiacion del ente, para mejorar la utilidad.

Para Apaza (2004) el ratio de rentabilidad financiera (ROE) se determina
utilidad neta entre patrimonio neto, considerando que utilidad neta el resultado neto
obtenido o beneficio después de impuestos (Gironella, 2005) y patrimonio neto es la
suma de las aportaciones de capital y las reservas o beneficios generados y no
distribuidos por la compafiia (Otal y Serrano, 2005). Mientras que Macas y Luna (2010)
afirma que este es el indicador que busca maximizar el interés de los propietarios.

2.3.3.4 Rentabilidad econdmica (ROA)

La rentabilidad economica mide la capacidad de los activos de una entidad,

ademas es el ratio entre la utilidad neta sobre los activos totales de la entidad.
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Para Sanchez (2002) la rentabilidad econémica sea considerada como una
medida de la capacidad de los activos de una empresa. Ademas, Costa (2012) dice que
la rentabilidad econémica mide la capacidad de los activos y capitales invertidos de la
entidad, y es independiente de la estructura financiera (Cano y Roman, 2013). Mientras
que, De la Hoz Suarez et al., (2008) menciona que la rentabilidad econémica es el
resultado conocido que se obtiene con la totalidad de los capitales econémicos
empleados en su obtencion, sin tener en cuenta la financiacion.

Segun Sanchez (1994) menciona que la rentabilidad econdémica es el indicador
entre la utilidad neta sobre los activos totales. Ademas, Ccaccya (2015) menciona que la
utilidad neta es el rendimiento que obtuvo la empresa por la inversion en su actividad
empresarial y el total de activos son aquellos elementos, bienes y derechos que la
empresa adquiridos para su funcionamiento, ya sea corto plazo (activos corrientes) o
permanentes (activos no corrientes). Mientras que Delgado (2006) nos dice que una
rentabilidad econémica diminuta nos indica un exceso de inversiones en relacion a la
ganancia, también una ineficiencia en las funciones de aprovisionamiento, produccion y

distribucion, o un mal manejo de la gerencia.
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Capitulo 111
Materiales y métodos
3.1 Disefioy tipo de investigacion
3.1.1 Tipo de estudio

Este trabajo de investigacion es de nivel correlacional porque pretende
determinar la relacion entre morosidad y rentabilidad de los colegios que pertenecen a la
Asociacién Educativa Central Sur (ASEACES).

3.1.2 Disefio de investigacion

Este trabajo estd desarrollado bajo un disefio no experimental porque no se
manipulard ninguna variable de estudio durante la investigacion. es retrospectiva porque
se cogeran datos historicos mediante unos analisis contables de los estados financieros
de la Asociacion Educativa Central Sur (ASEACES) (Hernandez, Fernandez, y
Baptista,2010).

3.2  Hipotesis de la investigacion

3.2.1 Hipdtesis general

Existe relacidn significativa entre la morosidad y rentabilidad de la Asociacion
Educativa Central Sur (ASEACES) de los periodos 2012-2016.
3.2.2 Hipdtesis especificas
a) Existe relacion significativa entre la cartera vencida y rentabilidad financiera
de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los

periodos 2012-2016.

b) Existe relacion significativa entre la cartera vencida y rentabilidad econémica
de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los

periodos 2012-2016.
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c) Existe relaciéon significativa entre la cartera de alto riesgo y rentabilidad

financiera de la Asociacion Educativa Central Sur (ASEACES) de los

periodos 2012-2016.

d) Existe relacion significativa entre la cartera de alto riesgo y rentabilidad

econdémica de la Asociacion Educativa Central Sur (ASEACES) de los

periodos 2012-2016.

Tabla 1
Prueba de Normalidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnova

Estadistico gl p valor
CARTERA ATRASADA 308 59 .000
CARTERA RIESGO 152 59 .002
ROE 123 59 .026
ROA 170 59 .000
a. Correccion de significacion de Lilliefors

3.3 Pruebas de normalidad

Se utilizo la prueba de Kolmogorov-Smirnov para comprobar la hipotesis de

normalidad. Encontrando que la variable cartera atrasada tuvo un p-valor (0.00<0.05) y

la variable cartera de alto riesgo tuvo un p-valor (0.02<0.05) por lo tanto se rechazo la

hipdtesis nula de todas las variables. La distribucion de la informacion es anormal, por

lo que significo el uso del estadistico paramétrico y utilizar el coeficiente de correlacion

Rho de Spearman.
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3.4  Variables de la investigacion:
3.4.1 Definicion operacional de la variable morosidad

La morosidad desde un enfoque empresarial se define como el incumplimiento
de los plazos pactados, en efecto produce un problema de liquidez y solvencia para la
entidad.

3411 Cartera Vencida

La cartera vencida es una porcion de la cartera total que no ha sido
pagada, ademas es la ratio conformado por las colocaciones vencidas y
en cobranza judicial sobre las colocaciones totales.

34.1.2 Cartera de Alto Riesgo
La cartera de alto riesgo es facil de entender, y no subestima el riesgo
crediticio; ademas es un indicador conformado por la suma de los
créditos reestructurados, refinanciados, y en cobranza judicial entre los
créditos totales

3.4.2 Definicidn operacional de la variable rentabilidad

La rentabilidad son célculos para obtener una medida efectiva de la empresa,
teniendo tres dimensiones, posibilitando efectuar comparaciones sobre la posicion
competitiva de la empresa.

34.2.1 Rentabilidad financiera (ROE)

La rentabilidad financiera es el beneficio obtenido por sus capitales
propios de la empresa, este indicador se determina utilidad neta sobre
patrimonio.

34.2.2 Rentabilidad econdmica (ROA)
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La rentabilidad econémica mide la capacidad de los activos de una
entidad, ademas es el ratio entre la utilidad neta sobre los activos totales

de la entidad.

3.5  Operacionalizacién de las variables (tabla de matriz)
Variable predictora:

Morosidad

Dimensiones de la variable predictora

Cartera Vencida

Cartera de Alto riesgo

Variable criterio:
Rentabilidad

Dimensiones de la variable criterio

Rentabilidad Financiera (ROE)

Rentabilidad Econdémica (ROA)

3.6 Delimitacion espacial y temporal

El presente trabajo de investigacion sera desarrollado en la Asociacion

Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de los periodos 2012-2016.

3.7 Definicion de la poblacion y muestra

La muestra es de 12 colegios en la Asociacion Educativa Central Sur

(ASEACES) de los periodos 2012-2016.

3.8  Técnica de recolecciéon de datos
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Se haré una revision documental exhaustiva con la finalidad de identificar a las
empresas que forman parte del estudio. Solo se consideraran las empresas que
registraron informacion completa y valida para el estudio.

3.9  Proceso de recoleccion de datos

3.9.1 Disefio del instrumento de investigacion

Para el desarrollo del estudio se utilizo el programa estadistico informatico SPSS
donde se analizo el percentil 30 y percentil 70 para el nivel de morosidad tales como
bajo, medio, alto. Después se realiz6 un andlisis de correlacion a través del estadistico
Rho de Spearman para hallar la relacidn que existe entre la liquidez y la rentabilidad de

los colegios de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur.



36

Capitulo IV
Resultados y discusion
4.1  Niveles Promedios
4.1.1 Baremacion
Los niveles se hallaron con dos cortes, en percentiles de 70 y percentiles de 30

que ayudan a determinar los rangos (Bajo, Medio, Alto), para determinar la

relacion entre la morosidad y rentabilidad de los colegios de la ASEACES.

4.1.2 Nivel promedio de cartera vencida de los colegios de la ASEACES
de los afios 2012 al 2016.

El nivel de morosidad mediante cartera vencida que corresponde a los colegios
de la ASEACES se determinar en tres rangos que son bajo, medio y alto, para
medir el grado de correlacion. A continuacion, se define los resultados de la

cartera atrasada de los colegios.

;I'abla 2
Nivel promedio de cartera vencida de las instituciones de la ASEACES en el periodo
2012-2016

Nivel Frecuencia Porcentaje
Bajo 34 57.6%
Medio 8 13.6%
Alto 17 28.8%
Total 59 100.0%

En la tabla 2 se visualiza el nivel de morosidad mediante la cartera vencida de
los colegios de la ASEACES 2012 — 2016. En los resultados se observa que con 57.60%
las instituciones se ubican el nivel bajo de morosidad mediante la cartera vencida el cual
tiene mayor representacion; asimismo el nivel alto con 28.80%; por ultimo; con 13.60%

de empresas con nivel medio de morosidad mediante la cartera vencida.
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4.1.3 El nivel promedio de cartera de alto riesgo de los colegios de la
ASEACES de los afios 2012 al 2016.

El nivel de morosidad mediante cartera de alto riesgo que corresponde a los
colegios de la ASEACES se determinar en tres rangos que son bajo, medio y
bajo, para medir el grado de correlacion. A continuacion, se define los resultados

de la cartera atrasada de los colegios.

Tabla 3
Nivel promedio de cartera de alto riesgo de las instituciones de la ASEACES en el
periodo 2012-2016

Nivel Frecuencia Porcentaje
Bajo 17 28.8%
Medio 25 42.4%
Alto 17 28.8%
Total 59 100.0%

En la tabla 3 se visualiza el nivel de morosidad mediante la cartera de alto riesgo
de los colegios de la ASEACES 2012 — 2016. En los resultados se observa que con
42.40% las instituciones se ubican el nivel medio de morosidad mediante la cartera de
alto riesgo el cual tiene mayor representacién; asimismo se observa una igualdad con un

porcentaje de 28.80 tanto para el nivel bajo como el alto.

4.1.4 El nivel promedio de la rentabilidad econémica de los colegios de la
ASEACES de los afios 2012 al 2016.

El nivel de rentabilidad financiera (ROA) que corresponde a los colegios de la
ASEACES se determinar en cinco rangos que son muy malo, malo, regular,
bueno, muy bueno. A continuacion, se define los resultados de la cartera

atrasada de los colegios.
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Tabla 4

Nivel promedio de la rentabilidad de las Instituciones de la ASEACES en el periodo
2012-2016

Nivel Frecuencia Porcentaje
Muy malo 29 49.2%
Malo 1 1.7%
Regular 10 16.9%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 19 32.2%
Total 59 100.0%

En la tabla 4 se visualiza el nivel de rentabilidad mediante la rentabilidad
econdmica de las instituciones de la ASEACES en los periodos 2012 al 2016. En los
resultados se observa que 49.2 es muy malo con un nivel de mayor representacion, por
otro lado 32.2 muy bueno, 16.9 regular, 1.07 malo y por ultimo 0.00 bueno

correspondiendo al mas bajo de los resultados.

4.1.5 El nivel promedio de la rentabilidad financiera de los colegios de la
ASEACES de los afios 2012 al 2016.

El nivel de rentabilidad financiera (ROE) que corresponde a los colegios de la
ASEACES se determinar en cinco rangos que son muy malo, malo, regular,
bueno, muy bueno. A continuacion, se define los resultados de la cartera de alto

riesgo de los colegios.

Tabla 5
Nivel promedio de la rentabilidad de las instituciones de la ASEACES en el periodo
2012-2016

Nivel Frecuencia Porcentaje
Muy malo 31 52.5%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 1 1.7%
Muy bueno 27 45.8%

Total 59 100.0%
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En la tabla 5 se visualiza el nivel de rentabilidad mediante la rentabilidad
financiera de las instituciones de la ASEACES en los periodos 2012 al 2016. En los
resultados se observa que 52.50 es muy malo con un nivel de mayor representacion, por
otro lado 45.80 muy bueno, 1.70 bueno, 0.00 malo y por ultimo 0.00 malo
correspondiendo a los porcentajes méas bajo de los resultados correspondiendo a la
rentabilidad financiera.

4.2  Relacion cartera vencida y rentabilidad financiera

Para el objetivo especifico 1, que establece la relacidn entre cartera vencida y
rentabilidad financiera.

4.2.1 Planteamiento de Hipotesis

HO = No existe relacion significativa entre la cartera vencida y rentabilidad

financiera de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

H1 = Existe relacion significativa entre la cartera vencida y rentabilidad

financiera de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

4.2.2 Regla de decision
Si, p valor > 0.05 se acepta la hipétesis nula
Si p valor < 0.05 se rechaza la hipétesis nula, por lo tanto, se acepta la hipétesis

alterna.

4.2.3 Contraste de hipdtesis

Tabla 6

Prueba de Correlacion Rho de Spearman para la relacién entre los indicadores de
cartera vencida y rentabilidad financiera (ROE) de las instituciones educativas de la
ASEACES de los periodos 2012 — 2016.

ROE
Rho de Spearman p valor N
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Cartera vencida -.226 .085 59

En la tabla 6 se observa la correlacion entre los indicadores de cartera vencida y
rentabilidad financiera (ROE) de las instituciones educativas de la ASEACES en el
periodo 2012 al 2016. Mediante el anlisis estadistico Rho de Spearman se obtuvo el
coeficiente -0.226 y un p valor igual 0.085 (p valor > 0.05), por lo tanto, se acepta la
hipdtesis nula y se rechaza la hipétesis alterna, esto indica que la cartera vencida no
tiene relacién con la rentabilidad financiera.

4.3  Relacion cartera vencida y rentabilidad economica

Para el objetivo especifico 2, que establece la relacion entre cartera vencida y
rentabilidad economica.

4.3.1 Planteamiento de Hipotesis

HO = No existe relacion significativa entre la cartera vencida y rentabilidad

econdémica de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

H1 = Existe relacion significativa entre la cartera vencida y rentabilidad

economica de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

4.3.2 Regla de decision

Si, p valor > 0.05 se acepta la hipétesis nula
Si p valor < 0.05 se rechaza la hipdtesis nula, por lo tanto, se acepta la hipotesis

alterna.

4.3.3 Contraste de hipdtesis

Tabla 7

Prueba de Correlacion Rho de Spearman para la relacién entre los indicadores de
cartera vencida y rentabilidad econdmica (ROA) de las instituciones educativas de la
ASEACES de los periodos 2012 - 2016.
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ROA
Rho de Spearman p valor N

Cartera vencida -,287" 027 59
*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

En la tabla 7 se observa la correlacion entre los indicadores de cartera vencida y
rentabilidad econémica (ROA) de las instituciones educativas de la ASEACES en el
periodo 2012 al 2016. Mediante el andlisis estadistico Rho de Spearman se obtuvo el
coeficiente -0.287 y un p valor igual 0.027 (p valor < 0.05), por lo tanto, se rechaza la
hipdtesis nula y se acepta la hipotesis alterna, esto indica que la cartera vencida tiene
relacion significativa con la rentabilidad economica.

4.4  Correlacion cartera de alto riesgo y rentabilidad financiera

Para el objetivo especifico 3, que establece la relacion entre cartera de alto
riesgo y rentabilidad financiera.

4.4.1 Planteamiento de Hipotesis

HO = No existe relacion significativa entre la cartera de alto riesgo y rentabilidad

financiera de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

H1 = Existe relacion significativa entre la cartera de alto riesgo y rentabilidad

financiera de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

4.4.2 Regla de decision

Si, p valor > 0.05 se acepta la hipdtesis nula
Si p valor < 0.05 se rechaza la hipotesis nula, por lo tanto, se acepta la hipdtesis

alterna.

4.4.3 Contraste de hipdtesis
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Tabla 8

Prueba de Correlacion Rho de Spearman para la relacién entre los indicadores de
cartera de alto riesgo y rentabilidad financiera (ROE) de las instituciones educativas
de la ASEACES de los periodos 2012 - 2016.

ROE
Rho de Spearman p valor N
Cartera riesgo -,470™ .000 59

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

En la tabla 8 se observa la correlacion entre los indicadores de cartera de alto
riesgo y rentabilidad financiera (ROE) de las instituciones educativas de la ASEACES
en el periodo 2012 al 2016. Mediante el analisis estadistico Rho de Spearman se obtuvo
el coeficiente -0.470 y un p valor igual 0.000 (p valor < 0.05), por lo tanto, se rechaza la
hipdtesis nula y se acepta la hipdtesis alterna, esto indica que la cartera de alto riesgo
tiene relacion significativa con la rentabilidad financiera.

45  Correlacion cartera de alto riesgo y rentabilidad economica

Para el objetivo especifico 4, que establece la relacion entre cartera de alto
riesgo y rentabilidad econdmica.

45.1 Planteamiento de Hipodtesis

HO = No existe relacion significativa entre la cartera de alto riesgo y rentabilidad

econdémica de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

H1 = Existe relacion significativa entre la cartera de alto riesgo y rentabilidad

econdmica de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur (ASEACES) de

los periodos 2012-2016.

4.5.2 Regla de decision

Si, p valor > 0.05 se acepta la hipétesis nula
Si p valor < 0.05 se rechaza la hip6tesis nula, por lo tanto, se acepta la hipétesis

alterna.
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4.5.3 Contraste de hipdtesis

Tabla 9

Prueba de Correlacion Rho de Spearman para la relacién entre los indicadores de
cartera de alto riesgo y rentabilidad econdémica (ROA) de las instituciones educativas
de la ASEACES de los periodos 2012 - 2016.

ROA
Rho de Spearman p valor N
Cartera riesgo -,446™ .000 59

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

En la tabla 9 se observa la correlacion entre los indicadores de cartera de alto
riesgo y rentabilidad econémica (ROA) de las instituciones educativas de la ASEACES
en el periodo 2012 al 2016. Mediante el analisis estadistico Rho de Spearman se obtuvo
el coeficiente -0.446 y un p valor igual 0.000 (p valor < 0.05), por lo tanto, se rechaza la
hipdtesis nula y se acepta la hipdtesis alterna, esto indica que la cartera de alto riesgo
tiene relacion significativa con la rentabilidad econémica.

4.6  Discusion

La intencion del desarrollo de esta investigacion es determinar la relacion

existente entre las variables morosidad y rentabilidad de los colegios de la Asociacién

Educativa Adventista Central Sur de los afios 2012-2016.

Se realiz6 la prueba de normalidad con los datos correspondiente a 59 datos
recogidos que corresponden a 5 afios, 12 colegios de los cuales en un afio se trabajé con
11 debido a la falta de informacion por su pronta creacion, informacion brindada por la
Asociacion Educativa Adventista Central Sur de los afios 2012 al 2016, asi mismo, se
uso el estadistico Rho de Spearman para las correlaciones. Para el desarrollo de este
trabajo no se realizd prueba piloto debido a que los datos son Gnicos y no hay

fragmentos similares para poder validarlos.

Los resultados de esta investigacion fueron como se muestra con respecto a las

variables agregadas.
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Se encontrd que la morosidad no se relaciona favorablemente con la rentabilidad
de las instituciones empresas del sector financiero que publican sus estados financieros
en la SMV y FENACREP en el periodo 2012 al 2015. Esto coincide con Chavain,
(2015) quien menciona que una mayor proporcion de créditos malos en la cartera
perjudica a la obtencidn de ganancias, aunque sin generar un efecto estadistico,
mediante su estudio con datos de panel; p.valor de -0.2514, aunque no significativo,
usando la prueba del Chi2, el indice de morosidad no resulta un factor determinante de
la rentabilidad de la banca comercial en México. Asimismo, Diaz y Serrano (2014)
segun su estudio concluyen que el factor de correlacion entre Riesgo Crediticio y
Rentabilidad del periodo examinado 2008-2012 es de -0.2234, manifestando una

relacion inversa; y baja, por ser menor a 0.5.

Se observd que la cartera vencida no tiene relacién significativa con la
rentabilidad financiera (0.226) con un p valor 0.085 (p valor > 0.05) y un nivel de
confianza del 95%, que nos permitid aceptar la hipdtesis nula y rechazar la hipétesis
alterna, es decir que la rentabilidad financiera no subira en caso la morosidad
disminuya.

Se observo que la cartera vencida tiene relacion inversa significativa con la
rentabilidad economica (-0.287) con un p valor 0.027 (p valor > 0.05) y un nivel de
confianza del 95%, que nos permitié aceptar la hipdtesis alterna y rechazar la hipétesis
nula, es decir que la rentabilidad econémica aumentara en caso la morosidad disminuya.

Se observd que la cartera de alto riesgo tiene relacion inversa significativa con la
rentabilidad financiera (-0.470) con un p valor 0.000 (p valor > 0.05) y un nivel de
confianza del 95%, que nos permitié aceptar la hipdtesis alterna y rechazar la hipotesis

nula, es decir que la rentabilidad financiera aumentara en caso la morosidad disminuya.
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Se observé que la cartera de alto riesgo tiene relacion inversa significativa con la
rentabilidad econémica (-0.446) con un p valor 0.000 (p valor > 0.05) y un nivel de
confianza del 95%, que nos permitid aceptar la hipotesis alterna y rechazar la hipotesis
nula, es decir que la rentabilidad econémica aumentara en caso la morosidad disminuya.

En los resultados realizados de esta investigacion se muestra con respecto a las
variables agregadas encontr6 que la morosidad tiene una correlacién inversamente
significativa con la rentabilidad de los colegios de la Asociacion Educativa Adventista

Central Sur en el periodo 2012-2016.
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Capitulo V
Conclusiones y recomendaciones
5.1  Conclusiones

El proyecto realizado ha contribuido de manera muy importante para identificar
y resaltar los puntos mas importantes y las necesidades reales de la ASEACES.

Para el primer objetivo, se concluye que no existe una relacién entre cartera
vencida y rentabilidad financiera de los colegios de la Asociacion Educativa Adventista
Central Sur entre el periodo 2012 — 2016, dando a entender que la rentabilidad
financiera no es afectada por cartera vencida. En efecto se sustenta por el resultado
alcanzado del estadistico de correlacion Rho de Spearman que es igual a -0.226 con un
p-valor de 0.085 (p valor > 0.05). Por lo tanto, se acepta la hipétesis nula y se rechaza la

hipotesis alterna.

Para el segundo objetivo, se concluye que existe una correlacion inversamente
significativa entre cartera vencida y la rentabilidad econémica de los colegios de la
Asociacion Educativa Adventista Central Sur entre el periodo 2012 — 2016, esto explica
gue a menor morosidad morosidad mayor rentabilidad. En efecto se sustenta por el
resultado alcanzado del estadistico de correlacién Rho de Spearman que es igual a -
0.287 con un p-valor de 0.027 (p valor < 0.05). Por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula
y se acepta la hipotesis alterna, dando a entender que rentabilidad econémica es

afectado significativamente por cartera vencida.

Para el tercer objetivo, se concluye que existe una relacion significativa entre
cartera de alto riesgo y la rentabilidad financiera de los colegios de la Asociacion
Educativa Adventista Central Sur entre el periodo 2012 — 2016, esto explica que a
menor morosidad mayor rentabilidad. En efecto se sustenta por el resultado alcanzado

del estadistico de correlacion Rho de Spearman que es igual a -0.470 con un p-valor de
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0.000 (p valor < 0.05). Por lo tanto, se acepta la hipétesis nula y se rechaza la hipotesis
alterna, dando a entender que la rentabilidad financiera es afectada significativamente

por cartera de alto riesgo.

Para el cuarto objetivo, se concluye que existe una relacion significativa entre
cartera de alto riesgo y la rentabilidad econdmica de los colegios de la Asociacion
Educativa Adventista Central Sur entre el periodo 2012 — 2016, esto explica que a
menor morosidad mayor rentabilidad. En efecto se sustenta por el resultado alcanzado
del estadistico de correlacion Rho de Spearman que es igual a -0.446 con un p-valor de
0.000 (p valor < 0.05). Por lo tanto, se acepta la hipétesis nula y se rechaza la hipotesis
alterna, dando a entender que rentabilidad econémica es afectado significativamente por

cartera de alto riesgo.

En conclusiones generales podemos observar que la morosidad tiene correlacion
inversamente significativa con la rentabilidad. Es decir si la morosidad es alta la
rentabilidad es baja y si la morosidad es baja la rentabilidad es alta. Asi mismo cuanto
mas alta sea la morosidad hay mas riesgo que estas sean pagadas que contablemente se
debe registrar en una cuenta de revision de cobranza dudosa de acuerdo al plan contable
denominacion y posteriormente a dos afios segun las politicas internas de la institucion
se tendran que castigar teniendo en cuenta el articulo 37 del impuesto a la renta, para

evitar sanciones de la administracion tributaria.

5.2 Recomendaciones

Una vez concluido el trabajo la tesis, se considera interesante tratar temas de

investigacidn sobre aspectos relacionados a la morosidad y rentabilidad, y se propone.

e Extender los estudios realizados en relacion a la morosidad y rentabilidad de los

colegios de la Asociacion Educativa Adventista Central Sur, temas que
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investiguen la causa de la morosidad, para asi realizar cobranzas con técnicas
basadas en las necesidades del cliente, para que de esta manera disminuya el

nivel de morosidad de las instituciones.

Se recomienda a la Asociacion Educativa Adventista Central Sur ser mas
selectivos, actuar en una eficiente calificacion de los sujetos de crédito, creando
alertas para asi detectar de manera temprana a los clientes morosos o con

problemas de pago, y de esta manera disminuir la morosidad.

Se recomienda disefiar un plan para facilitar el pago de deudas congeladas,
brindando descuentos de intereses y pagos, este plan debe involucrar a
administradores y gestores que tienen una cartera de cobranza elevada, con
capacitaciones haciéndoles conocer de los objetivos y situacion de la institucion
teniendo en cuenta que la morosidad es un tema que afecta de manera

significativa a la rentabilidad.

Se recomienda a la institucion implementar un area de cobranza, que se
encargue de cumplir a cabalidad con las disposiciones legales, normas,
reglamentos internos, las politicas y procedimientos de tal forma que se
minimice la posibilidad de incurrir en errores y dejar espacio para efectos de

morosidad.

Se recomienda que la institucion educativa, implemente el uso de la cuenta
recaudadora, para que de esta manera el usuario tenga la facilidad de efectuar el

pago, y de esta manera disminuir la morosidad de la Asociacion.



49

Referencias

Aguilar, G., Camargo, G., y Morales, R. (2006). Anélisis de la morosidad en el sistema
bancario peruano. Instituto de Estudios Peruanos Y ..., 74-81. Retrieved from
http://old.cies.org.pe/files/ES/Bol62/10_AGUILAR.pdf

Aguilar, G., Camargo, G., y Morales Saravia, R. (2004). Analisis de la morosidad en el
Sistema Bancario Peruano informe final de investigacion. Instituto de Estudios
Peruanos, 1, 1-108.

Amondarain Arteche, J., y Zubiaur Etcheverry, G. (2013). Analisis contable.

Departamento de Economia Financiera.

Anci Gonzales, D. E., y Sequeiros Perez, M. (2016). Analisis de la morosidad y su
relacion con el riesgo de insolvencia en las cajas rurales de ahorro y credito en el
Peru para el periodo 2009-2015, 211.

Apaza Meza, M. (2004). Herramientas para el analisis de la rentabilidad de la empresa.
Actualidad Empresarial, 67, 1-4.

Arias Ramos. (2013). Los Derechos de crédito - Derecho Romano. Retrieved September
27,2017, from http://www.derechoromano.es/2013/07/derechos-de-credito.html

Cano Roman, T. P., y Roman Carrion, S. N. (2013). Evaluacion de la rentabilidad
economica y financiera de la imprenta Pixeles de la ciudad de Loja, periodos
2010-2011. Universidad Nacional de Loja.

Ccaccya Bautista, D. A. (2015). Analisis de rentabilidad de una empresa. Actualidad
Empresarial, 341, 1-2. Retrieved from http://www.definicion.org/inversion-

publica

Chavarin, R. (2015). Morosidad En El Pago De Créditos Y Rentabilidad De La Banca
Comercial En México. Revista Mexicana de Economia Y Finanzas, 10(1), 71-83.
Retrieved from http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=423739513004

Cibelli, A. (2005). Dinero y Banca: Conceptos, funciones, significados y riesgos.
Universidad Del Cella, 1-21. Retrieved from

http://www.ucema.edu.ar/conferencias/download/MLagosBancayriesgos-1.pdf



50

Coral Mendoza, F. Y. de los A. (2010). Analisis econometrico de la morosidad de las
instituciones microfinancieras y del sistema bancario Peruano, Enero 2004-Julio
2009, 3-108.

Costa Loaiza, D. K. (2012). Evaluacion de la rentabilidad economica y financiera de la
compafia limitada FC Celulares de la ciudad de loja periodo 2010-2011.
Universidad nacional de loja. https://doi.org/10.1017/S0010417500000463

De la Hoz Suarez, B., Ferrer, M. A., y De la Hoz Suérez, A. (2008). Indicadores de
rentabilidad: herramientas para la toma decisiones financieras en hoteles de
categoria media ubicados en Maracaibo. Revista de Ciencias Sociales (RCS), pp.
88-1009.

Delgado Prieto, A. (2006). La rentabilidad economica y financiera en la empresa.
Actualidad Empresarial Cajacanarias, 111(2003), 1. Retrieved from

www.esncajacanarias.com/inic/downloadfichas.php?idfichero=46

Diaz Giménez, J., y Jacobs, G. (2011). El dinero y la banca. Macroeconomia Para Casi
Todos, 1-35. Retrieved from http://www.javierdiazgimenez.com/mpt/mpt06-
k11.pdf

Fontalvo Herrera, T., Morelos Gomez, J., y De la Hoz Granadillo, E. (2012). Aplicacion
de andlisis discriminante para evaluar el comportamiento de los indicadores
financieros en las empresas del sector carbén en Colombia. Entramado, 8(1900-
3803), 64—73. Retrieved from
http://www.scielo.org.co/pdf/entra/v8n2/v8n2a05.pdf

Gironella Masgrau, E. (2005). El apalancamiento financiero : de como un aumento del
endeudamiento puede mejorar la rentabilidad financiera de una empresa. Revista
de Contabilidad Y Direccién, 2, 71-91.

Gonzales Pascual, J., y Gomes Bastos, R. V. (2010). La morosidad; un acuciante

problema financiero de nuestros dias, 22.

Gonzélez Perez, A. L., Correa Rodriguez, A., y Acosta Molina, M. (2002). Factores
determinantes de la rentabilidad financiera de las pymes. Revista Espafiola de
Financiacion Y Contabilidad, XXXI1(112), 395-429.



o1

Gozalbes, M. (2011). Historia del dinero. 2011, p. 30.

Hernandez Sampieri, R., Fernandez Collado, C., y Baptista Lucio, M. del P. (2010).
Metodologia de la investigacion. Metodologia de la investigacion. https://doi.org/-
ISBN 978-92-75-32913-9

Huerta de Soto, J. (1998). Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos. (U. Editorial,
Ed.), Revista de Economia Aplicada (Cuarta Edi, VVol. VI). Espafia.

Hurtado Oliva, K. V. (2015). Analisis de la morosidad de cartera en empresas
financieras peruanas para los creditos de consumo aplicando la metodologia Var,
80.

Jimenez Bolafos, J. (2013). La obligacion civil romana y las garantias del derecho de
credito. Revista Judicial, 109, 1-14.

Macas Saritama, Y. A., y Luna Cumbicus, G. M. (2010). Analisis de rentabilidad
economica y financiera y propuesta de mejoramiento en la empresa
comercializadora y exportadora de bioacuaticos “COEXBI S.A.” del canton

Huaquillas en los periodos contables 2008 - 2009. Universidad Nacional de Loja.

Marlasca Martinez, O. (2008). El prestamos de generos en la sociedad Romana,visigoda

y en algunos reinos cristianos de la alta edad media. AFDUDC, 599-613.

Martinez Coll J.C. (2007). La invencion y evolucion del dinero en China. Observatorio
de La Economia Y La Sociedad de China N°4. Retrieved from

http://www.eumed.net/rev/china/04/jcmc.htm

Mejia Bustos, V. H. (2014). Control de la morosidad como estrategia para mejorar el
nivel de rentabilidad en la financiera Crediscotia de la ciudad de Huaraz periodo
2012. Universidad Catolica Los Angeles Chimbote.

Melendez Rodriguez, J. (1998). Antecedentes e historia del crédito. Universidad de Las

Americas - Puebla, 1-11.

Melgarejo, Z., & Vera, M. (2010). Analisis de la relacion entre la rentabilidad y el
riesgo de las sociedades laborales y sociedades mercantiles convencionales.
Revista TENDENCIAS, XI(1), 97-116.



52

Morales Castro, A., y Morales Castro, J. A. (2014). Crédito y Cobranza. (G. E. Patria,
Ed.), Crédito y Cobranza. Mexico.

Morales Limones, Pilar Blanco Balmori Padesca, Ana Luisa Hurtado Moreno, D.
(2012). La lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales en la Union
Europea. Portimao, 1, 133-174.

Morelos Gomez, J., Fontalvo Herrera, T. J., y De la Hoz Granadilla, E. (2012). Analisis
de los indicadores financieros en las sociedades portuarias de Colombia, pp. 14—
26.

Morillo, M. (2001). Rentabilidad financiera y reduccién de costos. Actualidad Contable
Faces, 4(1316-8533), 35-48. https://doi.org/1316-8533

Navarro Marquez, M. A. (2007). Técnicas de crédito y cobranza. Mexico: Colegio de
Bachilleres del estado de Sonora. Retrieved from
http://www.monografias.com/trabajos-pdf4/credito-y-cobranza/credito-y-

cobranza.pdf

Otal Franco, S. H., y Serrano Garcia, R. (2005). El estado de cambios en el patrimnio
neto. Partida Doble, 10-23.

Pazmifio Real, D. A. (2011). La cartera vencida y su incidencia en la rentabilidad del
Banco Nacional de fomento sucursal Ambato durante el periodo comprendido de
Enero a Diciembre del 2009, 1-158.

Quifonez Jaén, E. R. (2005). Andlisis de la morosidad en el sistema bancario del

Ecuador: ¢Cuales son sus determinantes? Escuela Superior Politecnica del Litoral.

Reina, M., Zuloaga, S., y Rozo, M. (2006). El dinero y la politica monetaria (Banco de
). Colombia.

Rodriguez Etcheto, R. J. (1940). El crédito documentario. Universidad de Buenos

Aires.

Salcedo Perez, J. (2012). Nivel de Morosidad : Determinantes Macroeconémicos y
pruebas de estrés para el Sistema Financiero Dominicano . Centro de

Aplicaciones Economicas. Universidad Catolica Santo Domingo.



53

Sanchez, A. (1994). La rentabilidad econdmica y financiera de la gran empresa
espafola. Analisis de los factores determinantes. Revista Espafiola de Financiacion
Y Contabilidad, XX1V(78), 159-179. Retrieved from
http://www.jstor.org/stable/42781061

Sanchéz, J. (2002). Analisis de Rentabilidad de la empresa. Analisis Contable, 1-24.

Sanchez Ballesta, J. P. (2002). Analisis de Rentabilidad de la empresa. Analisis
Contable, 1-24.

Santa Biblia. (2009a). 1 Timoteo. Retrieved from http://www.indubiblia.org/1-timoteo-1

Santa Biblia, R. V. (1960). Deuteronomio 15. Retrieved from
https://www.bibliatodo.com/biblia/Reina-valera-1960/deuteronomio-15-6

Santa Biblia, L. biblia de las A. (1997). Provervios 22. Retrieved from
https://www.biblegateway.com/passage/?search=Proverbios 22:6-
8&version=LBLA

Talledo, J. (2014). La morosidad de la cartera de créditos a la microempresa de las
cajas rurales de ahorro y crédito y su relacién con la competencia.
Superintendencia de Banca, Seguros, y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (SBS). Retrieved from
http://www.sbs.gob.pe/repositorioaps/0/0/jer/ddt_an02014/20140902_SBS-DT-
001-2014_JTalledo.pdf

Vela Melendez, L., Uriol Chavez, J., Medina Paima, O. M., Palacios Carrasco, F., y
Pintado Velasco, E. L. (2012). Los factores que determinan la calidad de la cartera
crediticia de las entidades microfinancieras de la Amazonia peruana en el periodo
2008-2011. Universidad Nacional Pedro Ruiiz Gallo, 01-63.

Vela Velasquez, T. (2014). Factores sociecondémicos y su relacion con el indice de
morosidad en los pagos académicos de los alumnos de las universidad privadas
César Vallejo y Alas Peruanas en la provincia de San Martin, afio 2008-20009.

Universidad Nacional de San Martin Tarapoto.

Viales Hurtado, R. J. (2008). La evolucion historica de la moneda y de los sistemas



54

monetarios. Bases conceptuales para estudiar la historia monetaria de Costa Rica
del siglo XV1 a la decada de 1930. Dialogos, 9(1409-469 X), 44-85.

Von Stauffenberg, D., Janson, T., Kenyon, N., y Barluenga Badiola, M. C. (2003).
Indicadores de desempefio para instituciones microfinancieras. Banco

Interamericano de Desarrollo, 01-67.

White, E. G. (1970). Consejos sobre mayordomia cristiana. Journal of Chemical
Information and Modeling (Ellen G.Wh).
https://doi.org/10.1017/CB09781107415324.004



55

AnNexos

Anexo 1 Relacion de las Instituciones Educativas de la ASEACES, en el periodo 2012 -
2016.

Colegios ASEACES N Porcentaje

Brasil

Buen Jesus
Buena Esperanza
Coam Miraflores
Epaun Miraflores
Palpa

Portales
Redentor
Salvador

San Miguel
Unién Americana
Villa Marina

Total 12 100

Anexo 2 Nivel promedio de cartera vencida de las Instituciones Educativas de la
ASEACES en el periodo 2012- 2016

0,

Instituciones Indicador Definicion Recuento A)?SLE de

BRASIL Cartera g 3 5.1%
Vencida

Medio 1 1.7%

Alto 1 1.7%

Total 5 8.5%

BUEN JESUS Cartera  poig 4 6.8%
Vencida

Medio 0 0.0%

Alto 1 1.7%

Total 5 8.5%

BUENA ESPERANZA ~ Cra g 2 3.4%
Vencida

Medio 2 3.4%

Alto 1 1.7%

Total 5 8.5%

CE MIRAFLORES Cartera ) 0

(COAM) Vencida SO 3 >-1%

Medio 1 1.7%

Alto 1 1.7%

Total 5 8.5%

ESCUELA UNION Cartera Bajo 3 5.1%

(EPAUM) Vencida



PALPA

PORTALES

REDENTOR

SALVADOR

SAN MIGUEL

UNION AMERICANA

VILLA MARINA

Cartera
Vencida

Cartera
Vencida

Cartera
Vencida

Cartera
Vencida

Cartera
Vencida

Cartera
Vencida

Cartera
Vencida

Medio
Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

GO WO N OTwWwWoOoO N OO, A OINO W OIRPEFE, W G WO N AP O W IO DN

3.4%
0.0%
8.5%

5.1%

0.0%
1.7%
6.8%

3.4%

0.0%
5.1%
8.5%

5.1%

1.7%
1.7%
8.5%

5.1%

0.0%
3.4%
8.5%

6.8%

1.7%
0.0%
8.5%

3.4%

0.0%
5.1%
8.5%

3.4%

0.0%
5.1%
8.5%
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Anexo 3 Nivel promedio de cartera de alto riesgo de las Instituciones Educativas de la
ASEACES en el periodo 2012 — 2016

0
Instituciones Indicador Definicion Recuento % (::llall: de
0,
BRASIL Cartera de Alto 5.1%
Riesgo

3.4%



BUEN JESUS

BUENA
ESPERANZA

CE MIRAFLORES
(COAM)

ESCUELA UNION
(EPAUM)

PALPA

PORTALES

REDENTOR

SALVADOR

SAN MIGUEL

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Cartera de Alto
Riesgo

Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo

Medio
Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

o ol

= 01w O oI N - N B O w o1 OoON w o1 O Ww N OO B~ = o1 01 O

O Ol -k W

-

0.0%
8.5%
0.0%

0.0%
8.5%
8.5%
1.7%

6.8%
0.0%
8.5%
3.4%

5.1%
0.0%
8.5%
5.1%

3.4%
0.0%
8.5%
5.1%

0.0%
1.7%
6.8%
3.4%

1.7%
3.4%
8.5%
0.0%

3.4%
5.1%
8.5%
1.7%

5.1%
1.7%
8.5%
0.0%

1.7%
6.8%
8.5%
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UNION
AMERICANA

VILLA MARINA

Cartera de Alto

Riesgo

Cartera de Alto

Riesgo

Bajo
Medio

Alto
Total

Bajo
Medio

Alto
Total

O 01 O W N

NN
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3.4%

5.1%
0.0%
8.5%
0.0%

6.8%
1.7%
8.5%

Anexo 4 Nivel promedio de rentabilidad econdmica (ROA) de las Instituciones
Educativas de la ASEACES en el periodo 2012 - 2016

Instituciones Indicador Definicion Recuento % c:zu: de
BRASIL ROA Muy malo 2 3.4%
Malo 0 0.0%
Regular 1 1.7%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 2 3.4%
Total 5 8.5%
BUEN JESUS ROA Muy malo 5 8.5%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 0 0.0%
Total 5 8.5%
BUENA ESPERANZA ROA Muy malo 1 1.7%
Malo 0 0.0%
Regular 1 1.7%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 3 5.1%
Total 5 8.5%
CEMIRALORES  coa  Muymao 2 3 4%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 3 5.1%
Total 5 8.5%
ESC?EE,I‘AAL‘J%\JAI;“ON ROA Muy malo 0 0.0%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%



PALPA

PORTALES

REDENTOR

SALVADOR

SAN MIGUEL

UNION AMERICANA

VILLA MARINA

ROA

ROA

ROA

ROA

ROA

ROA

ROA

Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

O OO FRPOPMPUIOCORPPFP WUIRFRPROPFPOWOUODWONOOUIOCORPROPMMOIUIFPOMNMNODNDPBPRPLPOOOWOU O

8.5%
8.5%
5.1%
0.0%
0.0%
0.0%
1.7%
6.8%
3.4%
0.0%
3.4%
0.0%
1.7%
8.5%
6.8%
0.0%
1.7%
0.0%
0.0%
8.5%
0.0%
0.0%
3.4%
0.0%
5.1%
8.5%
5.1%
0.0%
1.7%
0.0%
1.7%
8.5%
5.1%
1.7%
1.7%
0.0%
0.0%
8.5%
6.8%
0.0%
1.7%
0.0%
0.0%
8.5%
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Anexo 5 Nivel promedio de rentabilidad financiera (ROE) de las Instituciones
Educativas de la ASEACES en el periodo 2012 — 2016

Instituciones Indicador Definicioén Recuento % Otlng de
BRASIL ROE Muy malo 2 3.4%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 3 5.1%
Total 5 8.5%
BUEN JESUS ROE Muy malo 5 8.5%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 0 0.0%
Total 5 8.5%
BUENA ESPERANZA ROE Muy malo 1 1.7%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 4 6.8%
Total 5 8.5%
CE NPCR(SA‘:I\&I?RES ROE Muy malo 2 3.4%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 3 5.1%
Total 5 8.5%
ESCt’E'fDLAAUL,\JA';”ON ROE Muy malo 0 0.0%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 5 8.5%
Total 5 8.5%
PALPA ROE Muy malo 4 6.8%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%
Bueno 0 0.0%
Muy bueno 0 0.0%
Total 4 6.8%
PORTALES ROE Muy malo 2 3.4%
Malo 0 0.0%
Regular 0 0.0%



REDENTOR

SALVADOR

SAN MIGUEL

UNION AMERICANA

VILLA MARINA

ROE

ROE

ROE

ROE

ROE

Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

Muy malo
Malo
Regular
Bueno
Muy bueno
Total

OO P O OO PPUIPPFPOOWUOUIFPFOOOPMMUIOCTOOOOUTP,POOOPMOULWwOo

0.0%
5.1%
8.5%
6.8%
0.0%
0.0%
0.0%
1.7%
8.5%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
8.5%
8.5%
6.8%
0.0%
0.0%
0.0%
1.7%
8.5%
5.1%
0.0%
0.0%
1.7%
1.7%
8.5%
6.8%
0.0%
0.0%
0.0%
1.7%
8.5%
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Anexo 6 Estados Financieros de la ASEACES en el periodo 2012 — 2016

ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - |IE BRASIL
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 30,012.93 21.67 4424520 25.82 -32.17
A111 Disponible 3,389.52 2.45 70.39 0.04 4,715.34
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 26,623.41 19.22 43,174.81  25.20 -38.34
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 1,000.00 0.58 -100.00
ACTIVO NO CORRIENTE 108,509.08 78.33 127,095.18  74.18 -14.62
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 108,509.08 78.33 128,164.69  74.80 -15.34
A133 Intangible 0.00 0.00 -1,069.51 -0.62 -100.00
Total del Activo 138,522.01  100.00 171.340.38 100.00 -19.15

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 47,738.91 34.46 41,865.86  24.43 14.03
A213 Cuentas Por Pagar 30,012.96 21.67 23,739.06  13.85 26.43
A214 Provisiones/Previsiones 17,625.95 12.72 18,034.70 10.53 -2.27
A215 Fondos En Custodia 100.00 0.07 92.10 0.05 8.58
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 90,783.10 65.54 12947452  75.57 -29.88
PATRIMONIO SOCIAL 90,783.10 65.54 12947452  75.57 -29.88
A231 Saldo Inicial 01/01 129,474.52 93.47 49,015.79  28.61 164.15
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial -38,691.42 -27.93 80,458.73  46.96 -148.09
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 138,522.01  100.00 171.340.38 100.00 219.15
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE MI BUEN JESUS
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV
-1,889.82 -1.19 467.68 0.29
16.36 0.01 146.50 0.09

0.00 0.00 0.00 0.00
-1,906.18 -1.20 321.18 0.20
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
160,183.56 101.19 163,113.00 99.71
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
160,183.56 101.19 163,113.00 99.71
0.00 0.00 0.00 0.00
15820374  100.00 163.580.68 100.00
8,940.26 5.65 5,141.96 3.14
8,940.26 5.65 5,141.96 3.14
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
149,353.48 94.35 158,438.72 96.86
149,353.48 94.35 158,438.72 96.86
158,438.72 100.09 12.12 0.01
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-9,085.24 -5.74 158,426.60 96.85
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
15820374 = 100.00 163.580.68 100.00

% AH

-504.08
-88.83
0.00
-693.49
0.00
0.00

-1.80

0.00
0.00
-1.80
0.00

7387
73.87
0.00
0.00
0.00

-5.73
-5.73
I
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
-105.73
0.00

0.00

0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE BUENA ESPERANZA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV
14,854.02 22.64 8,892.03 15.19
191.59 0.29 126.39 0.22
0.00 0.00 0.00 0.00
14,662.43 22.35 8,765.64 14.97
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
50,760.43 77.36 49,665.73  84.81
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
50,760.43 77.36 49,665.73 84.81
0.00 0.00 0.00 0.00
65.614.45  100.00 58.55776 100.00
18,200.33 27.74 11.697.87  19.98
18,200.33 27.74 11,697.87 19.98
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
47,414.12 72.26 46,859.89  80.02
47,414.12 72.26 46,859.89  80.02
46,859.89 71.42 64,561.78 110.25
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
554.23 0.84 -17,701.89 -30.23
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
65.61445 = 100.00 58.567.76 100.00

% AH

67.05
51.59
0.00
67.27
0.00
0.00

0.00
0.00
2.20
0.00

55.59
55.59
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE MIRAFLORES
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV
112,553.06 31.97 90,569.52  21.60
7,089.63 2.01 5,135.15 1.22
0.00 0.00 0.00 0.00
105,463.43 29.96 85,434.37 20.37
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
239,482.94 68.03 328,823.42 78.40
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
239,482.94 68.03 328,823.42 78.40
0.00 0.00 0.00 0.00
352.036.00  100.00 419.302.94 100.00
214,951.31 61.06 178,401.83 4254
196,526.22 55.83 135,463.59  32.30
13,712.74 3.90 38,789.39 9.25
4,712.35 1.34 4,148.85 0.99
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
137,084.69 38.94 240,991.11 57.46
137,084.69 38.94 240,991.11 57.46
240,991.11 68.46 371,345.44  88.54
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-103,906.42 -29.52 -130,354.33  -31.08
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
352,036.00 = 100.00 41939294 100.00

% AH

24.27
38.06
0.00
23.44
0.00
0.00

-27.17

0.00
0.00
-27.17
0.00

20.49
45.08
-64.65
13.58
0.00

-43.12
-43.12
-35.10
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-20.29
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - |IE PORTALES DEL SABER
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 33,194.54 17.44 29.467.79  14.33 12.65
A111 Disponible 3,148.38 1.65 150.27 0.07 1,995.15
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 30,046.16 15.79 29,317.52  14.26 2.49
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 157,127.86 82.56 176,166.70  85.67 -10.81
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 157,127.86 82.56 176,166.70  85.67 -10.81
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 190.322.40  100.00 20563449 100.00 .45

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 60,959.04 32.03 25387.19 12.35 140.12
A213 Cuentas Por Pagar 53,181.26 27.94 17,609.41 8.56 202.00
A214 Provisiones/Previsiones 7,777.78 4.09 7,777.78 3.78 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 129,363.36 67.97 180,247.30  87.65 -28.23
PATRIMONIO SOCIAL 129,363.36 67.97 180,247.30  87.65 -28.23
A231 Saldo Inicial 01/01 180,247.30 94.71 96,137.10 46.75 87.49
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial -50,883.94 -26.74 84,110.20 40.90 -160.50
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 190,322.40  100.00 205,634.49 100.00 =245
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE EL REDENTOR
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 3,474.52 2.12 11,863.93 8.15 -70.71
A111 Disponible 2,294.76 1.40 125.83 0.09 1,723.70
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 1,179.76 0.72 11,738.10 8.06 -89.95
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 160,619.71 97.88 133,734.04 91.85 20.10
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 160,619.71 97.88 133,734.04 91.85 20.10
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 164.00423  100.00 145,507.97 100.00 12.70

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 19,144.82 11.67 7,653.46 5.26 150.15
A213 Cuentas Por Pagar 17,633.12 10.75 7,653.46 5.26 130.39
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 1,511.70 0.92 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 144,949.41 88.33 137,944.51 94.74 5.08
PATRIMONIO SOCIAL 144,949.41 88.33 137,94451 94.74 5.08
A231 Saldo Inicial 01/01 137,944.51 84.06 34,971.19 24.02 294.45
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 7,004.90 4.27 102,973.32 70.72 -93.20
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 16400423  100.00 14550797 100.00 12.70
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE SALVADOR
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 22,898.65 2.42 35,366.44 4.14 -35.25
A111 Disponible 2,054.41 0.22 0.00 0.00 0.00
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 20,844.24 2.20 35,366.44 4.14 -41.06
A1l114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 923,184.75 97.58 819,757.42 95.86 12.62
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 923,184.75 97.58 819,757.42 95.86 12.62
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 946.083.40  100.00 855,123.86 100.00 10.64

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 100,567.13 10.63 71,314.33 8.34 41.02
A213 Cuentas Por Pagar 80,049.66 8.46 50,012.37 5.85 60.06
A214 Provisiones/Previsiones 18,977.65 2.01 18,977.65 2.22 0.00
A215 Fondos En Custodia 1,539.82 0.16 2,324.31 0.27 -33.75
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 845,516.27 89.37 783,809.54 91.66 7.87
PATRIMONIO SOCIAL 845,516.27 89.37 783,809.54 91.66 7.87
A231 Saldo Inicial 01/01 783,809.54 82.85 690,406.46  80.74 13.53
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 61,706.73 6.52 93,403.08 10.92 -33.94
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 946,083.40  100.00 855,123.87 100.00 10.64
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE SAN MIGUEL
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV
-2,790.78 -16.74 -4,632.74 -76.18
1.60 0.01 133.92 2.20

0.00 0.00 0.00 0.00
-2,792.38 -16.75 -4,766.66  -78.38
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
19,460.89 116.74 10,714.42 176.18
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
19,460.89 116.74 10,714.42 176.18
0.00 0.00 0.00 0.00
16.67011  100.00 6.081.68 100.00
5,699.64 34.19 1,783.03  29.32
5,699.64 34.19 1,783.03 29.32
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
10,970.47 65.81 4,298.65 70.68
10,970.47 65.81 4298.65 70.68
4,298.65 25.79 -488.52 -8.03
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
6,671.82 40.02 4,787.17 78.71
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
16.67011 = 100.00 6.081.68 100.00

% AH

-39.76
-98.81
0.00
-41.42
0.00
0.00

0.00
0.00
81.63
0.00

-979.93
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

39.37
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE UNION AMERICANA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
Patrimonio Social

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV
54,976.21 14.29 30,09547 1151
3,490.92 0.91 143.00 0.05
0.00 0.00 0.00 0.00
51,485.29 13.39 29,952.47 11.46
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
329,643.23 85.71 231,355.61 88.49
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
329,643.23 85.71 231,355.61 88.49
0.00 0.00 0.00 0.00
38461944 10000 26145108 100.00
33,273.98 8.65 12,809.87 4.90
33,273.98 8.65 12,809.87 4.90
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
351,345.46 91.35 248,641.21 95.10
351,345.46 91.35 248,641.21 95.10
248,641.21 64.65 -73,028.40 -27.93
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
102,704.25 26.70 321,669.61 123.03
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
364619044 = 100.00 261.451.08 100.00

% AH

82.67
2,341.20
0.00
71.89
0.00
0.00

42.48

0.00
0.00
42.48
0.00

4711

159.75
159.75
0.00
0.00
0.00

-440.47

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-68.07
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE UNION MIRAFLORES
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 232,074.47 29.55 11743269 1748 97.62
A111 Disponible 20,097.69 2.56 6,558.41 0.98 206.44
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 211,976.78 26.99 110,874.28  16.51 91.19
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 553,188.32 70.45 554,291.66  82.52 -0.20
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 553,188.32 70.45 553,222.15  82.36 -0.01
A133 Intangible 0.00 0.00 1,069.51 0.16 -100.00
Total del Activo £85.262.79  100.00 671,724.35 100.00 16.90

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 134,097.72 17.08 98,656.39  14.69 35.92
A213 Cuentas Por Pagar 128,068.54 16.31 93,504.91  13.92 36.96
A214 Provisiones/Previsiones 4,862.08 0.62 4,862.08 0.72 0.00
A215 Fondos En Custodia 1,167.10 0.15 289.40 0.04 303.28
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 651,165.07 82.92 573,067.95 85.31 13.63
PATRIMONIO SOCIAL 651,165.07 82.92 573,067.95 85.31 13.63
A231 Saldo Inicial 01/01 573,067.95 72.98 592,505.84  88.21 -3.28
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 78,097.12 9.95 -19,437.89 -2.89 -501.78
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido £85.262.79  100.00 671.72434 100.00 16.90
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE VILLA MARINA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH
1,364.64 1.02 1,6533.00 18.22 -10.98
0.00 0.00 258.00 3.07 -100.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1,364.64 1.02 1,275.00 15.15 7.03
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
131,956.19 98.98 6.882.70 81.78 1,817.22
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
131,956.19 98.98 6,882.70 81.78 1,817.22
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
133,320.83 100.00 841570 100.00 148419
4,539.04 3.40 1,337.04  15.89 239.48
4,539.04 3.40 1,337.04 15.89 239.48
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
128,781.79 96.60 7.078.66 84.11 1,719.30
128,781.79 96.60 7,078.66 84.11 1,719.30
7,078.66 5.31 6,563.31 77.99 7.85
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
121,703.13 91.29 515.35 6.12 23,515.63
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
133,320.83 100.00 841570 100.00 148419
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE PALPA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2013
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2013 % AV diciembre/2012 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 4,490.75 4.82 0.00 0.00 0.00
A111 Disponible 1,400.75 1.50 0.00 0.00 0.00
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 3,090.00 3.32 0.00 0.00 0.00
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 88,639.56 95.18 0.00 0.00 0.00
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 88,639.56 95.18 0.00 0.00 0.00
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 93.130.31  100.00 0.00 0.00 0.00

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 9,695.17 1041 0.00 0.00 0.00
A213 Cuentas Por Pagar 9,695.17 10.41 0.00 0.00 0.00
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 83,435.14 89.59 0.00 0.00 0.00
Patrimonio Social 83.435.14 89.59 0.00 0.00 0.00
A231 Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 83,435.14 89.59 0.00 0.00 0.00
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 9313031  100.00 0.00 0.00 0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE BRASIL
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 104,433.63 58.21 95,896.33  50.75 8.90
A111 Disponible 27,793.28 15.49 1,307.58 0.69 2,025.55
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 76,640.35 42.72 94,430.41  49.97 -18.84
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 158.34 0.08 -100.00
ACTIVO NO CORRIENTE 74,966.85 41.79 93,061.42  49.25 -19.44
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 74,966.85 41.79 93,061.42  49.25 -19.44
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 179040048  100.00 188.957.75 100.00 -2.06

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 78,540.81 43.78 38,132.22  20.18 105.97
A213 Cuentas Por Pagar 60,320.06 33.62 20,406.27  10.80 195.60
A214 Provisiones/Previsiones 17,625.95 9.82 17,625.95 9.33 0.00
A215 Fondos En Custodia 594.80 0.33 100.00 0.05 494.80
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 18,674.70 9.88 -100.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 18,674.70 9.88 -100.00
PATRIMONIO NETO 100,859.67 56.22 132,150.83 69.94 -23.68
PATRIMONIO SOCIAL 100,859.67 56.22 132,150.83 69.94 -23.68
A231 Saldo Inicial 01/01 132,150.83 73.66 90,783.10  48.04 45.57
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial -31,291.16 -17.44 41,367.73 21.89 -175.64
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 179.400.48  100.00 188.957.75 100.00 -5.06
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE MI BUEN JESUS
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV
9,958.46 6.35 2,5670.17 1.60
7,902.83 5.04 121.21 0.08
0.00 0.00 0.00 0.00
2,055.63 1.31 2,448.96 1.52
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
146,953.55 93.65 158,068.62 98.40
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
146,953.55 93.65 158,068.62 98.40
0.00 0.00 0.00 0.00
156.912.01  100.00 16063879  100.00
13,804.90 8.80 71.001.67 44.20
13,804.90 8.80 71,001.67  44.20
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
143,107.11 91.20 89,637.12  55.80
143,107.11 91.20 89,637.12  55.80
89,637.12 57.13 149,353.48 92.97
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
53,469.99 34.08 -59,716.36  -37.17
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
15691201 = 100.00 16063879 100.00

% AH

287.46
6,419.95
0.00
-16.06
0.00
0.00

-7.03

0.00
0.00
-7.03
0.00

232

-80.56
-80.56
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-189.54
0.00
0.00
0.00



76

ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE BUENA ESPERANZA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

#
#NA 73,780.53 59.58 38,549.34  43.17 91.39
A111 Disponible 62,143.32 50.18 26,385.01  29.55 135.53
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 11,637.21 9.40 12,164.33  13.62 -4.33
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 50,051.91 40.42 50,745.57 56.83 -1.37
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 50,051.91 40.42 50,745.57 56.83 -1.37
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 123.832.44  100.00 89.290491 100.00 38.68

#
#NA 17,256.44 13.94 10,041.54 11.25 71.85
A213 Cuentas Por Pagar 17,256.44 13.94 10,041.54  11.25 71.85
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NIA 106,576.00 86.06 79,253.37  88.75 34.48
#N/A 106,576.00 86.06 79,253.37  88.75 34.48
A231 Saldo Inicial 01/01 79,253.37 64.00 47,414.12 53.10 67.15
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 27,322.63 22.06 31,839.25 35.66 -14.19
A232 #NIA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 123.832.44  100.00 8920401 100.00 38.68
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE MIRAFLORES
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV
418,766.51 60.14 461,676.80 60.43
110,630.78 15.89 121,238.30 15.87
0.00 0.00 0.00 0.00
308,135.73 44.25 339,982.81  44.50
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 455.69 0.06
277,583.51 39.86 302,365.09 39.57
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
277,583.51 39.86 302,365.09 39.57
0.00 0.00 0.00 0.00
696.350.02  100.00 £64.041.89 100.00
140,912.32 20.24 123,178.58 16.12
134,633.96 19.33 113,315.91 14.83
6,278.36 0.90 6,278.36 0.82
0.00 0.00 3,584.31 0.47

0.00 0.00 0.00 0.00
20,995.69 3.02 79,285.88  10.38
20,995.69 3.02 79,285.88 10.38
534,442.01 76.75 561,577.43 73.50
534,442.01 76.75 561,577.43 73.50
561,577.43 80.65 137,084.69 17.94
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-27,135.42 -3.90 424,492.74 55.56
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
69635002 = 100.00 £64.041.89 100.00

% AH

-9.29
-8.75
0.00
-9.37
0.00
-100.00

-8.20

0.00
0.00
-8.20
0.00

14.40
18.81
0.00
-100.00
0.00

-73.52
-73.52

-4.83
-4.83
309.66
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-106.39
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - |E PORTALES DEL SABER
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
DEMOSTRATIVO DE LOS RESULTADOS

diciembre/2015 %AV diciembre/2014 % AV % AH
OPERACIONAL

INGRESOS 786,641.82 100.27 740,790.44 100.61 6.19
Diezmos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
(-)Asignacion Diezmo - Compartido 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A311 Diezmo Neto 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A312 Ofrendas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A313 Donaciones Recibidas 853.68 0.11 5,000.05 0.68 -82.93
A314 Prestacion De Servicios 784,490.80 100.00 736,289.50 100.00 6.55
A315 Venta De Mercaderias, Prod. Y Servicios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A316 (-)Deducciones De Ventas -2,800.00 -0.36 -3,720.00 -0.51 -24.73
= Ventas Liguidas -2,800.00 -0.36 -3,720.00 -0.51 -24.73
A317 (-)Costo De Ventas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
= Resultado En Ventas -2,800.00 -0.36 -3,720.00 -0.51 -24.73
A318 Otros Ingresos Recurrientes 4,097.34 0.52 3,220.89 0.44 27.21
GASTOS 785,077.50 100.07 774,951.52 105.25 1.31
A411 Gastos Con Personal 581,014.27 74.06 600,258.16 81.52 -3.21
A412 Administrativas Y Generales 156,874.32 20.00 131,716.89 17.89 19.10
A413 Departamentos Promocionales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A414 Educacion, Asistencia Y Orientacion Social 0.00 0.00 47.40 0.01 -100.00
A419 Otorgamientos 47,188.91 6.02 42,929.07 5.83 9.92
1,564.32 0.20 -34,161.08 -4.64 -104.58
A319 Subvenciones Netas Recibidas 34,385.71 4.38 0.00 0.00 0.00
35,950.03 4.58 -34,161.08 -4.64 -205.24

NO OPERACIONAL
A321 Ingresos No Recurrientes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A421 Gastos No Recurrientes 182.95 0.02 6,405.88 0.87 -97.14
-182.95 -0.02 -6,405.88 -0.87 -97.14

RESULTADO DEL EJERCICIO 35.767.08 4.56 -40.566.96 -2.01 :188.17
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE EL REDENTOR
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 27,203.43 8.64 27,922.02  14.09 -2.57
A111 Disponible 13,419.92 4.26 26,108.16  13.18 -48.60
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 13,783.51 4.38 1,813.86 0.92 659.90
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 287,527.98 91.36 170,200.28 85.91 68.94
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 287,527.98 91.36 170,200.28  85.91 68.94
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 314.731.41  100.00 198,122.30 100.00 £8.86

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 37.504.84 11.92 52,688.88  26.59 -28.82
A213 Cuentas Por Pagar 37,504.84 11.92 52,688.88  26.59 -28.82
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 277,226.57 88.08 145,433.42 73.41 90.62
PATRIMONIO SOCIAL 277,226.57 88.08 14543342 7341 90.62
A231 Saldo Inicial 01/01 145,433.42 46.21 144,949.41 73.16 0.33
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 131,793.15 41.87 484.01 0.24 27,129.43
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 31473141  100.00 198,122.30 100.00 58.86
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE SALVADOR
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio

Balance Patrimonial de Cesion/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV
272,772.35 24.85 157,848.75 15.65
33,952.24 3.09 65,508.66 6.49
0.00 0.00 0.00 0.00
238,820.11 21.75 91,865.07 9.11
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 475.02 0.05
825,112.36 75.15 850,952.48 84.35
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
825,112.36 75.15 850,952.48 84.35
0.00 0.00 0.00 0.00
1.097.884.71 100.00 1.008,801.23 100.00
117,194.22 10.67 66.886.75 6.63
98,216.57 8.95 46,369.28 4.60
18,977.65 1.73 18,977.65 1.88
0.00 0.00 1,539.82 0.15

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 28,264.38 2.80

0.00 0.00 28,264.38 2.80
980,690.49 89.33 913,650.10 90.57
980,690.49 89.33 913,650.10 90.57
913,650.10 83.22 845,516.27 83.81
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
67,040.39 6.11 68,133.83 6.75
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
1,007.884.71 100.00 1,008,801.23 100.00

-3.04

0.00
0.00
-3.04
0.00

-100.00
-100.00

7.34
7.34
8.06
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-1.60
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE SAN MIGUEL
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 5,077.45 28.53 946.94 5.86 436.20
A111 Disponible 1,539.40 8.65 83.20 0.51 1,750.24
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 3,5638.05 19.88 863.74 5.34 309.62
Al14 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 12,717.88 71.47 15,223.00 94.14 -16.46
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 12,717.88 71.47 15,223.00 94.14 -16.46
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 1779533  100.00 16.169.94 100.00 10.05

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 2,603.41 14.63 18,158.83 112.30 -85.66
A213 Cuentas Por Pagar 2,603.41 14.63 18,158.83 112.30 -85.66
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 280.00 1.73 -100.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 280.00 1.73 -100.00
PATRIMONIO NETO 15,191.92 85.37 -2,268.89  -14.03 -769.57
PATRIMONIO SOCIAL 15,191.92 85.37 -2,268.89  -14.03 -769.57
A231 Saldo Inicial 01/01 -2,268.89 -12.75 10,970.47  67.84 -120.68
Constit. Y Reversién De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 17,460.81 98.12 -13,239.36  -81.88 -231.89
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 1779533  100.00 16,160.94 100.00 10.05
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE UNION AMERICANA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV
100,071.36 24.10 45,164.63  11.97
3,874.36 0.93 143.95 0.04
0.00 0.00 0.00 0.00
96,197.00 23.16 44,704.00 11.85
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 316.68 0.08
315,217.12 75.90 332,100.61 88.03
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
315,217.12 75.90 332,100.61 88.03
0.00 0.00 0.00 0.00
41528848  100.00 37726524 100.00
45,460.07 10.95 138,427.04  36.69
45,460.07 10.95 138,427.04  36.69
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 21,347.90 5.66

0.00 0.00 21,347.90 5.66
369,828.41 89.05 217,490.30 57.65
369,828.41 89.05 217,490.30 57.65
217,490.30 52.37 351,345.46 93.13
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
152,338.11 36.68 -133,855.16  -35.48
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
41528848 = 100.00 37726524 100.00

-5.08

0.00
0.00
-5.08
0.00

-67.16
-67.16
0.00
0.00
0.00

-100.00
-100.00

70.04
70.04
-38.10
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-213.81
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE UNION MIRAFLORES
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 557,009.69 51.07 632,712.23  54.37 -11.96
A111 Disponible 389,362.19 35.70 143,576.09 12.34 171.19
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 167,647.50 15.37 488,677.50 41.99 -65.69
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 458.64 0.04 -100.00
ACTIVO NO CORRIENTE 533,733.75 48.93 531,059.24  45.63 0.50
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 533,733.75 48.93 531,059.24  45.63 0.50
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 1.090,743.44  100.00 116377147 100.00 -6.28

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 221,609.29 20.32 104,580.10 8.99 111.90
A213 Cuentas Por Pagar 216,445.91 19.84 99,346.72 8.54 117.87
A214 Provisiones/Previsiones 4,862.08 0.45 4,862.08 0.42 0.00
A215 Fondos En Custodia 301.30 0.03 371.30 0.03 -18.85
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 30,000.00 2.75 50,909.20 4.37 -41.07
A221 Exigible A Largo Plazo 30,000.00 2.75 50,909.20 4.37 -41.07
PATRIMONIO NETO 839,134.15 76.93 1,008,282.17  86.64 -16.78
PATRIMONIO SOCIAL 839,134.15 76.93 1,008,282.17  86.64 -16.78
A231 Saldo Inicial 01/01 1,008,282.17 92.44 651,165.07  55.95 54.84
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial -169,148.02 -15.51 357,117.10  30.69 -147.36
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 1.090,743.44  100.00 1.163.771.47 100.00 -6.28
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE VILLA MARINA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 22,643.00 16.17 2,580.04 2.00 777.62
A111 Disponible 14,525.81 10.37 97.00 0.08 14,875.06
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 8,117.19 5.80 2,483.04 1.92 226.91
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 117,407.52 83.83 126,686.28  98.00 -7.32
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 117,407.52 83.83 126,686.28  98.00 -7.32
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 14005052  100.00 120.266.32 100.00 834

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 3,718.76 2.66 8.794.19 6.80 -57.71
A213 Cuentas Por Pagar 3,718.76 2.66 8,794.19 6.80 -57.71
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 136,331.76 97.34 120,472.13 93.20 13.16
PATRIMONIO SOCIAL 136,331.76 97.34 120,472.13  93.20 13.16
A231 Saldo Inicial 01/01 120,472.13 86.02 128,781.79  99.63 -6.45
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 15,859.63 11.32 -8,309.66 -6.43 -290.86
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 140,050.52  100.00 120.266.32 100.00 8.34
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE PALPA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2015
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2015 % AV diciembre/2014 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 30,929.87 16.61 6.955.36 5.23 344.69
A111 Disponible 11,536.47 6.20 873.06 0.66 1,221.38
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 19,393.40 10.42 6,082.30 4.57 218.85
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 155,233.76 83.39 126,143.33 94.77 23.06
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 155,233.76 83.39 126,143.33  94.77 23.06
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 186.163.63  100.00 133.008.69 100.00 39.87

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 4,109.15 2.21 155,107.22 116.54 -97.35
A213 Cuentas Por Pagar 4,109.15 221 155,107.22 116.54 -97.35
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 668.40 0.50 -100.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 668.40 0.50 -100.00
PATRIMONIO NETO 182,054.48 97.79 -22,676.93 -17.04 -902.82
PATRIMONIO SOCIAL 182,054.48 97.79 -22,676.93 -17.04 -902.82
A231 Saldo Inicial 01/01 -22,676.93 -12.18 83,435.14 62.69 -127.18
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 204,731.41 109.97 -106,112.07 -79.72 -292.94
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 186,163.63  100.00 133.008.69 100.00 39.87
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE BRASIL
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV % AH

#
#NIA 153,096.61 70.07 104,433.63 58.21 46.60
A111 Disponible 54,310.11 24.86 27,793.28 15.49 95.41
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 98,786.50 45.22 76,640.35 42.72 28.90
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#N/A 65,380.67 29.93 74966.85  41.79 -12.79
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 65,380.67 29.93 74,966.85  41.79 -12.79
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 21847728  100.00 179.400.48 100.00 21.78

#
#NA 80,676.40 36.93 78,540.81  43.78 2.72
A213 Cuentas Por Pagar 62,845.65 28.77 60,320.06  33.62 4.19
A214 Provisiones/Previsiones 17,625.95 8.07 17,625.95 9.82 0.00
A215 Fondos En Custodia 204.80 0.09 594.80 0.33 -65.57
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 137,800.88 63.07 100,859.67  56.22 36.63
#N/A 137,800.88 63.07 100,859.67  56.22 36.63
A231 Saldo Inicial 01/01 100,859.67 46.16 132,150.83  73.66 -23.68
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 36,941.21 16.91 -31,291.16  -17.44 -218.06
A232 #NA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 21847728  100.00 170.400.48 100.00 21.78
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE MI BUEN JESUS
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

#NA

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

#N/A

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

[E:3

#NA

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

#N/A

A221 Exigible A Largo Plazo

#N/A
#N/A

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 #N/A
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
15,179.47 9.91 9,958.46 6.35
1,582.92 1.03 7,902.83 5.04
0.00 0.00 0.00 0.00
13,596.55 8.88 2,055.63 131
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
137,942.77 90.09 146,953.55 93.65
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
137,942.77 90.09 146,953.55 93.65
0.00 0.00 0.00 0.00
15312224  100.00 156.912.01  100.00
17,397.64 11.36 13,804.90 8.80
17,397.64 11.36 13,804.90 8.80
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
135,724.60 88.64 143,107.11 91.20
135,724.60 88.64 143,107.11 91.20
143,107.11 93.46 89,637.12 57.13
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-7,382.51 -4.82 53,469.99 34.08
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
15312224  100.00 156.912.01  100.00

% AH

52.43
-79.97
0.00
561.43
0.00
0.00

-6.13

0.00
0.00
-6.13
0.00

26.03
26.03
0.00
0.00
0.00

-5.16
-5.16
59.65

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-113.81
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - |IE BUENA ESPERANZA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV % AH

#
#NIA 109,940.69 69.77 73,780.53  59.58 49.01
A111 Disponible 71,070.94 45.10 62,143.32  50.18 14.37
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 38,869.75 24.67 11,637.21 9.40 234.01
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 47,637.47 30.23 50,051.91  40.42 -4.82
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 47,637.47 30.23 50,051.91  40.42 -4.82
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 15757816  100.00 123.832.44 100.00 27.25

#
#NA 37,428.22 23.75 17,256.44  13.94 116.89
A213 Cuentas Por Pagar 37,428.22 23.75 17,256.44  13.94 116.89
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#NA 120,149.94 76.25 106,576.00 86.06 12.74
#N/A 120,149.94 76.25 106,576.00 86.06 12.74
A231 Saldo Inicial 01/01 106,576.00 67.63 79,253.37  64.00 34.48
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 13,573.94 8.61 27,322.63  22.06 -50.32
A232 #NA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 15757816  100.00 123.832.44 100.00 27.25
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE MIRAFLORES
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
522,589.64 67.83 418,766.51 60.14
91,301.29 11.85 110,630.78 15.89
0.00 0.00 0.00 0.00
429,941.59 55.80 308,135.73  44.25
0.00 0.00 0.00 0.00
1,346.76 0.17 0.00 0.00
247,903.54 32.17 277,583.51 39.86
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
247,903.54 32.17 277,583.51 39.86
0.00 0.00 0.00 0.00
£7049318  100.00 696.35002  100.00
254,245.22 33.00 140,912.32 20.24
247,896.86 32.17 134,633.96 19.33
6,278.36 0.81 6,278.36 0.90
70.00 0.01 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 20,995.69 3.02

0.00 0.00 20,995.69 3.02
516,247.96 67.00 534,442.01 76.75
516,247.96 67.00 534,442.01 76.75
534,442.01 69.36 561,577.43 80.65
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-18,194.05 -2.36 -27,135.42 -3.90
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
£7049318  100.00 696.350.02  100.00

% AH

24.719
-17.47
0.00
39.53
0.00
0.00

-10.69

0.00
0.00
-10.69
0.00

80.43
84.13
0.00
0.00
0.00

-100.00
-100.00

-3.40
-3.40
-4.83

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-32.95
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - |IE PORTALES DEL SABER
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 117,270.70 50.33 71,996.93  35.89 62.88
A111 Disponible 75,255.60 32.30 32,058.65 15.98 134.74
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 42,015.10 18.03 39,938.28 19.91 5.20
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 115,727.67 49.67 128,609.91 64.11 -10.02
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 115,727.67 49.67 128,609.91  64.11 -10.02
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 23299837  100.00 200.606.84 100.00 1615

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 58,505.88 25.11 76,043.36  37.91 -23.06
A213 Cuentas Por Pagar 52,224.73 22.41 71,120.21  35.45 -26.57
A214 Provisiones/Previsiones 4,923.15 211 4,923.15 245 0.00
A215 Fondos En Custodia 1,358.00 0.58 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 174,492.49 74.89 124,563.48 62.09 40.08
PATRIMONIO SOCIAL 174,492.49 74.89 124,563.48 62.09 40.08
A231 Saldo Inicial 01/01 124,563.48 53.46 88,796.40  44.26 40.28
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 49,929.01 21.43 35,767.08 17.83 39.59
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 232,998.37  100.00 200.606.84 100.00 16.15
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE EL REDENTOR
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
63,395.26 8.46 27,203.43 8.64
403.26 0.05 13,419.92 4.26
0.00 0.00 0.00 0.00
62,992.00 8.41 13,783.51 4.38
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
686,046.99 91.54 287,527.98 91.36
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
686,046.99 91.54 287,527.98 91.36
0.00 0.00 0.00 0.00
14944225  100.00 31473141 100.00
198,450.98 26.48 37,504.84  11.92
198,450.98 26.48 37,504.84 11.92
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
550,991.27 73.52 277,226.57 88.08
550,991.27 73.52 277,226.57 88.08
277,226.57 36.99 145,433.42  46.21
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
273,764.70 36.53 131,793.15  41.87
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
14944225  100.00 31473141 100.00

% AH

133.04
-97.00
0.00
357.01
0.00
0.00

0.00
0.00
138.60
0.00

429.13
429.13
0.00
0.00
0.00

98.75
90.62
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
107.72
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE SALVADOR
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
252,035.30 24.97 272,772.35 24.85
86,649.77 8.58 33,952.24 3.09
0.00 0.00 0.00 0.00
165,385.53 16.38 238,820.11 21.75
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
757,338.55 75.03 825,112.36 75.15
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
757,338.55 75.03 825,112.36 75.15
0.00 0.00 0.00 0.00
1.009,373.85 100.00 1.007,88471 100.00
240,493.01 23.83 117,194.22 10.67
227,606.50 22.55 98,216.57 8.95
12,886.51 1.28 18,977.65 1.73
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
768,880.84 76.17 980,690.49 89.33
768,880.84 76.17 980,690.49 89.33
980,690.49 97.16 913,650.10 83.22
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-211,809.65 -20.98 67,040.39 6.11
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
100937385  100.00 1.007.884.71 100.00

% AH

-7.60
155.21
0.00
-30.75
0.00
0.00

-8.21

0.00
0.00
-8.21
0.00

-21.60
-21.60
7.34
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-415.94
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE SAN MIGUEL
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
13,110.04 58.54 5,077.45  28.53
0.00 0.00 1,539.40 8.65

0.00 0.00 0.00 0.00
13,110.04 58.54 3,538.05 19.88
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
9,283.86 41.46 12,717.88  71.47
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
9,283.86 41.46 12,717.88 71.47
0.00 0.00 0.00 0.00
22.393.90  100.00 1779533 100.00
8.024.22 35.83 2,603.41  14.63
7,575.93 33.83 2,603.41 14.63
0.00 0.00 0.00 0.00
448.29 2.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
14,369.68 64.17 15,191.92 85.37
14,369.68 64.17 15,191.92 85.37
15,191.92 67.84 -2,268.89 -12.75
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-822.24 -3.67 17,460.81 98.12
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
22.393.90  100.00 1779533 100.00

% AH

158.20
-100.00
0.00
270.54
0.00
0.00

-27.00

0.00
0.00
-27.00
0.00

208.22
191.00
0.00
0.00
0.00

-5.41
-5.41
-769.57
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-104.71
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE UNION AMERICANA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 104,809.98 23.11 100,071.36  24.10 4.74
A111 Disponible 145.98 0.03 3,874.36 0.93 -96.23
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 104,664.00 23.08 96,197.00 23.16 8.80
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 348,631.92 76.89 315,217.12 75.90 10.60
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 348,631.92 76.89 315,217.12  75.90 10.60
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 45344190  100.00 41528848 100.00 219

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 37,307.02 8.23 45460.07  10.95 -17.93
A213 Cuentas Por Pagar 37,307.02 8.23 45,460.07  10.95 -17.93
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 416,134.88 91.77 369,828.41 89.05 12.52
PATRIMONIO SOCIAL 416,134.88 91.77 369,828.41  89.05 12.52
A231 Saldo Inicial 01/01 369,828.41 81.56 217,490.30  52.37 70.04
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 46,306.47 10.21 152,338.11  36.68 -69.60
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 45344190  100.00 41528848 100.00 219



95

ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE UNION MIRAFLORES
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
417,153.71 38.50 557,009.69 51.07
136,834.35 12.63 389,362.19 35.70
0.00 0.00 0.00 0.00
280,319.36 25.87 167,647.50 15.37
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
666,271.35 61.50 533,733.75  48.93
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
666,271.35 61.50 533,733.75  48.93
0.00 0.00 0.00 0.00
1.083.425.06 100.00 1,000,743 44 100.00
369,054.58 34.06 221,609.29 20.32
363,891.20 33.59 216,445.91 19.84
4,862.08 0.45 4,862.08 0.45
301.30 0.03 301.30 0.03

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 30,000.00 2.75

0.00 0.00 30,000.00 2.75
714,370.48 65.94 839,134.15 76.93
714,370.48 65.94 839,134.15 76.93
839,134.15 77.45 1,008,282.17 92.44
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-124,763.67 -11.52 -169,148.02 -15.51
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
1.08342506  100.00 1.000.743.44 100.00

24.83

0.00
0.00
24.83
0.00

66.53
68.12
0.00
0.00
0.00

-100.00
-100.00

-14.87
-14.87
-16.78
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-26.24
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE VILLA MARINA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

A111 Disponible

A112 Aplicaciones Financieras
A113 Cuentas Por Cobrar
A114 Inventarios

A116 Gastos Anticipados

ACTIVO NO CORRIENTE

A121 Realizable A Largo Plazo
A131 Inversiones

A132 Inmovilizado

A133 Intangible

Total del Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

A213 Cuentas Por Pagar
A214 Provisiones/Previsiones
A215 Fondos En Custodia
A216 Ingresos Anticipados

PASIVO NO CORRIENTE
A221 Exigible A Largo Plazo

PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO SOCIAL

A231 Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversion De Fondos
Ajuste de Patrimonio
Balance Patrimonial de Cesi6n/Fusion
Resultado Acumulado No Asignado
Donaciones y Subvenciones para Bienes de
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL
Variacion Patrimonial

A232 FONDOS DISPONIBLES
Saldo Inicial 01/01
Constit. Y Reversiéon De Fondos

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV
19,635.69 15.41 22.643.00 16.17
225.29 0.18 14,525.81 10.37
0.00 0.00 0.00 0.00
19,410.40 15.24 8,117.19 5.80
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
107,767.52 84.59 117,407.52 83.83
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
107,767.52 84.59 117,407.52 83.83
0.00 0.00 0.00 0.00
12740321  100.00 14005052  100.00
5281.11 4.15 3.718.76 2.66
5,281.11 4.15 3,718.76 2.66
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
122,122.10 95.85 136,331.76 97.34
122,122.10 95.85 136,331.76 97.34
136,331.76 107.01 120,472.13 86.02
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-14,209.66 -11.15 15,859.63 11.32
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
12740321 = 100.00 140.05052  100.00

% AH

-13.28
-98.45
0.00
139.13
0.00
0.00

-8.21

0.00
0.00
-8.21
0.00

4201
42.01
0.00
0.00
0.00

-10.42
-10.42
13.16
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-189.60
0.00
0.00
0.00
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE PALPA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 5,706.95 2.27 30,929.87 16.61 -81.55
A111 Disponible 966.95 0.39 11,536.47 6.20 -91.62
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 4,740.00 1.89 19,393.40 10.42 -75.56
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 245,437.21 97.73 155,233.76 83.39 58.11
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 245,437.21 97.73 155,233.76  83.39 58.11
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 25114416  100.00 186.163.63 100.00 3491

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 12,273.83 4.89 4,109.15 2.21 198.70
A213 Cuentas Por Pagar 12,273.83 4.89 4,109.15 221 198.70
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 238,870.33 95.11 182,054.48  97.79 31.21
PATRIMONIO SOCIAL 238,870.33 95.11 182,054.48  97.79 31.21
A231 Saldo Inicial 01/01 182,054.48 72.49 -22,676.93 -12.18 -902.82
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial 56,815.85 22.62 204,731.41 109.97 -72.25
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 25114416  100.00 186.163.63 100.00 3491
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ASOCIACION EDUCATIVA ADVENTISTA CENTRAL SUR - IE CONCORDIA
Balance Denominacional Interno - Diciembre/2016
BALANCE PATRIMONIAL

diciembre/2016 % AV diciembre/2015 %AV % AH

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 2,752.37 2.78 0.00 0.00 0.00
A111 Disponible 967.37 0.98 0.00 0.00 0.00
A112 Aplicaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A113 Cuentas Por Cobrar 1,785.00 1.80 0.00 0.00 0.00
A114 Inventarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A116 Gastos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE 96,185.18 97.22 101,407.94 100.00 -5.15
A121 Realizable A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A131 Inversiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A132 Inmovilizado 96,185.18 97.22 101,407.94 100.00 -5.15
A133 Intangible 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total del Activo 98,937.55 = 100.00 101.407.94 100.00 =244

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 7,047.54 7.12 0.00 0.00 0.00
A213 Cuentas Por Pagar 7,047.54 7.12 0.00 0.00 0.00
A214 Provisiones/Previsiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A215 Fondos En Custodia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A216 Ingresos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A221 Exigible A Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 91,890.01 92.88 101,407.94 100.00 -9.39
PATRIMONIO SOCIAL 91,890.01 92.88 101,407.94 100.00 -9.39
A231 Saldo Inicial 01/01 101,407.94 102.50 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste de Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Balance Patrimonial de Cesion/Fusion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado Acumulado No Asignado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Donaciones y Subvenciones para Bienes de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital Integralizado/A Integralizar en el Peric 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AJUSTE DE VALORACION PATRIMONIAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacion Patrimonial -9,517.93 -9.62 101,407.94 100.00 -109.39
A232 FONDOS DISPONIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo Inicial 01/01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Constit. Y Reversion De Fondos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total del Pasivo y Patrimonio Liquido 9893755 = 100.00 101.407.94 100.00 =2.44



Anexo 7 Operacionalizacion de variables.
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DEFINICION

VARIABLE INDICADOR DEFINICION INSTRUMENTAL OPERACIONAL TECNICA FUENTE
Cartera vencida Colocaciones vencidas +cobranza Baremos Ratio
judicial /Total de créditos otorgados
MOROSIDAD
Cartera de alto Colocaciones vencidas + cobranza
. judicial + refinanciadas /Total de Baremos Ratio
riesgo e
creditos otorgados Estados
financieros de los
Menos 0%= Muy malo colegios de la
Entre 0% y 1%= Malo Asociacion
ili 0, 0, .
_ Rentabilidad Beneficios Netos/ Fondos Propios Ent_re 1%y 2% Ratio Educativa
financiera (ROE) =Regular Adventista
Entre 2% y 3%= Bueno Central Sur
Mayor 3%= Muy Bueno
RENTABILIDAD Menos 0%= Muy malo
Entre 0% y 5%= Malo
- Entre 5% y 15%
Rentabilidad Beneficios netos/Activos Totales =Regular Ratio

econdémica (ROA)

Entre 15% y 25%=
Bueno Mayor
25%= Muy Bueno






