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Financiamiento en pequefias empresas, una revision
sistematica de literatura cientifica relacionada, en los ultimos
10 anos

Small Business Financing, A Systematic Review of Related
Scientific Literature, Over the Past 10 Years

Yussara Valdez Solis, Yosseline Astriz Tapia Mamani, Yony Huisa Yupa
Universidad Peruana Unidn, Facultad de Ciencias Empresariales
Carretera Central Km.19.5, Nafia, Distrito de Lurigancho-Chosica, Lima, Perd.

Resumen

El presente estudio muestra una revision sistematica de la literatura cientifica
sobre el financiamiento en PYMES, con la finalidad de identificar la relacion que
existen entre ambos y la influencia del financiamiento en ayuda a las PYMES. El
financiamiento se aborda en este estudio porque es considerado como opcion
estratégica para solventar gastos que no puede la empresa, ademas ayuda a
crear constantemente ventajas competitivas y rentabilidad empresarial. El
propésito es mejorar su relacion y dando a conocer los tipos de financiamiento
gue ayudan a mejorar el poder adquisitivo de las PYMES, las cuales tienen la
principal tarea de mantenerse en el mercado a pesar de la constante y ardua

competencia.

El objetivo principal del siguiente trabajo es proporcionar un panorama general
de las investigaciones realizadas durante los ultimos 10 afios, con la finalidad de
identificar los distintos tipos de financiamiento para las PYMES. Esta revision
esta constituida por 20 articulos que se emplearon para el andlisis y los
resultados fueron que el principal motivo por el cual se realizan estas
investigaciones es la falta de conocimiento de este tipo de empresas sobre los

tipos y la ayuda que brinda esta modalidad.



Palabras clave: PYMES, financiamiento, estrategia, tipos.

Abstract

The present study shows a systematic review of the scientific literature on SME
financing, with the aim of identifying the relationship between both and the
influence of financing in helping SMEs. Financing is addressed in this study
because it is considered a strategic option for solving expenses that the company
cannot afford, and it also helps to constantly create competitive advantages and
business profitability. The purpose is to improve their relationship and to show
the types of financing that help improve the purchasing power of SMEs, which
have the main task of staying in the market despite the constant and tough

competition.

The main objective of the following work is to provide an overview of the research
carried out during the last 10 years, in order to identify the different types of
financing for SMEs. This review is made up of 20 articles that were used for the
analysis and the results were that the main reason why these investigations are
being carried out is the lack of knowledge of this type of companies about the

types and assistance that this modality provides.

Keywords: SMEs, finance, strategy, types.



I. Introduccién

Hoy en dia, las Pequefias y medianas empresas buscan diversas formas de
ingresos con la finalidad de poder cumplir responsablemente las expectativas de
sus clientes objetivos; en este contexto, estas empresas generan proyectos que

beneficien tanto a los clientes como a la empresa.

Sin embargo, no todas las empresas tiene el poder adquisitivo para poder
desarrollarlos, entonces buscan a entidades financieras, que puedan otorgarles
préstamos o financiamiento, el cual es considerado como una practica frecuente
gue cumple la funcién de ayudar a las empresas a tener la disponibilidad de
liquidez para ejecutar algun proyecto o sobreponerse a alguna deuda que tenga
la misma, asimismo, esta influye directamente en el flujo de caja, ademas de
aumentar el capital de trabajo que ocasiona un aumento en la rentabilidad

basada en la inversion (Graterol, Alizo, Socorro & Rangel, 2008).

Ademas, cabe resaltar que financiarse es una accién comun dentro de una
empresa; asimismo, es determinante para el éxito de la misma, por lo cual es
recomendable establecer un procedimiento donde se establezca la meta de
maximizar las utilidades, la optimizacion de la relacion entre rendimiento
esperado y el riesgo, las politicas administrativas de equilibrio entre liquidez y

endeudamiento (Chagerben, Yagual, & Hidalgo, 2017).

En este contexto, la finalidad de solicitar un financiamiento es para generar
beneficios economicos futuros; todo ello, luego de que la empresa decida cuanto
y en donde invertir dicho dinero, ya que estos mayormente se establecen en los
planes financieros. Sin embargo, pueden surgir necesidades de financiamiento
gue no se encuentren previamente establecidas en el plan de la empresa, tal
como el surgimiento de una oportunidad muy rentable de negocios o situaciones
de emergencia donde se requieran recursos desesperadamente para seguir
operando (Chagerben, Yagual, & Hidalgo, 2017). Sin embargo, el no acceder a
un financiamiento afecta en la productividad, lo cual implica limitacién del

potencial de crecimiento.



Cabe sefialar, que segun Mogollén (2010), existen tres tipos de fuentes de
financiamiento las cuales son, la financiacion propia que se caracteriza porque

sus acreedores son los propietarios de la empresa, que utilizan recursos propios.

En segundo lugar, el financiamiento particular, que esta clase de recursos
financieros son a los que el emprendedor recurre a personas de su entorno para

solicitarlo.

Por ultimo, las fuentes de financiacion externa, son fuentes que van a dotar al
emprendedor de dinero, las cuales son créditos bancarios, bonos, inversionistas,

gue generalmente es muy comun, debido a que son accesibles y flexibles.

Entonces, en este trabajo se presenta la siguiente pregunta de investigacion:
enfocando ¢ Como son las opciones de financiamiento en pequefias empresas

segun la literatura cientifica, en los ultimos 10 afios?

Por otro lado, para Bafios, Garcia y Martinez (2014), el financiamiento es una
estrategia que busca que las empresas creen valor y asi desarrollen un impulso

en el aspecto econdémico financiero manejando riesgos y generando rentabilidad.

Ademas, Briozzoa, Vigierb, Castilloc, Pescedy y Speronie (2016) afirman que el
tamafio es un factor que influye en el financiamiento de las empresas, tanto en
el importe como en la tasa de interés. Esto quiere decir, que, para las PYMES,
este factor es determinante para que las entidades financieras les puedan

otorgar un financiamiento.

En este contexto, las PYMES son un elemento fundamental en la economia,
debido a que participan como dinamizadoras de la misma; asimismo, son
consideradas como impulsadoras del crecimiento econdmico de un pais, asi
como generadoras de empleo formal; tal es el caso de América Latina, que la
mayor concentracion de empresa son de este tipo (Dini & Stumpo, 2020).

Es preciso sefnalar, que la tendencia actual es que el financiamiento
recuperado por las pymes proviene de los bancos publicos; ya que constituyen
una herramienta eficaz para financiar a sectores con poco acceso al crédito,

corregir fallas del mercado y en épocas donde el sector privado suele replegarse,



mantener los préstamos y ayudar a que el motor de la economia continte

encendido (Franco, Gémez, & Serrano, 2019).

Sin embargo, este tipo de empresa tiene un problema muy grande, el cual es la
informalidad, debido a varios factores; tales como, la ineficacia de los
instrumentos de formalizacion para el desarrollo y la competitividad, del acceso

a las compras del Estado y las continuas restricciones de crédito (Tello, 2014).

Entonces, el objetivo del presente estudio es para pequefias empresas, segun la
literatura cientifica, en los ultimos 10 afios, todo ello, se realizara mediante la
recopilacion de informacidn; entonces esta revision se centrara en describir el
financiamiento en relacion a las pequefias empresas; mediante la revision de
articulos cientificos enfocandose en la pregunta de investigacibn mencionada
anteriormente; ademas se abordaran temas complementarios como el

financiamiento y su influencia en un apalancamiento financiero empresarial.

1. METODO

La revision sistematica de la literatura, segun Gutiérrez y Maz (2012), consiste
en buscar, seleccionar y consultar la bibliografia que tenga relacion y sea de
ayuda para el estudio, con la finalidad de poder seleccionar la informacion
relevante y necesaria que esté relacionada con el problema de investigacion.
Entonces, “la revision de la literatura es de suma importancia porque tiene una
relacion directa con sus objetivos y propdsito, esto se debe a que se desempefia
un labor fundamental en la recopilacion y sintesis de la informacion” (Guirao |,
2015). Ademas, cabe resaltar, que “es importante tomar en cuenta que la revision
de la literatura se maneja como un conjunto de técnicas que forman parte de la
metodologia de la investigacion cientifica, y que no se limita a una recopilacion

desordenada de la informacion” (Calle, 2016).

Por otro lado, Guirao (2015) afirma que, los articulos de revision narrativa cubren
una amplia gama de temas con diversos niveles de exhaustividad, este es el

motivo por lo que es dificil identificar un gran nimero de caracteristicas comunes.



Asimismo, esta tiene que tener un proceso claro que describa como se ha
realizado la busqueda y se han localizado los documentos. Sin embargo, también
hay un enfoque mas sistematico y riguroso que la revision narrativa, el cual es la
revision integradora; este tipo de revision se centra en sintetizar el conocimiento

sobre metodologia y conocimientos teoricos.

El presente estudio de investigacion tiene un enfoque cuantitativo, el cual es
secuencial y probatorio porque “cada etapa precede a la siguiente y no podemos
“brincar o eludir” pasos, el orden es riguroso, aunque, desde luego, podemos
redefinir alguna fase” (Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2018). Asimismo,
presente un nivel descriptivo y un disefio no experimental, debido a que no se
manipulara la variable estudiada. Ademas, la técnica que se empleo es una
revision sistematica de la literatura, la cual “consiste en detectar, consultar y
obtener la bibliografia y otros materiales que sean Utiles para los propdsitos del
estudio, de donde se tiene que extraer y recopilar la informacion relevante y

necesaria para enmarcar el problema de investigacion” (Hernandez, 2010).

Se emplearon diferentes articulos cientificos que se encuentran publicados en la
base de datos académica. Estas fuentes fueron consideradas, debido a que la

mayoria de articulos publicados concordaban con el tema estudiado.

En ese contexto, el enfoque estéa dirigido a la problematica del financiamiento de
las pequefias empresas, especialmente en las economias en desarrollo de habla

hispana ya que en estos existen una numerosa cantidad de pequefias empresas.
A continuacion, se va a presentar las fases del proceso, las cuales son:
Estrategia de Busqueda

Para el presente estudio, se plante6 como estrategia, el uso de bases de
datos confiables, empleando formulas de busqueda y seleccion. Ademas, fue
guiada por las siguientes preguntas: ¢coémo son las opciones de financiamiento
en pequefias empresas?, ¢cual ha sido el desarrollo del financiamiento dentro

del sector PYMES?, ¢ cuales son los beneficios de un financiamiento?

Proceso de Busqueda



Para poder conseguir los primeros articulos de la presente investigacion
cientifica se tuvo como base primordial el uso del titulo y campo de la tematica
estudiada. Con los primeros resultados obtenidos en la busqueda, se filtraron
articulos relacionados, considerandose el titulo, palabras claves y estudios
referenciados en las bibliografias que arroj6 la primera basqueda. Para finalizar,
se utilizé las palabras claves escogidas mediante un previo analisis donde se
evallo su importancia dentro de la temética abordada. Entonces, las palabras
claves que se emplearon para el presente articulo de revision sistemética,

fueron:

a) “Financiamiento” AND “PYMES”

b) “Problemas de financiamiento” AND “PYMES”

c) “Problemas de financiamiento” AND “desarrollo de las pequefias empresas”
d) “Financiamiento” AND “desarrollo de las pequefias empresas”

Asimismo, se estipul6 una restriccion significativa, la cuél era que los estudios
encontrados no tenian que pasar los 10 afios de antigiiedad. En base a ello, se
obtuvo 40 estudios, los cuales se presentaran en la siguiente tabla que estara
compuesta por el

namero de estudios encontrados y en qué afios fueron publicados; ademas, cabe

resaltar, que estara ordenado cronolégicamente.
Tabla 1

Cantidad de estudios encontrados

Afio 2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Resultados 1 3 7 5 4 8 5 7

Criterios inclusién: Se encontraron 40 articulos gracias a la base de
datos mencionadas en la tabla 1; asimismo, se aplicO los siguientes

criterios de inclusion:

e Tipo de articulo: articulos originales, revisiones de tema vy
revisiones sistematicas
e |dioma: articulos escritos en espafiol, inglés y portugués.

e Temporalidad: articulos publicados entre el 2010 y 2020.



BD académica

Palabra clave: “Financiamiento” AND “PYMES”, “Problemas de
financiamiento” AND “PYMES”, “Problemas de financiamiento” AND

“‘desarrollo de las pequefias empresas”, “Financiamiento” AND “desarrollo

de las pequenas empresas”
Periodo: 2010 - 2020
Tipo de documento: Articulos
Idioma: Espafiol, inglés y portugués.
Revista: Quartil

Documentos = Dialnet (9), Redalyc (7), Scielo (8), Repositorio UNMSM
(3), Repositorio ULADECH (2), Espirales (1), INTERSEDES (1), Revista
Cientifica Dominio de las Ciencias (1), Revista Contexto (1), Revista
Academia y Virtualidad (1), Revista de Gestao (1), Revista Pensamiento
Académico (1), RFCE (1), Sotavento MBA (1) y TEC Empresarial (1).

Criterios de extraccion: Para poder extraer, las investigaciones necesarias
para el presente estudio, se utilizo el término en espafiol y aparecio una
cantidad

desbordante de resultados provenientes generalmente de empresas de
cualquier tipo. En general, tales publicaciones ofrecian informacion de
métodos de financiamiento; sin embargo, esa literatura no enmarcaba el
sector PYMES, es por ello que estos resultados se excluyeron. Asimismo,
se excluyeron los articulos, libros y documentos a los que no se tenia
acceso completo. Sin embargo, se presentd una escasez de literatura
existente relacionada con el término en otros idiomas, antes que limitar
los términos de bldsqueda al titulo, resumen o las palabras clave, se tuvo
en cuenta cualquier aparicion del término de busqueda en el cuerpo del
texto exceptuando la bibliografia. Finalmente, se seleccionaron 20
articulos. (40 — 20)



Revista: Quartil 1
Articulo: Documento completo
Periodo: 2010 - 2020

Excluyeron: documento repetidos

Clasificacion de los articulos encontrados

Luego de analizar cada articulo encontrado, se procedio a clasificarlo segun el
afio de publicacion, los autores, la revista donde fue publicada, el numero de
citas de cada articulo y la metodologia empleada, dando preferencia asi a los

articulos publicados los ultimos afos.

Identificacion de los articulos

Se realiza la identificacion de la tematica encontrada y luego se procede a la
revision exhaustiva y detallada, con la finalidad de realizar un resumen de las
ideas que estaban relacionadas directamente con el tema abordado en el
presente estudio, lo cual se realizé mediante una lista de factores que influyen
directamente con el tema de financiamiento de las pequefias empresas, ademas
se considerd textos con temas paralelos como el apalancamiento financiero y las
condiciones actuales de las pequefias empresas. Seguidamente, se construyé
resumenes de cada articulo con la finalidad de poder clasificar los conceptos,
captar las ideas principales y desarrollar los temas previos para una
estructuracion final. Por ultimo, considerando todo lo mencionado anteriormente
se procedid a la redaccién de los resultados de la revision, mediante la
fundamentacion en los hallazgos y los conceptos mas relevantes de cada articulo

seleccionado.



I1l. Resultados
3.1 Resultados de documentos seleccionados (aspectos

cuantitativos)
A continuacion, se presenta la siguiente tabla con la cantidad de 40 articulos

encontrados en las bases de datos.

Tabla 1

Base de datos empleadas

Revista (BD) Numero de Articulos

Dialnet

Redalyc

Scielo

Repositorio ULADECH

Repositorio UNMSM

Espirales — Revista multidisciplinaria de investigacion
InterSedes

Revista Cientifica dominio de las Ciencias 1

== W M O =~ WO

—

Revista Contexto 1
Revista Academia y Virlualidad 1
Revista de Contabilidad y Auditoria 1
Revisia de Gestdo 1
Revista Pensamiento Académico 1
RFCE 1
Sofavento MBA 1
TEC Empresarial 1
TOTAL 40

La tabla 1 muestra las 16 bases de datos empleadas, de las cuales se puede
observar que, Dialnet, Scielo y Redalyc son en donde se obtuvieron mayor
namero de articulos. Ademas, cabe resaltar que se obtuvo en total una seleccién
de 40 articulos relacionados al tema estudiado.



Tabla 2

Articulos enconfrados en la Base de Datos

N° Titulo de investigacion Autores Revista (BL

1 Elfinanciamiento bancario de las PYMES en . .

Allami (2011 Scielo
Argentina (2002-2009) ( )
Instrumentos financieros innovadores para el
2 o . . Sotavento
financiamiento de la pequefia y mediana empresa. Estrada (2013)
. . . MBA
a traves del mercado de capitales en Panama
3 Las micro y pequefias empresas y su desarrllo Miraval, Chocano y Arias
. - . Redalyc
empresarial en la provincia de Huanuco (2013)

4 Condiciones actuales del financiamiento de las Brenes y Bermldez TEC
PYMES costamicenses (2013) Empresarial
Alternativas de financiamienio para peguefias

5 . . par peq Y Cordova. Moran y Flores i
medianas empresas familiares del sector Dialnet

, (2014}
comercial de Machala

G Esfrategias de financiacion de las necesidades Bafios, Garcia y Martinez  Redalyc
operativas de fondos y rentabilidad de la empresa  (2014)

7 Acceso a la fimanciacion en PYMES colombianas:  Melgrarejo, Mora y Vera Redalyc
una mirada desde sus indicadores financieros (2014}

a Importancia de la micro, pequenas y medianas Tello (2014) Dialnet
empresas en el desarrollo del pais

o F|nan|:_|am|e_nto mediante obligaciones Belén (2014) Dialnet
negociables: el problema de ser PYME

Repositorio

10 Sistema de Financiamiento de las PYMES — Lima Barrén (2014)

Metropolitana sector industria grafica UNMSM
Repositorio

11 Esquemas y altemativas de financiamiento de las i
Pymes Del Carpio (2014) UNMSM

19 Las restricciones al financiamiento de las PYMES Garciav Villafuerte Redal
del Ecuador y su incidencia en la politica de 2015) ¥ eaalyc
inversiones

13 Detemminantes del acceso al crédito de las pymes: Scielo
Evidencia a nivel de la firma en Latinoamerica Botello (2015)

Decisiones de financiamiento en PYMES: . Revisia de

14 ) ) ) ) Pesce, Esandi, Briozzo vy
Particularidades derivadas del entrelazamiento o o

Vigier (2015) Gestao

empresa-propietario
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Merini y Selari (2015)

Pérez, Bertoni, Sattlery
Temeno (2015)

Belén, Vigier, Briozzo y
Martinez (2016)
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Martinez (2017)
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Corzo (2017)
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Francisco (2017)
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(2017)

Chagerben, Yagual, y
Hidalgo (2017}

Mora (2017)

Zambrano, Martinez,
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(2017}

Redalyc

Scielo

Scielo

Revista
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Virtualidad
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Dialnet

Dialnet
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La Bolsa Boliviana de Valores como alternativa de Revista

financiamiento para las PYMES de |a ciudad de Gonzalez (2018) i
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De acuerdo a la figura 2, se puede observar que, en el afio 2011, hubo una sola
publicacion; sin embargo, en los afios siguientes el nimero de investigaciones se han

ido incrementando, alcanzando en el afio 2013 un total de 3 publicaciones.

Luego de ello, el nUmero de publicaciones volvié a incrementar, ya que, en el
2014, llegd a publicarse 7 articulos, pero luego descendid en el afio 2015 y 2016; sin
embargo, en el 2017 volvié a incrementar, llegando a su pico mas alto con 8 articulos.

Finalmente, en el afio 2019, lleg6 a tener 7 publicaciones.

Cantidad de investigaciones por afio
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Figura 2 Numero de investigaciones por afios sobre Financiamiento en PYMEs

Segun los resultados obtenidos, en el afio 2017 se realizaron la mayor cantidad de
articulos con respecto al tema del presente estudio, sin embargo, las investigaciones de
afos anteriores y posteriores al 2017, se acercan mas a la realidad estudiada, es por
ello que se tuvo mayor consideracion de ellos sin dejar de lado a las demas

investigaciones.
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Figura 3 Cantidad de investigaciones por pais sobre Financiamiento en PYMES

Ademas, si se considera el pais de procedencia de los articulos, la mayoria de
investigaciones con relacién al tema estudiado se desarrollan en Ecuador, obteniendo
un total de 10 articulos. Sin embargo, este tema es investigado por otros paises; tales
como; Venezuela, Peru 07 articulos, México 02 articulos, Espafia 01 articulo, Costa Rica
02 articulos, Colombia 06 articulos, Panama 02 articulos, Chile 01 articulo y Argentina

08 articulos.



BUSQUEDA EN LA LITERATURA:

Base de datos: Dialnet (9), Redalyc (7), Scielo (8), Repositorio UNMSM (3),
Repositorio ULADECH (2), Espirales (1), INTERSEDES (1), Revista Cientifica
Dominio de las Ciencias (1), Revista Contexto (1), Revista Academia y Virtualidad (1),
Revista de Gestao (1), Revista Pensamiento Académico (1), RFCE (1), Sotavento
MBA (1) y TEC Empresarial (1).

Resultados combinados de la busqueda Duplicados (n = 0)
(n =40)

A 4

Registros excluidos
después de la filtracion
(n=35)

Articulos filtrados en base al titulo y resumen

v

v
Articulos a texto completo evaluados para su elegibilidad (n = 30)

Revision de manuscritos y aplicacion de criterios de inclusiéon

Excluidos (n = 15)

A 4

Estudios incluidos en la revision sistematica (n = 20)

De los cuales, se seleccionaron 20 articulos, debido a que estaban relacionados
a la temética del presente estudio; ademas, cumplian los lineamientos planteados de
seleccion. En la tabla 3 se presenta el reporte de los articulos obtenidos en el proceso
de revision sistematica de literatura, clasificados por titulo de investigacion, nombre de

los autores y afio de publicacion.



Tabla 3

Investigaciones seleccionadas

ND

Titulo de investigacicn

Autor

Revista (BD)

10

11

Condiciones actuales del
financiamiento de las PYMES
costarricenses

Instrumentos financieros innovadores
para el financiamiento de la pequefia y
mediana empresa, a través del
mercado de capitales en Panama

Estrategias de financiacion de las
necesidades operativas de fondos y
rentabilidad de la empresa

Acceso ala financiacion en PYMES
colombianas: una mirada desde sus
indicadores financieros

Sistema de Financiamiento de las
PYMES — Lima Metropolitana sector
industria grafica

Las restricciones al financiamiento de
las PYMES del Ecuador y su incidencia
en la politic a de inversiones

Factores de las dificultades de
financiacion de las PYMES en
Latinoamerica

Bases para un modelo de estructura de
financiamiento en las PYME
latinoamericanas

Decisiones de financiamienio en
PYMES: ; existen diferencias en
funcion del tamaffio y la forma legal?

Financiamiento en las PYMES. Un
tema recurrente en las investigaciones
sobre la pequefia y mediana empresa

Caracterizacion del financiamiento de
las micro y pequefias empresas
hoteleras en el Penl.2016

Brenes vy Bermudez,
(2013)

Estrada (2013)

Bafios, Garcia y
Martinez (2014)

Melgrarejo, Mora,
Vera (2014)

Barron (2014)

Garciay Villafuerte
{2015)

Morini v Solari
(2015)

Pérez, Bertoni,
Sattler y Terreno,
(2015)

Briozzo, Vigier.

Castillo, Pesce, y
Speroni (2016}

Ajila, Campos ¥y
Villavicencio (2016)

Martinez (2017)

TEC Empresarial

Sotavenio MBA,

Redalyc

Redalyc

Repositorio UMMSM

Redalyc

Redalyc

Scielo

Redalyc

Dialnet

Repositorio

ULADECH



14

15

16

17

18

19

20

Emisiones sindicadas de
obligaciones como altemativa de
financiamiento para las PYMES del
sector metalmecanico en Guayaquil

La realidad crediticia para las
pequefias y medianas empresas
ec uatorianas

Incidencia del financiamiento y |a
capacitacion en la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector
agropecuario del distrito de

Tucume 2017

Determinantes del acceso al credito de
PyMES industriales argentinas.
Descomposicidn espacial en el periodo
2004-2014

Determinantes del acceso al crédito
para la PYME del Ecuador

Las fuentes de financiamiento como
esfrategias de competitividad en las
PYMES en |a provincia de Santa Elena

Prospectiva de las politicas
gubernamentales del modelo de
financiacion en el crecimiento de las
Pymes en Colombia

Jacome, Moran y
Reodriguez (2017)

Capa, Garcia, Saltos
y Ollague (2018)

Bravo (2018)

Hisgen y Menace
(2018)

Franco, Gomez y
Serrano (2019)

Pilay, Palacios,
Mufios, Benavides y
Pico (2019)

Carlos ¥ Moreno,
(2019)

Dialnet

Scielo

Repositorio
ULADECH

RFCE

Scielo

Espirales — Revista
multidisciplinaria de
investigacion

Revista Contexto



Tabla 4
Resultados de Investigaciones seleccionadas

ND

Titulo de investigacidn

Resultados

Condiciones actuales del
financiamiento de las
PYMES costarncenses

Instrumentos financiems
innovadores para el
financiamiento de la
pequefia y mediana
empresa, a través del
mercado de capitales en
Panama

Estrategias de financiacidn
de las necesidades
operativas de fondos vy
rentabilidad de la empresa

Acceso a la financiacion en
PYMES colombianas: una
mirada desde sus
indicadores financieros

La mayoria de MIPYMES costarricenses utilizan como
principal fuente de financiamiento los ingresos propios, tal
como se plantea en diferentes enfoques tedricos relativos a la
estructura financiera de las empresas. No obstante, algunas
condiciones delas MIPYMES, que acorde con estas teorias se
esperaria presenten una asociacion significativa con sus
estrategias de financiamiento, arrgjan resultados que no
poseen significancia estadistica, como es el caso de las
variables tamafio, actividad principal y antigiiedad de la
empresa. Por Qltimo, la significancia de las variables
relacionadas con las exportaciones y €l uso de programas de
apoyo a las MIPYMES pueden considerarse gue también
refleja un mayor grado de avance en la gestion empresarial y
desarrollo de las empresas, ya que para su crecimiento o
expansion requieren contar con oiras fuentes de
financiamiento.

Enfre los principales hallazgos se puede mencionar que las
pequefias y medianas empresas presentan algunos
obstaculos, como el acceso a los mercados, una limitada
capacidad de gestion y la obtencion de créditos del sector
bancano, porun lado. Por otro lado, se evidencia una limitada
participacion de empresas en esie mercado por diferentes
razones. El mercado panamefio esta conformado por mas del
24% por pymes.

Los resultados obtenidos, ponen de manifiesto la importancia
de una adecuada estrategia de financiacidon de las NOF.
Durante un periodo de expansion econdmica, las empresas
que financian un gran porcentaje de sus NOF con deuda a
corto plazo (estrategias agresivas) y las que utilizan este tipo
de recursos de forma reducida (estrategias conservadoras)
presentan., en media, una menor rentabilidad financiera. Sin
embargo, aquellas empresas que siguen politicas de
financiacion intermedias consiguen, en promedio, mayor
rentabilidad. No obstante, esta situacion cambia durante un
periocdo de crisis financiera caracterizado por fuertes
restricciones al crédito. En concreto, en periodos de crisis
financiera las empresas con politicas de financiacion mas
consernvadoras obtienen mayor rentabilidad financiera

Las Pymes colombianas se financian primordialmente con
recursos propios. pasivos de corto plazo y en menor
proporcion con deuda de largo plazo. Ademas, |a revision de
sus indicadores de gestion (liquidez, eficiencia, rentabilidad)
muestra una tendencia des- favorable en las Pymes,
afectando negativamente su capacidad para obtener
recursos financieros que permmitan fortalec er sus operaciones
y potenciar su crecimiento. la



Sistema de
Financiamiento de Ilas
PYMES - Lima
Metropolitana sector

industria grafica

Las restricciones al
financiamiento de las
PYMES del Ecuador y su
incidencia en la politica de
inversiones

Factores de las dificultades
de financiacion de las
PYMES en Latinoamérica

Deacuerdo a los resultados de la encuesta realizada a los
empresarios graficos, preguntando el numerc de
trabajadores que laboran en sus negocios, llegamos a la
conclusién que & numero maximo de trabajadores llega a
13, lo que indica, que las empresas encuestadas estan en
el rango de micro y pequefias empresas, o sealas MYPES.

De acuerdo con la opinion de estas empresas su financiacion
preferida es la bancaria y 1a alterna son las cooperativas de
ahomo y crédito. Otras vias de financiamiento como la bolsa
de valores o |la propia empresa entre ofras son escasamente
utilizadas. A pesar de utilizar al banco como su fuente principal
de financiamiento, estas empresas muesiran su descontento,
puesto que solo 2255% adecuado; atribuyendo su
desconsuelo a los costos altos (70.59%), plazos inadecuados
(56.21%), recorte en la cuantia (63.73%), documentacion
compleja (57.84%), demora en la concesion (71.24%); v
finalmente las garantias {69,93%).

En general, los resultados revelan que existen grandes
diferencias en los factores que son relevantes para considerar
auna empresa con restriccidn crediticia o no. Sinembargo, si
gue se pueden destacar algunos resultados: (1) Un mayor
famafio de la PYME no es una ventaja clara para no sufrir
restriccion de crédito, en nuesira opinion se necesifa una
definicion del tamafio diferente al nimero de empleados para
obtener resultados relevantes en este sentido; (2) con
respecto a la estructura de la propiedad, por un lado, formar
parte de una empresa mayor es relevante segin los tests Chi-
cuadrado realizados pero esta variable no es significativa en
la regresion logistica, sefialando quizas la existencia de
interacciones que requieren una mayor investigacion; por otro
lado, que la empresa tenga un dnico propietario, que se
supone es un elemento negativo, es estadisticamente
significativo en cuatro paises y el valor del odd-ratio confirma
la mayor probabilidad de tener restriccidn de crédito en este
caso, salvo en Colombia.
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Bases para un modelo de
estructura de
financiamiento en las
PYME latinoamericanas

Decisiones de
financiamiento en PYMES:
Jexisten diferencias  en
funcion del tamafio y la
forma legal?

Financiamiento  en las

PYMES. Un tema
recurrente en las
investigaciones sobre la
pequefia y  mediana
empresa

El riesgo enddgenc es una cuestién importante, que en &
medelo se considera un parametro en funcién de los
niveles de endeudamiento. La potencial desaparicién de
una pyme es una cuestién mas sensible para sus
integrantes gque la de las grandes empresas, donde puede
haber una disociacién entre la propiedad y la gestién. Asi
como cada empresa debe buscar la mejor estructura
financiera para su situacién particular, esta va a diferir de
acuerdo al intervalo de inversion que se esté analizando,
ya que en las PYME los costos pueden varar
significativamente por cada framo, hecho este que no se
produce habitualmente en las corporaciones gque trabajan
en mercados desarrollados.

Se presenta en primer lugar la conformacion de la muesfra en
funcion de la forma legal y el tamafio (tabla 3). Como puede
observarse, la mayor cantidad de firmas son de tamafio
pequefio, mientras que 88 empresas adoptan una forma legal
con responsabilidad limitada (el 62.8%). Con respecto a la
parficipacion de las distintas formas de organizacion legal
dentro del grupo denominado «Molimita», se encuentra el 23%
de empresas unipersonales, el 11% de sociedades de hecho
v el 2% de sociedades colectivas. A continuacion se describen
los resultados obtenidos en el andlisis por tamafio en primer
lugar, y posteriormente, en funcidn de la forma legal

La problematica del financiamiento de las PYMEs es un tema
recurrente en la literatura en que se han presentado
investigaciones descrptivas gue han intentado delimitar los
aspectos que dificultan que las PYMES no puedan acceder
facilmente a los recursos financieros. Estas investigaciones
pueden enfocarse en los factores extemos que caracterizan el
financiamiento de esie fipo de empresas. Las politicas en
relacion con las PYMEs en América Latina es ofro factor que
no puede ser ignorado y que puede conducir a que los
resultados de las investigaciones realizadas en una época no
pueden ser extrapolados a otras.
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12

13

14

Caracterizacién del
financiamiento de las
micro ¥ pequefias

empresas hoteleras en &
Peru, 2016

Determinantes del
financiamiento externo de
las PYMES del
MERCOSUR

La importancia del
financiamiento en el sector
microempresario

Emisiones sindicadas de

obligaciones como
alternativa de
financiamiento  para las
PYMES del sector
metalmec anico en
Guayaquil

En relacidén a las caracteristicas de los duefios ylo
representantes legales de las micro y pequefios
empresarios del sector hotelero en estudio, la
investigacién pudo determinar que todos los encuestados
(06) son de sexoc masculino, cuyas edades oscilan entre
los 34 a 83 afios de edad; un 66% (04) cuenta con estudios
universitarios completos, un 17% (01) cuenta con estudios
técnicos y otro porcentaje similar (01) sélo concluy¢ la
secundaria. Por otro lado, al analizar los resultados a (08)
seis micro y pequefias empresas en la ciudad de Piura, la
investigacion indicé que el 100% de las MYPEsS en estudio
se encuentran debidamente formalizadas ante SUNAT,
todas pertenecen a una Asociacion, lo que constituye una
gran ventaja, permitiéndoles un mayor acceso al mercado
privado, a las compras estatales, asi como el acceso al
financiamiento en entidades financieras formales.

Con relacion al tamafio de las empresas y €l hecho de tener
lineas de financiamiento comercial resultaron ser significativas
para explicar el acceso al financiamiento con creditos de
instituciones financieras de las PYMES en todos los paises de
la muestra. En este sentido. las empresas medianas tienen
mayores probabilidades de financiarse con instituciones
financieras respectn de las pequefias, y tienen mas
probabilidades de acceder a dicho financiamiento si la
empresa cuenta con financiamiento comercial. Sin embargo,
no hay resultados concluyentes en relacion a variables como
exportaciones, sector de pertenencia y género del gerente, ya
gue difieren su significatividad de acuerdo al pais analizado.

De acuerdo a la encuesta y su respectivo analisis se da a
conocer gue en la actualidad el 80% de 10s microempresarios
prefieren hacer préstamos a entidades financieras debido a
que ofrece beneficios y brinda mayor seguridad economica en
su inversion. El 70% indico que escogieron dicho
financiamiento debido a sus facilidades de pago. El 40% de
microempresarios indico que inicio sus actividades con una
inversion de %5000 a $10.000. El 100% de los
microempresarios coincidieron en decir que no tuvieron que
enfrentar ningan problema al momento de solicitar su
financiamiento inicial para emprender su negocio. Ensu mayor
parte siendo el B80% coresponden  a  aquellos
microempresarios que indicaron gue al primer recurso de
financiamiento al que recurren para incrementar su inversion
€5 |05 recursos propios.

En cuanto a los recursos a captar, todas las pequefias y
medianas empresas recurren a fuentes de financiamiento del
sector financiero privado. 60% prefiere las altemativas de
financiamiento fradicionales, como créditos bancarios, y 40%
se financia con proveedores.

El 71% de las PYMEs encuestadas, buscan financiamiento a
mediano plazo; las restantes a corfo plazo, v en su mayoria,
los recursos captados por créditos, los destinan para capital
de trabajo.
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17

La realidad crediticia para
las pequefias y medianas
empresas ecuatorianas

Incidencia del
financiamiento ¥ la
capacitacion en la

rentabilidad de las micro y
pequefias empresas del
secfor agropecuario del
distrito de Tucume, 2017

Determinantes del acceso
al crédio de PYMES
industriales argentinas.
Descomposicion  espacial
en el periodo 2004-2014

En la investigacién documental sale a la luz la realidad
crediticia ecuatoriana, la cual ne dista mucho de la que
enfrentan en & mundo y en especial en Ameérica Latina,
las pequeifias y medianas empresas. Ademas, e
Desarrcllo de las microempresas en el Ecuadoer y de
manera particular en la provincia de El Oro viene de la
manc de las politicas de promocion generadas por &
Gobierno Central ademas de la ONG's que trabajan en
este sector, dichas politicas muchas veces de caracter
proteccionista lo que impide el crecimiento sostenido de
la economia microempresarial.

De los representantes legales de las MYPES encuestadas. su
edad fluctda entre los 18 a 25 afios, que representa, 26 a 29
afios representa 26%, de 30 a 39 afios representa 28% vy de
40 a 50 afios representa el 25% los encuestados son del sexo
femenino vy de sexo masc ulino, respectivamente. Por ofro lado,
el | 80% de las MYPE estudiadas se dedica a sus negocios
{rubro de actividad) hace mas de 4 afios. Estos resultados
estan porencima de los resultados encontrados. Por otro lado,
estos resultados también estan por encima de los resultados
encontrados por: Mideiros (38%), Alburguegue (53%), Medina
(50%). Sora (50%), Tocas (B0%), Inga (50%) y Fuero (0%
Por otro lado, estos resultados también estan por encima de
los resultados enconfrados por: Femreyros (87%), Camarena
{100%), Araujo (80%), Saavedra (90% ), Zorrlla (86%), Lozano
(100%) y Rengifo (100%).

Los resultados obtenidos ponen de manifiesto que las
variables de escala (Ventas y NOmero de Empleados) se
encuentran entre las mas relevantes a nivel agregado a lo
largo de todo el periodo, indicando que a mayor tamaiio de |a
empresa, mayores probabilidades de acceder al crédito. Esto
pone de manifiesto el problema al gue se enfrentan las
pequefias empresas, viendose mas apremiadas por las
dificultades para obtener financiamiento extemo. A su vez,
ciertos parametros de desempefio como el uso de la
Capacidad Instalada y la cualidad de Inversora resultan muy
influyentes en el acceso. Se observo que el aumento de un 1%
en el uso de la Capacidad Instalada aumenta la probabilidad
de accesoentre un 0.14% y un 0.21%.



18

19

Determinantes del
acceso al crédito para la
PYME del Ecuador

Las fuentes de
financiamiento Ccomo
estrategias de

competiividad  en  las
PYMES en la provincia de
Santa Elena

Prospectiva de las politicas
gubemamentales del
modelo de financiacion en
gl crecimiento de las Pymes
en Colombia

Las pymes en Ecuador se financian con recursos que se
ubican cerca del 30% del capital de trabajo, ingresos que
son dirigidos a la optimizacién de los procescs a traves
de la inversién en actividades en investigacién y
desarrcllo. Sin embargo, un porcentaje importante de
pymes neo accede al financiamiento bancaric. De alli, la
importancia de disponer de analizar los distintos
determinantes que inciden en el acceso al financiamiento
a las pymes, especialmente con las empresas mas
pequenas.

En relacion a la investigacion realizada, las empresas de la
provincia de Santa Elena, no realizan un proceso de toma de
decision adecuado, debido a que su criterio de decision es |a
accesibilidad, sin embargo, debe analizarse |a factibilidad de
la decision, los resultados a largo plazo en la toma de
decisiones de fuentes de financiamienio, debido que los
resultados econdmicos son factores clave en el desarrollo de
la empresa, porlo tanto debe realizarse un adecuado proceso
de seleccion de las fuentes de financiamiento.

La mayor parte de las Pymes de la provincia de Santa Elena
carecen de un proceso adecuado de toma de decisiones para
eleqir [as fuentes de financiamiento, debido a que &l principal
criterio de decision es la facilidad de acceso al crédito, por
tanto, optar por otros criterios de evaluacidn podrian
maximizar los resultados empresanales.

Se concluyd, que la mayor dificultad esta en el
acompafiamiento y los procesos de comercializacion al no
existir encadenamiento con el sector productivo, |a tarea para
el empresaro se dificulta mas y la segunda consiste en el
acceso al sistema financiero. Lo que limita la capacidad de
produccion del empresario, al no contar con suficiente flujo de
caja para lograr las metas establecidas. Hay grandes
oportunidades para dinamizar el sector Pyme en Colombia y
darle el status gue corresponde al ser el gran dinamizador de
la economia y el mayor generador de empleo. Articular l1as
politicas plblicas permitira afianzar un ecosistema que fuerte
permitird generar nuevos empleos que tanto se necesitan en
Colombia.



+ Razones para solicitar financiamiento

v

Bermudez y Brenes (2013) afirma que las principales razones
sefaladas por los empresarios para financiar sus necesidades con
ingresos propios son: porque cuentan con el capital, no les gusta
endeudarse, por autosuficiencia, por ser mas facil y porque no
requieren financiamiento.

Bafos, Garcia y Martinez (2014) sostienen que el interés en este
tipo de sociedades se justifica por varias razones; pero la principal,
es el mayor peso de los activos corrientes en su estructura
econdémica y la importancia que tiene para ellas la financiacion a
corto plazo.

+» Fuentes de financiamiento

v

Bermudez y Brenes (2013) sostiene que la principal fuente de
financiamiento utilizada por las PYMES son los ingresos propios
representando un 75%. Por otro lado, el menor porcentaje
corresponde a los préstamos, con un promedio general de 2.2%.
Estrada (2013) afirma que existen instrumentos financieros
innovadores que ya han sido probados de manera exitosa en
Sudamérica, los cuales se subdividen en, el sistema de cotizacion
de cheques diferidos, emision de obligaciones negociables,
fideicomisos financieros, aperturas de capital social al publico
inversor, pagarés en mesa de negociacion y pagarés bursatiles.
Melgrarejo, Mora y Vera (2014) afirma que las empresas obtienen
recursos de financiamiento, a través de recursos patrimoniales y
pasivos operacionales de corto plazo.

Garcia y Villafuerte (2015) consideran que las fuentes tradicionales
de financiamiento son los bancos, las cooperativas de ahorro y
crédito.

Morini y Solari (2015) afirman que la financiacion externa se
concentra en el crédito comercial y los préstamos bancarios, con la
finalidad de financiar el fondo de maniobra y las inversiones no
corrientes.

Bertoni, Pérez, Sattler y Terreno (2015) consideran que las fuentes
de financiamiento se subdividen en pasivos operativos, pasivos
financieros, aporter capitales y resultados no distribuidos.

Briozzo, Vigier, Castillo, Pesce y Speroni (2016) afirman que las
PYMES prefieren emplear los fondos internos con la finalidad de
reducir la incertidumbre y minimizar el riesgo de pérdida el control
de la empresa. Sin embargo, pueden acceder a otras fuentes, tales



como los capitales de riesgo, crédito de instituciones financieras,
primero a corto y después a largo plazo.
v Ajila, Titiven y Villavicencio (2016) sostienen que las PYMES
colombianas se financian con recursos propios, pasivos de corto plazo
y en menor proporcién con deuda de largo plazo.
+ Factores que determinan el financiamiento

v' F1: Bafios, Garcia y Martinez (2014) afirman que factores que
también podrian afectar a la rentabilidad financiera de la empresa y
por ende recurrir a un financiamiento es el endeudamiento, las
oportunidades de crecimiento y tamafio.

v' F2: Melgrarejo, Mora y Vera (2014) sostienen que el nivel de acceso
a la financiacién se determina mediante la composicion de las
fuentes de financiaciéon que conforman el balance .

v' F3: Chagerben, Hidalgo y Yagual (2017) afirman que el
financiamiento depende del ciclo operativo del negocio y su nivel de
dispersién con relacién a la rotacion del efectivo.

v" F4: Hiesgen y Menace (2018) sostienen que los principales factores
que determinan el acceso de créditos a las PYMES son la escala
de produccién, la antigliedad de exportadora, utilizacion de la
capacidad instalada, la cualidad de inversion, nivel tecnologico y la
ubicacion geografica.

«+ Efectos del financiamiento

v' - Bermudez y Brenes (2013) sostiene que puede tener dos posibles
efectos principales generados por las condiciones que establecen
los oferentes de fondos y debido al limitado conocimiento que
poseen de las empresas y sus proyectos.

v’ - Bafios, Garcia y Martinez (2014) afirman que el uso de
financiamiento a corto plazo trae consigo un mayor riesgo de
refinanciacion y de tipo de interés.

v' + Garcia y Villafuerte (2015) sostienen que sus efectos influyen
sobre la rentabilidad y la eficiencia de las PYMES.



V. Discusiones y conclusiones

Luego de haber realizado el presente estudio de revision sistematica de literatura
cientifica sobre las opciones de financiamiento a las que pueden acceder las PYMES,
se puede afirmar que el financiamiento es una herramienta que genera beneficios
econdmicos a futuro. En esta revision se identifica, que para este tipo de empresas, el
poder adquisitivo es determinante ya que de ello dependera su éxito. Ademas, segun el
analisis de la investigacion, la gran mayoria de PYMES tienen un conocimiento
empresarial precario, y uno de los grandes motivos es la informalidad; lo cual ocasiona
que estas empresas no se expandan por falta de dinero. Sin embargo, otro factor
influyente, es el hecho de la falta de confianza de los entes financieros hacia este tipo
de empresas, ya que al solicitarse un préstamo; los bancos mayormente no les otorgan

debido a las politicas de seguro.

Por otro lado, los autores de los articulos estudiados interpretan de distintas formas los
tipos de financiamiento existentes; sin embargo, se puede sintetizar en entes externos
e internos, de los cuales, se pueden seleccionar el mas conocidos que es el préstamo

bancario.

En general, los 20 trabajos seleccionados y analizados, muestran su inquietud acerca
de la falta de financiamiento para las PYMES de distintos paises; a pesar de que algunos
son mas desarrollado que otros, no se muestra interés por este sector que dia a dia va

creciendo y representa un gran porcentaje del PBI.

Para concluir, se puede decir que el financiamiento ayudaria de manera positiva a las
PYMES, debido a que estas, estdn obligadas a mantenerse en un constante
crecimiento, ya que existe mucha rivalidad en el sector; entonces si estas empresas
solicitan y reciben un financiamiento, este les permitird seguir en el mercado y en

constante avance, para asi satisfacer las necesidades de sus respectivos clientes.
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financiamiento
derivadas
entrelazamiento
empresa-propietario,
como el uso de
créditos personales o
de garantias
personales para el
financiamiento de la
firma. Se analizan
diferencias entre las
caracteristicas de
empresas con este
entrelazamiento y el
resto, buscando
determinantes que
incidan en la
probabilidad de tomar
este tipo de decisiones
financieras.

del

El articulo analiza los
determinantes de las
restricciones de crédito
de las Pymes en
América Latina, para lo
cual cada empresa se
ha clasificado como

SRC (Sin
Restricciones de
Crédito) sl tiene
suficiente  capital y
CRC (Con
Restricciones de

Crédito) si ha solicitado
acceso a un crédito

bancario pero fue
rechazado o no ha
solicitado fondos
bancarios externos

debido a los términos y
condiciones.

OR_INDUS
TRIA GRA
EICA
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tasinvestiga
cion.unms
m.edu.pefin
dex.phpl/ida
talarticle/vi
ew/6580

Pert

https:/fwww
_redalyc.org
[articulo.oa
2id=257396

Ecuador
2id
66004

https:/fwww

_redalyc.org

Ipdfi861/86

145265006.
pdf

Colombia

http://200.4
9.237.216/b
itstream/12
3456789/42
21/3/Decisi
ones%20de
%e20financi
amiento%2
0en%20py
mes%20pa
rticularidad
es%20deriv
adas%20de

Lpdf

Argentina

https:fiwww
_redalyc.org
Ipdf/5116/5
116513820

02.pdf

Argentina
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Bases para un
modelo de
estructura de
financiamiento en
las PYME
latinoamericanas

El financiamiento
de las pymes del
sector de software

y Servicios
informaticos  en
Argentina

Contexto de

Aplicacion de las
Normas
Internacionales de

Informacién
Financiera
Decisiones de
financiamiento en
PYMES: ¢existen
diferencias en
funcién del

tamafio y la forma
legal?

Financiamiento en
las PYMES. Un
tema recurrente
en las
investigaciones
sobre la pequefia
¥y mediana
empresa

Caracterizacion
del financiamiento

de las micro y
pequefias
empresas
hoteleras en el
Peri.2016

Determinantes del
financiamiento
extemno de
PYMES
MERCOSUR

las
del

(Pérez,
Bertoni,
Sattler,
&
Terreno,
2015)

Scielo

(Belén
Guercio,
Vigier,
Briozzo,
&
Martine
z,2016)

Scielo

(Ogliastr
i Gil-
Falco &
Garcia
Carvajal
,2016)

Revista
Academia y
Virtualidad

(Briozzo
, Vigier,
Castillo,
Pesce,
&
Speroni,
2016)

Redalyc

(Ajila
Rodas,
Ttiven

Campos .
& Dialnet

Villavice
ncio
Morejon
,2016)

(Martine

z Repositorio
Ordinola  ULADECH
,2017)

(Martine
Z,

Guercio,
& Corzo,

2017)

Redalyc

En este trabajo se
propone resolver el
problema de la
determinacion de la
estructura de
financiamiento para
cada pyme.

Este articulo estudia la
estructura de

financiamiento de
pymes del subsector
de software y servicios
informaticos (SSI) de la
Argentina y compara

estas  ulimas  con
pymes del sector
industrial, para los

afios 2006 y 2010.

Las NIIF para Pymes
difieren de las NIIF
plenas principaimente
por el método de
medicion de los
instrumentos

financieros, pues
mientras en las plenas
se miden estos activos
a valor razonable en
las Pymes se miden a
costo de adquisicién,
siempre y cuando la

entidad no sea
subordinada de una
controlante o su

impacto no represente
riesgos importantes
para los  estados
financieros.

En el articulo se
analiza si existen
caracteristicas
diferenciales en las
pequeiias y medianas
empresas en funcién
de su tamafio y de su
forma legal Se
estudian en especial
las  decisiones de
financiamiento,
tomando como marco
el enfoque de jerarquia
financiera, trade-off y
ciclo de vida

Esta investigacion
pretende investigar la
problemética del
financiamiento de las
PYMES para
caracterizar el estado
actual de las
investigaciones en este
tema

La investigacion tiene

como objetivo,
describir las
principales

caracteristicas del
financiamiento de las
Micro y pequefias
empresas hoteleras en
el Pert.

Los autores analizaron
un conjunto de
variables como
posibles determinantes
en el acceso al
financiamiento externo
de las PYMES
pertenecientes a
cuatro paises
miembros del
MERCOSUR:
Argentina, Brasil,
Uruguay y Paraguay.

Colombia

Colombia

Colombia

Colombia

Colombia

Peru

Venezuela
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mia/article/
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JTesearchga
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_Sciencedir
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ence/article
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923150007
90
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http://reposi
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h.edu.pe/ha
ndle/12345
6789/9891
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J/jatsRepo/2
90/2905596
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(Torres,
Financiamiento Adriana
utilizado por las Guerrer

pequefias y o,
medianas Francisc
empresas 0
ferreteras Paradas
,2017)

Financiamiento
Piblico a la
Innovacién

(Petelski
Impacto sobre

., Milesi,
esfuerzos
tecnolégicos & Verre,
PYMES 2017)
manufactureras
Argentina

(Chager

La importancia del  ben,
financiamiento en ‘Yagual,

el sector &
microempresario  Hidalgo,
2017)

Las fuentes de
financiamiento a
corto plazo como
esirategia para el
incremento de
productividad
empresarial en las
PYMES

(Mora
Torres,
2017)

Dialnet

Dialnet

Revista
Cientifica
dominio de
las
Ciencias

Dialnet

El propdsito de la
investigacion se
orienta a determinar
las fuentes de
financiamiento
ufilizadas por la
Pequefias y Medianas
Empresas ferreteras
(pymes) en el
municipio Trujillo,
estado  Tryjillo. El
estudio corresponde a
una investigacion con
enfoque  cuantitativo
apoyado en una
investigacion de tipo
descriptiva con un
disefio de campo.

En el presente trabajo
se sigue la literatura
sobre  efectos de
adicionalidad de las
paliticas de
financiamiento publico
a la innovacién, se
analiza evidencia de
Pymes manufactureras
argentinas  relevadas
por la ENDEl en
referencia al periodo
2010-2012, utilizando

la técnica
econométrica de
Propensity Score
Matching.

El estudio tiene como

objeto el
establecimiento de la
relacion del

financiamiento de los
microempresarios y su
importancia para el
desarrallo y
funcionamiento de las
mimas, por tal motivo
que se desarrollara de
manera  estructurada
los criterios  basicos
con su respectiva
explicacién para la
toma de decisiones y la
optimizacién de los
TEcursos.

El presente articulo fue
el resultado de una
primera  fase de
acercamiento a la
productividad

empresarial de las
PYMES ¥ las
principales fuentes de
financiamiento a corto
plazo que estas podian
gestionar. Para ello, se
revisaron clasicos de la

literatura sobre
finanzas, productividad
e inversion

empresarial. Se trabajo
fundamentalmente con
los métodos tedricos

del conocimiento
cientifico y con el
analisis de

documentos.

Venezuela

Argentina

Ecuador

Ecuador
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.org/Record
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El mercado de
capitales  como
fuente de
financiamiento
para las PYMES
en el Ecuador

Emisiones
sindicadas
obligaciones
como alternativa
de financiamiento
para las PYMES
del sector
metalmecanico en
Guayaquil

de

La realidad
crediticia para las
pequeiias ¥
medianas
empresas
ecuatorianas

Incidencia del
financiamiento y
la capacitacion en
la rentabilidad de

las micro y
pequeiias
empresas del
sector
agropecuario  del
distrito de
Tucume, 2017
Analisis
comparativo  de
las decisiones de
inversion y
financiamiento en
las PYMES
Argentinas ¥
Colombianas

La Bolsa Boliviana
de Valores como
alternativa de
financiamiento

para las PYMES
de la ciudad de
Cochabamba

(Zambra
no
Farias,
Martinez
Mayorg
a,
Balladar
es
Ponguill
o, &
Molina
Villacis,
2017)

(Jacome
Haz,
Morén
Montalv
o, &
Rodrigu
ez
Valencia
,2017)

(Capa
Benitez,
Garcia,
Saltos,
&
Ollague
Valarez
0,2018)

(Bravo
Chapofi
an,
2018)

(Aragén
Gomez
&
Orlando
Pérez,
2018)

(Gonzal
ez,
2018)

Dialnet

Dialnet

Scielo

Repositorio
ULADECH

Revista de
Contabilida
dy
Auditoria

Scielo

En el presente trabajo
de investigacion se
pretende demostrar
que este método de
financiamiento es de
menor costo y de
mayor alcance si lo
comparamos con el
que ofrecen las.
instituciones
financieras
tradicionales |

El trabajo tiene como
objetivo desarrollar el
esquema operativo de
las emisiones
sindicadas de
obligaciones como
instrumento financiero,
para la PTMES del
sector metalmecanico
en Guayaquil,
Ecuador.

En la investigacion se
realizé un documental
acerca de la situacion
que presentan las
PYMES ecuatorianas
con respecto al acceso
al crédito, asi como
una entrevista
estructurada que
argumenten la misma.
La investigacion fuvo
objetivo general
determinar y describir
las principales
caracteristicas del
financiamiento,
capacitacion
rentabilidad de la data
de 07 Micro y
Pequefias Empresas
del sector
agropecuario del
distrito de Tucume,
Lambayeque, Chiclayo
y Chepén afio 2017

Este trabajo se
propone efectuar un
andlisis comparativo
entre las  Pymes
argentinas y
colombianas en
determinado  periodo
de tiempo respecto a
sus decisiones de
inversién y
financiamiento.

En este articulo se
discuten los enfoques
externos utilizados
para identificar la
problemética de las
PYMES vy la necesidad
de estudios formales
que analicen, a nivel
interno, la integracion y
el nivel de dominio de
sus  procesos  de
gestién en el negocio.

Ecuador

Colombia

Ecuador

Pera

Argentina

México
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Determinantes del
acceso al crédito

de .
industriales (Hisgen
Ergentlnas, B Menace,
escomposicion 5 8)
espacial en el
periodo 2004-
2014
Determinantes del (F.rancm,
. Gomez,
acceso al crédito '
para la PYME del
Ecuador Serrano,
2019)
Financiamiento,
financiarizacion y (Levy,
problemas del 2019)
desarrollo
(Pilay-
Villacis,
Palacios
Las fuentes de Melénde
financiamiento z,
como estrategias Mufios-
de competitividad Villacis,
en las PYMES en Benavid
la provincia de es-
Santa Elena Rodrigu
ez, &
Pico-
Gutiérre
z,2019)
(Canoss
a-
Estraleg\qs de Montes
financiamiento, un
de Oca
reto para las 2
PYMES .
comerciales  de Rodrigu
Guanacaste ez
Alcocer,
2019)

RFCE

Scielo

Scielo

Espirales —
Revista
multidiscipli
naria de
investigacié
n

InterSedes

El presente trabajo
analiza los factores
determinantes del
acceso al crédito
bancario para las
empresas industriales
pyme en Argentina. El
objetivo principal es
identificar los factores
que mayor incidencia
gjercen en la
probabilidad de una
empresa de obtener
financiamiento

bancario, asi como
también evaluar la
existencia de
heterogeneidades a
nivel regional en la
incidencia de los
mencionados factores.

La investigacién fuvo
como objetivo analizar
los distintos
determinantes que
inciden en el acceso al

financiamiento a las
pymes en Ecuador
2010 al 2017

En este articulo se
analizan las corrientes
tedricas  heterodoxas
que explican el
financiamiento en el
marco de los procesos
de produccion e
inversion, las
estructuras financieras
de los paises
desarrollados y en vias
de desarrollo.

El articulo tiene como
objetivo analizar las
diferentes formas de
financiamiento para las
Pymes, basados en la

competitividad que
presentan las
empresas de la
provincia de Santa
Elena.

Este articulo tiene
como objetivo analizar
retos para el

financiamiento en las
empresas estudiando
la perspectiva de las
pymes comerciales de
Guanacaste. Los
resultados  obtenidos
incluyen que el sector
analizado ha
desarrollado sus
negocios a fravés de
un financiamiento
personal con ahorros,
o incluso  usando
recursos provenientes
de oftro empleo y
proveedores.

Argentina

Ecuador

Ecuador

Costa Rica
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arficle/view/
467/418
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r/index.php/
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article/view/
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Analisis del
mercado de
valores como
alternativa de

financiamiento
para las PYMES
en Latinoamérica

Pymes: La
necesidad de una
nueva cultura
empresarial

Prospectiva de las
paliticas

gubernamentales
del modelo de
financiacién en el
crecimiento de las
Pymes en
Colombia

(Césped

es

Lopez & Repositorio

Martinez ~ UNMSM

Pairo,

2019)
(Casanu Revista
eva, Pensamient
Yafiez, o
2019) Académico
(Carlos
& Revista
Moreno, Contexto
2019)

El presente articulo
analiza la situacion
latinoamericana de las
pymes y sus mercados
de valores, su
percepcion del
financiamiento, sus
beneficios y razones
de hacer, 0 no uso de
esta alternativa
estratégica. Este
andlisis se realiza en
funcion de los datos
reales de mercado y
asumiendo una
posicion  critica  y
propositva de la
alternativa al
financiamiento
empresarial  en la
region

El presente trabajo
tiene  por  objetivo
destacar la importancia
de las personas en la
generacién de valor y
la urgente necesidad
actual de cambiar la
cultura empresarial de
las Pymes.

En el articulo se
analiza como  se
consolida la politica de
promocion a las.
Pymes, el marco legal
en el que se
encuentran y su
evolucion durante los
udltimos afios en el pais.

Pert

Chile

Colombia
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_researchga
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