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RESUMEN

El objetivo del presente frabajo de investigacion, fue determinar si existe relaciéon entre el financiamiento y
la rentabilidad de la empresa Miro Vidal y Cia. SAC. El tipo de investigacion es no experimental y el disefio
es de un enfoque cuantitativo, correlacional puesto que se busca la existencia de relacién entre dos
variables, los mismos que son el financiamiento vy la rentabilidad. El lugar donde se realizd este estudio fue la
empresa Miro Vidal y Cia. SAC, ubicada en lima. La poblacién de estudio estuvo conformada por la
informacién financiera que cuenta la empresa objeto de estudio, en la que se ha tomado los 28 estados
financieros intermedios (frimestrales) elaborados entre los periodos 2014-2020 como muestra del estudio, que
fueron evaluados a fin de cumplir con el objetivo propuesto. Se ha Llegado a la conclusion de que
endeudamiento y rentabilidad financiera-econdémica, no se relacionan entre si con el p valor=0.615> 0.05,
mientras que la cobertura de gastos financieros se relaciona de manera significativamente con la
rentabilidad econdmica y financiera. Por Ultimo, la cobertura de gastos fijos no muestra relacién con la
rentabilidad econdmica y financiera con un p valor = 0.005 el mismo que es menor a 0.05.

Palabras clave: Endeudamiento, rentabilidad, econdmico, financiero, resultados
ABSTRACT

The objective of this research work was to determine if there is a relationship between financing and
profitability of the company Miro Vidal y Cia. SAC. The type of research is non-experimental and the design
is of a quantitative, correlational approach since the existence of a relationship between two variables is
sought, the same as financing and profitability. The place where this study was carried out was the company
Miro Vidal y Cia. SAC, located in Lima. The study population was made up of the financial information that
the company under study has, in which the 28 interim financial statements (quarterly) prepared between the
periods 2014-2020 have been taken as a sample of the study, which were evaluated in order to meet the
proposed objective. It has been concluded that indebtedness and financial-economic profitability are not
related to each other with the p value =0.615 > 0.05, while the coverage of financial expenses is significantly
related to economic and financial profitability. Finally, the coverage of fixed expenses does not show a
relationship with economic and financial profitability with a p value = 0.005, which is less than 0.05.

Keywords: Indebtedness, profitability, economic, financial, results

INTRODUCCION Muchas de estas empresas para poder
ejecutar proyectos que las lleven a
desarrollarse optan por utilizar todo el
capital con el que disponen sin embargo

para muchas de ellas, en su mayoria MYPES,

El constante cambio empresarial y la
demanda del mercado por aquellas
empresas con mejores propuestas, estd

cambiando la perspectiva de negocio, ya
no se habla de un proceso empresarial
basado en experiencias antiguas si no se ve
mds alld, es decir buscan ser visionarias.

DOl HYPERLINK

se financian sus actividades de disfintas
formas, empezando por sacar prestamos u
optando por aprovechar sus recursos para
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generar mds ingresos, esto para que el
proyecto a la par pueda generar una
buena rentabilidad segin Alcdntara &
Tastilla (2019) citando al Banco Mundial
(2018), sostiene que las empresas con
mayor precisidon en su financiamiento, estdn
en Indonesia. Ademds, los paises con mayor
facilidad en conseguir un financiamiento
empresarial, son: Estados Unidos, China,
Japdn y Alemania. Puesto que el gobierno
determina menores requisitos para Ias
entidades financieras concedan un crédito
debido a que las empresas de estos paises
obtienen dichos créditos para invertir en
proyectos que le permitan incrementar su
ufiidad y asegurar una  liquidez,
considerando también que a nivel mundial,
el 60% de las empresas estdn conformadas
por pequenas y Medianas empresas,
mientras que el 40% representan a las
grandes empresas. Sanchez (2019) sefala
que en el Perd un 85% de empresas a
gestionado un préstamos para algin
proyecto que pusieron como respaldo,
resultdndoles que esto le genero la
rentabilidad necesarias por la gestion
correcta, sin embargo el mismo autor
senala que si el financiamiento es excesivo
y no se tiene un control necesario ademads
de no se contarconla capacidad de pago,
estas podrian resultar embargadas e incluso
vendidas por el menor valor. Existen una
serie de estudios que respaldan el estudio
de las variables financiamiento vy
rentabilidad. Alcantara & Tastilla (2019) En
su investigacion “fuentes de financiamiento
y rentabilidad de la empresa corporaciéon
Betel PerU SAC - Tarapoto 2016" tuvo como
objetivo determinar la incidencia que existe
entre fuente de financiamiento en la
rentabilidad, la metodologia es de enfoque
cuantitativo de nivel descriptivo
correlacional no experimental de corte
fransversal, la muestra estd constituida por 7
colaboradores, se concluyd que las fuentes
de financiamiento de largo y corto plazo,
son relevantes que si son manejadas
correctamente, ademds las carencias
encontradas acerca de las fuentes de
financiamiento hainfluido en la rentabilidad
dela empresa tal como lo muestra el Estado
de Situacion Financiera. Rebaza (2018)
cuyo objetivo fue determinar el impacto del
financiamiento en la rentabilidad de la
construccion de viviendas, el ftipo de
investigacién es cuantitativo - descriptivo,
con diseno no experimental,
Concluyéndose que el financiamiento
impacto en la rentabilidad mejorando su
liguidez a 1.98 y su rendimiento sobre el
capital a 19.14%.

Huamani & Sosaya (2017) tuvo como
objetivo  analizar la incidencia del
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financiamiento en la rentabilidad de las
MYPES, el nivel de investigacion es no
experimental con diseno descriptivo,
correlacional, se concluye que el
financiamiento ha influido positivamente en
la rentabilidad de las MYPES.

Montes (2013) cuyo objetivo es demostrar
como influye el financiamiento en la
rentabilidad, la metodologia de
investigacion es de nivel descriptiva
correlacional, la poblacién constituida por
75 empresas, asimismo se concluyd que
existe una influencia positivamente en la
rentabilidad debido a que las
organizaciones ejecutan Sus
financiamientos con arrendamientos
financieros o créditos bancarios para luego
serinvertidos.

Ortiz (2014) considera que los créditos con
tasas elevadas por intereses, inciden
significativamente en la rentabilidad de las
organizaciones empresariales. Esto debido
a que accede con mayor facilidad a
microcréditos.

Burgos, Castaneda, & Madero, (2013)
encontré que las PYMES no cuentan con
fuentes de financiamiento que favorezcan
realmente a su actividad y se comprobd
que la deficiente madurez econdmico se
debe al desconocimiento y limitaciones
financieras.

lllanes (2017) cuya finalidad es de realizar
una caracterizacion del financiamiento y
revisar cuales son las variables que influyen,
se analizaran también los factores que
influyen en los niveles de deuda de una
empresa a fravés del andlisis de corte
fransversal asimismo la metodologia de
investigacion es descriptiva, La empresa
reflejé un incremento en los costos de los
materiales importados de 35% en el periodo
2015 comparativos con el periodo 2014.
Demostrdndose el aporte cientifico, donde
en su mayoria se coordina la influencia
radical del financiamiento en la
rentabilidad. Es asi que financiamiento es
definido como Aguilar & Cano (2017)
Menciona que consiste en el
abastecimiento de recursos financieros,
haciendo que el empresario consiga el
capital necesario para cumplir con su
obligacién pactada y mejorar la situacion
de la organizacién con el fin de cumplir sus
metas. También Ccaccya (2015) Define
como una modalidad en las que los
empresarios © empresas incurren  para
proveerse de nuevos recursos, sean estos
bienes o servicios, estos créditos por lo
general tiene una costo financiero.
Asimismo Guzmdn (2006) citado por Layza
(2020) Refiere que debido a la falta de
algunos bienes hace que las personas
acudan a fuentes de financiamiento



externo para incrementar sus activos, ya
que todo financiamiento es consecuencia
de la falta de algo o escasez. Drimer (2008)
Entiende como una funcién de gestion
empresarial, es decir en toda organizacién,
estd sujeta a un financiamiento vy
abastecerse para cumplir con las metas o
una producciéon requerida.

Y rentabilidad Segun Vergara (2014) la
rentabilidad es la habilidad de desarrollar la
suficiente utilidad, es decir, se es rentable
cuando los ingresos que se producen son
superiores a los egresos. En tanto Mantilla &
Ruiz (2017) expresa que la rentabilidad es un
nivel econdémico para la organizacion, es
decir, la capacidad que la organizacion
fiene para producir y conseguir utilidades
en un lapso de tiempo. Flores (2018)
considera que es la manera de generar
liquidez para el negocio, invirtiendo recursos
mediante proceso financieros. Para Zurita
(2018), la rentabilidad estd asociada a la
accién econdmica en si, en la que la
empresa movilizan recursos materiales,
humanos y energéticos con la finalidad de
obtener beneficios econdmicos en forma
de resultados.

Miro Vidal y Cia SAC es una empresa que
da servicio al rubro de minas. Su
financiamiento ha sido de largo y corfo
plazo por proyectos. Esto se muestran en sus
informes  financieros; sin  embargo, la
claridad de cuanta rentabilidad se ha
tenido o si los créditos o financiamientos
que pidieron les fueron rentables realmente,
es la finalidad de este estudio. Por lo que,
este trabajo ha buscado determinar la
relacién si existe enfre financiamiento vy
rentabilidad de la empresa Miro Vidal y Cia
SAC, lima, periodos 2014-2020.

METODOLOGIA

El presente articulo fue de fipo cuantitativo,
con un diseno no experimental. Tuvo un
nivel correlacional puesto que busca la
relacién de dos variables: financiamiento y
rentabilidad tal como lo confirma.

El lugar donde se realizd el estudio es la
empresa Miro Vidal y Cia SAC, lima,
periodos 2014-2020, cuya poblacién de
estudio estuvo conformada por la
informacion financiera de la empresa Miro
Vidal y Cia SAC. La poblaciéon muestral lo
conformdé los 28 estados financieros
infermedios que corresponden a los
periodos 2014-2020, que fueron evaluados a
fin de cumplir con el objetivo propuesto. La
técnica utilizada en la recoleccién de datos
se realizd mediante el andlisis de los estados
financieros y la obtencién de ratios; es decir,
se realizdé una revision documental. Toda la
informacién obtenida ha sido procesada
mediante fichas técnicas en una tabla de
Excel. En estas fichas se realizaron los
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cdlculos de los ratios financieros, los que nos
permitieron realizar comparaciones entre
periodos y nos permitieron encontrar
resulfados por cada indicador.

RESULTADOS Y DISCUSION

Andlisis de ratios financieros

A continuacién, se puede observar las ratios
financieras, respecto a financiamiento vy
rentabilidad.

Tabla 1
Andlisis de ratios financiero de Miro Vidal y
Cia SAC.

Financiamiento Rentabilidad
Renta
C",bz””r cobertur  bilida
Endeuda 2S¢ ade d Rentabilidad
. gastos .
miento . gaslos econ financiera
financier . oy
fijos omic
0s
a
I trimestre 0.586 8.502 16.173 0.059 0.288

IT trimestre 0.629 5.304 12.730 0.070  0.240

III trimestre 0.616 6.895 13.193 0.126  0.466

IV trimestre 0.520 7.929 13.823 1.060 0476
I trimestre 0.515 2.824 13.316 0.026  0.092
IT trimestre 0.501 4376  11.270 0.030  0.102

I trimestre 0.472 3.573 11.147 0.037  0.118

IV trimestre 0.433 5.203 12.839 0.059  0.192
I trimestre 0.431 3.717 26.255 0.032  0.104
IT trimestre 0.466 8.378 19.889 0.043 0.149

III trimestre 0.424 6.719 18.928 0.053 0.176

IV trimestre 0.730 3.287 11.610 0.015 0.098
I trimestre 0.757 5.321 3.935 0.033 0.208
IT trimestre 0.822 6.002 3.453 0.097  0.567

III trimestre 0.822 3.287 11.610 0.018 0.098

IV trimestre 0.760 2.437 5.556 0.093 0.443
I trimestre 0.771 1.163 8.050 0.006  0.030
IT trimestre 0.781 4.814 7.593 0.071 0.279

III trimestre 0.718 0.535 11.561 0.012  0.050

IV trimestre 0.650 1.711 13.678 0.055 0.211
I trimestre 0.653 2.016 15.992 0.013 0.055
IT trimestre 0.620 2.727 17.329 0.042  0.167

III trimestre 0.585 2.779 17.867 0.061 0.236

IV trimestre 0.552 2.625 17.570 0.078 0.284
I trimestre 0.555 5.632 10.871 0.042 0.130
IT trimestre 0.577 2.844 15.950 0.033 0.109
I trimestre 0.584 1.955 16.858 0.036 0.118
IV trimestre 0.572 0.598 22.847 0.018 0.061

En la tabla 1 se muestran los resultados del
Andlisis financiero mediante ratios de la
Empresa Miro Vidal y Cia SAC. las cuales



corresponden a los indicadores de
financiamiento los cuales son;
endeudamiento, cobertura de gastos
financieros, cobertura de gastos fijos,
evaluados trimestralmente. De la misma
manera se observan los indicadores de
rentabilidad distribuidos en indices de
rentabilidad econémica y de rentabilidad
financiera.

Tabla 2
Resultados descriptivos — Empresa Miro
Vidal y cia SAC

cobe

Cobert rtura Rentab
Ende  ura de Rentabilida

de ilidad
udam  gastos d .
X > . gasto financi
iento  financi . !

era
eros

econémica

s
Jijos

Media 0.7371 4.0412  13.6390 0.0828 0.1981
Error tipico 0.1251 0.4294 0.9963 0.0366 0.0267
Mediana 0.6010 34300 13.2544 0.0421 0.1580
Moda #N/A 3.2869  11.6095 #N/A 0.0984
Desviacion
estandar 0.6618 2.2722 5.2721 0.1935 0.1412
Varianza de la
muestra 0.4380 5.1629  27.7954 0.0375 0.0199
Curtosis ~ 25.9858  -0.6370 0.3588  26.6622 0.8353
Coeficiente de
asimetria 5.0145 0.4614 0.1282 5.1106 1.2298
Rango 3.6346 7.9673  22.8019 1.0538 0.5375
Minimo 0.4235 0.5347 3.4531 0.0058 0.0298
Maximo 0.8222 8.5020  26.2549 1.0596 0.5673
113.154  381.891
Suma  20.6395 6 8 2.3178 5.5470

Cuenta 28 28 28 28 28

En la tabla 2 observamos los resultados
descriptivos de la empresa Miro Vidal y Cia
SAC. Las medidas de tendencia central
(Media, Mediana, Moda, Suma) vy las
medidas de dispersién (DS, Varianza,
Minimo, Mdximo, Rango). Respecto al
endeudamiento, se observa una media de
0.737 y 0.661 de desviacion estdndar y de
0.423 como minimo, con 0.822 de mdximo.
Respecto delindicador cobertura de gastos
financieros apreciamos una media de 4.041
y 2.272 de desviacién estdndar con datos
minimos y mdximos de 0.534 y 8.502
respectivamente. Asi también, para el
indicador cobertura de gastos fijos
observamos una media de 13.639 y una
desviacion estdndar de 5.272 con datos
minimos y mdximos de 3.453 y 26.254
respectivamente. Ademds, el indicador
rentabilidad econdmica muestra una
media de 0.082 y una desviacién estdndar
de 0.193 con minimos y mé&ximos de 0.005 y
1.059, respectivamente. Finalmente, la
rentabilidad financiera presenta una media
de 0.198 y una desviacion estdndar de 0.141
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con resultados minimos y mdximos de 0.029
y 0.567 respectivamente.

¢ Andlisis de tendencias

Endeudamiento
5.000
4.000 o
3.000
2.000 y =-0.0168x + 0.9805
1.000 |eeeviiinnn.n,

0.000

Figura 1
Comportamiento del indice de
endeudamiento

En la grdfica 1 se observa una pendiente = -
0.0168, considerando que la pendiente es
negativa, se evidencia un nivel decreciente
del endeudamiento.

Cobertura de gastos

financieros
10.000 y =-0.1783x + 6.6269
L I °
.9 ° .
5000 @ "r@.. 6 o e
.. P '-.- ......
.e .
[ J .. ‘m..._
0.000 ® ®
0 10 20 30

Figura 2
Comportamiento de cobertura de gastos
financieros

En la gréfica 2 observamos una pendiente =
-0.1783, en la que se puede entender que
corresponde a una pendiente negativa,
evidencidndose de esta forma, un indice
decreciente de cobertura de gastos
financieros.



Cobertura de gastos fijos

30.000
25.000 ® y=0.086x+12.393 .
20.000
® T o™ oo
15.000 m .................. @t
10000 |¥ ee® e e °
09
5.000 o ®
0.000
0 10 20 30
Figura 3

Comportamiento del indice de cobertura
de gastos fijos

En la grdfica 3 se ha encontrado una
pendiente = 0.086, en la que, al observarse
una pendiente positiva, se puede
mencionar que se evidencia un indice
creciente de cobertura de gastos fijos.

Rentabilidad economica

1.200
1.000
0.800
0.600
0.400 y =-0.0067x +0.1793

0200 | crgiiiii o
0.000 99 eeePettgs®:®% %0000y

-0.200 O 10 20 30

Figura 4
Comportamiento del indice de rentabilidad
econdomica

En la grdfica 4 se muestra una pendiente = -
0.006, en la que al observarse que la
pendiente es negativa, podemos decir que
el indice de rentabiidad econdmica,
presenta un nivel decreciente.

Rentabilidad financiera

0.600

'Y
0.500

o °

0.400

y =-0.0052x + 0.2729
0300 g ° ®

L °
0.200 o L. g
.. ...... .___._
0.100 e o o )
b ¢
0.000
0 10 20 30

Figura 5
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Comportamiento del indice de rentabilidad
financiera

En la grdfica 5 observamos una pendiente =
-0.0052, en la que al tener una pendiente
negativa se evidencia un nivel decreciente
del indice de rentabilidad financiera.

RESULTADOS INFERENCIALES
Prueba de normalidad

Tabla 3
Prueba de normalidad

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.
Endeudamiento .343 28 .000
Cobertura de
gastos 952 28 220
financieros
Coberfura de 977 28 .783
gastos fijos
Rentolblll.dod 308 28 .000
econdmica
Rento@lldod 867 28 .002
financiera

En la tabla 3 observamos los resultados de la
prueba de normalidad, el mismo que se
calculd mediante el estadigrafo Shapiro-
Wilk porque los datos procesados fueron de
= 28 < 50. Observamos el ratio de cobertura
de gastos financieros y cobertura de gastos
fijos cuentan con un sig 0.220. y 0.783
respectivamente, los cuales denotan que
son mayores a 0.05. Ademds, se puede
apreciar que se ha encontrado un p valor <
0.05, lo que indica que la distribucién no es
normal y se decide aplicar la prueba no
paramétrica con el estadigrafo de Rho de
Spearman.

Tabla 4
Prueba de hipdtesis para endeudamiento y
la rentabilidad econdémica

Rentabilidad
econdmica
Coeficiente
Rho de 085
de Endeuda correlacion
Spear miento Sig. .
man (bilateral)
N 28

La fabla 4 nos permite conocer los
resultados de la prueba no paramétrica
realizada entre las variables
endeudamiento y rentabilidad econdémica,
con un p valor = 0,667 > 0.05, por lo que se
procede a aceptar la hipdtesis nula, que



precisa la no existencia de relacion
significativa entre el endeudamiento y la
rentabilidad econémica.

Tabla 5
Prueba de hipdtesis del endeudamiento yla
rentabilidad financiera

Rentabilidad financiera
Coeficiente de

correlacion 196
Rho de
Spearma Endeuda
P miento Sig. (bilateral) 318
N 28

En la tabla 5 se observan los hallazgos de la
prueba no paramétrica entre las variables
endeudamiento y rentabilidad financiera,
el que presenta un p valor = 0.318 que el
mismo al ser mayor a 0.05 nos permite
aceptar la hipdtesis nula, que sostiene que
no existe relacion significativa entre ambos
elementos estudiados.

Tabla 6

Prueba de hipdtesis entre la cobertura de
gastos  financieros 'y la rentabilidad
econdmica.

Rentabilidad
econdémica
Coeficiente
de 517
Rho de ggbir;g? correlaciéon
Spearman gas Sig. (bilateral) o5
financieros :

N 28

En la tabla 6 se muestra los resultados de la
prueba paramétrica entre los elementos
cobertura de gastos financieros y la
rentabilidad econdémica, que presenta un p
valor = 0.005 < 0.05, por lo que nos permite
rechazar la hipdtesis nula y aceptar la
hipdtesis alterna, indicando que existe
relacion significativa entre ambos
elementos.

Tabla 7

Prueba de hipdtesis entre la cobertura de
gastos  financieros 'y la rentabilidad
financiera

En la tabla 7, observamos los resultados de
la prueba no paramétrica realizada a las
variables cobertura de gastos financieros y
rentabilidad financiera, el mismo que
presenta un p valor = 0.002 < 0.05, que nos
permite rechazar la hipdtesis nula y aceptar
la hipétesis alterna, precisando que existe
relacion significativa entre los elementos
mencionados.

Tabla 8

Prueba de hipdtesis para la cobertura de
gastos  financieros 'y la rentabilidad
econdmica

Rentabilidad econdmica

Coeficient
Rho e de -.021
de Cobertura correlacion
de gastos Si
Spear fi g. 914
man os (bilateral) :
N 28

En la tabla 8 observamos los hallazgos de la
prueba no paramétrica realizada entre los
elementos cobertura de gastos fijos y la
rentabilidad econdmica que presenta un p
valor =0.914 superior a 0.05, que nos permite
aceptar la hipdtesis nula, por lo que
precisamos que no existe relacion
significativa entre ambos elementos.

Tabla 9
Prueba de hipdtesis para la cobertura de
gastos fijos y la rentabilidad financiera

Rentabilidad
financiera
Coeficiente
de -.099
Rhode CoPertura comrelacion
de gastos Si
Spearman fiios g 415
) (bilateral)
N 28

Rentabilidad
financiera
Coeficiente
de 552
Rhode COPerura  corelacion
de gastos  g;
Spearman [ : 9. 002
financieros (b”GTeI’O” .
N 28
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Enla tabla 9, observamos los hallazgos de la
prueba no paramétrica realizada entre los
elementos cobertura de gastos fijos y la
rentabilidad financiera, arrojando un p valor
= 0.615 > 0.05, por lo que aceptamos la
hipdtesis nula, por lo que podemos precisar
que no existe relacién significativa entre los
elementos en cuestion.

Resultados de la entrevista:

Al aplicar el cuestionario se ha demostrado
que existe en la empresa un préstamo a
corto plazo de 2,663,594 y a largo plazo de
6,646,943, lo que corresponde al ano 2020.



A su vez la empresa considera las tasas de
interés, y la cantidad y montos de cada
cuota, donde consultan la existencia de
periodo de gracia.

Por otro lado, el capital de trabaja que
manejan actualmente se dio a las diversas
lineas de crédito solicitadas en distintas
financieras, sin embargo, también trabajan
con recursos propios. Los cuales sirven para
la obtencién de activos y se manifesté que
no consideraban los préstamos al momento
de medir la rentabilidad.

CONCLUSIONES

Se concluye que existe relacion significativa
ente las variables financiaomiento y la
rentabilidad de la empresa; sin embargo, la
relacién existente se inclina con mayor
magnitud en la cobertura de gastos
financieros, mientras que, al hablar de
endeudamiento, se concluye que no se
relaciona con la variable rentabilidad. Porlo
que la empresa Miro y Cia SAC, mantienen
mayor financiamiento través de los
préstamos bancarios.

Se concluye la no existencia de relacién
significativa entre el endeudamiento y la
rentabilidad econdmica de la empresa Miro
y Cia SAC, donde el endeudamiento no es
un indicador que afecte directamente enla
rentabilidad econdmica, tiene un papel
importante pues es parte de la estructura
financiera, pero en esta empresa no tiene
implicancia en esta.

La inexistencia de relacién significativa
entre el endeudamiento y la rentabilidad
financiera de la empresa Miro y Cia SAC,
permite considerar que el endeudamiento
no afecta a la rentabilidad financiera de la
empresa, esto se debe a que no se
consideran fotalmente el endeudamiento,
puesto que este no genera muchos costos
tanto que pueda variar el resultado
financiero.

La existencia de relacién significativa entre
la cobertura de gastos financieros y la
rentabilidad econdmica de la empresa Miro
y Cia SAC, permite conocer que se
considera que existe relacion por la
comprobacion estadistica pero también
porque los gastos financieros son los que
ocupan real participacién al momento de
determinar la rentabilidad econémica.
También se determina la existencia de
relacion significativa entre la cobertura de
gastos  financieros y la  rentabilidad
financiera de la empresa Miro y Cia SAC.
Asimismo, los gastos financieros son
considerados al determinar la rentabilidad
financiera por lo cual hay coherencia en
decir o afirmar la relacion entre ambas
variables.

Asi mismo se determiné la no existencia de
relacion significativa entre la cobertura de
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gastos fijos y la rentabilidad econdmica de
la empresa Miro y Cia SAC, pues se
manifiesta que la empresa realiza un andlisis
personalizado al momento de ver su
cobertura de gastos fijos, adicionalmente a
ello para poder afectar a la rentabilidad
econdmica se deberian considerar también
gastos variables.

Finalmente, la no existencia significativa
enfre la cobertura gastos fijos y la
rentabilidad financiera de la empresa Miro
y Cia SAC, demuestra que de manera
independiente el costo fijo no es un factor
que defina la rentabilidad financiera.

DISCUSIONES

De los resultados presentados se puede
mencionar que de acuerdo a la hipdtesis
especifica niUmero uno se afirMmd que no
existe relacién significativa  entre el
endeudamiento y la rentabilidad
econdmica de la empresa Miro y Cia SAC.
Donde se puede manifestar evidencia del
resultado segun la investigacion de (Vega,
2019)que indica que la relacion entre el
endeudamiento y la rentabilidad
econdmica no se cumple, Pues el
endeudamiento es una minimizador de la
rentabilidad pero no de manera directa.
De acuerdo con la hipétesis especifica dos,
la cual se determind con la no existencia de
relacion significativa entre el
endeudamiento y la rentabilidad financiera
de la empresa Miro y Cia SAC, pues se
considerd que el endeudamiento tampoco
afecta a la rentabilidad financiera, al igual
que la opinidn de (ArgUelles, Quijano,
Fajardo, Medina, & Cruz, 2018) donde
manifiestan que el endeudamiento es un
componente de la empresa necesario para
la inyeccion de capital, sin embargo la
rentabilidad financiera no es afectada
Unicamente por este factor, sino también
por otros, lo que hace que estadisticamente
no se encuentre la relaciéon.

Con respecto a la hipdtesis especifica tres,
se determind una existencia de relacion
significativa entre la cobertura de gastos
financieros y la rentabilidad econémica de
la empresa Miro y Cia SAC, respecto a este
resultado (Gonzdlez, Correa, & Acosta,
2002) manifiestan que la cobertura de
gastos  financieros es aquella cuyo
indicador permite demostrar el limite de
gastos; asimismo, esta no afecta a la
rentabilidad econdmica..

De acuerdo con la hipdtesis. Especifica
cuatro, la cual se determina con la
existencia de relacién significativa entre la
cobertura de gastos financieros y la
rentabilidad financiera de la empresa Miro
y Cia SAC. Lo mismo menciona (Gonzdlez,
Correq, & Acosta, 2002)que la cobertura de



gastos financieros tampoco afectaria a la
rentabilidad financiera, pese a su relacion
directa.

Correspondiente con la hipdtesis especifica
cinco, la cual se determind con la no
existencia de relacién significativa entre la

cobertura de gastos fijos y la rentabilidad
econdmica de la empresa Miro y Cia SAC.

Por Ultimo, de acuerdo con la hipdtesis
especifica seis, la cual se determind con la
no existencia significativa entfre la cobertura
gastos fijos y la rentabilidad financiera de la
empresa Miro y Cia SAC.
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Anexo:

Resultados de la entrevista.

e Importe del financiamiento al
31/12/2020
RPTA: corto Plazo 2,663,594; Largo
plazo 6,646,943

e 3Qué factores consideran al
momento de solicitar un
financiamiento?

Consideramos las Tasas de interés,
la cantidad de cuotas, el monto de
las cuotas, si hay periodo de gracia,

e 3Cudl fue la principal fuente de
financiamiento para poder dar
inicio a un proyecto?

El capital de trabajo que tenemos y
las diversas lineas de crédito con
entidades financieras

e 3COmo financia sus actividades?
Recursos propios
Recursos de terceros
Prestamos de
financieras.

instituciones



Con recursos propios y préstamos
de instituciones financieras

e 3Obtiene préstamos a corto plazo
de instituciones financieras?
Si

e sAdquiere activos fijos mediante
créditos?
Si

e sConsidera que los financiamientos
obtenidos dan rentabilidad a la
empresa?
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