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Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo, analizar las diferencias que existe en los resultados
de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad antes y durante la crisis sanitaria, de las empresas
industriales que cotizan en la bolsa de valores de Lima, periodo 2018-2021, el estudio fue de nivel
descriptiva-comparativa, el disefio fue no experimental y de corte longitudinal con un enfoque
cuantitativo, mediante la recoleccion de datos.

Lo cual tuvo como poblacion 37 empresas del sector industrial, de las cuales solo se considero 6
empresas del rubro de alimentos, la muestra est4 representada por los estados financieros
trimestrales, haciendo un total de 84 estados financieros de los afios 2018 al 2021.

Se aplico la Prueba de Wilcoxon para las pruebas normales y la prueba T Student para las pruebas
no normales. Con ello visualizamos que las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL
lograron adaptarse a las situaciones adversas ante la crisis sanitaria.

Se concluyo que para los ratios de Efectivo a Activo Corriente, Ciclo de conversion del Efectivo,
Rotacion de cuentas por cobrar, Rotacidn de Activos, Estructura de Capital, Margen de Utilidad
Operativa no existe diferencia significativa contrario al ratio Utilidad por Accion, indice

Estructurad donde si existe diferencia significativa.
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Abstract

The objective of this research was to analyze the differences that exist in the results of liquidity,
solvency, management and profitability before and during the health crisis, of the industrial
companies that are listed on the Lima stock exchange, period 2018-2021, the The study was
descriptive-comparative, the design was non-experimental and longitudinal with a quantitative
approach, through data collection.

Which had 37 companies in the industrial sector as a population, of which only 6 companies in
the food sector were considered, the sample is represented by the quarterly financial statements,
making a total of 84 financial statements from the years 2018 to 2021.

The Wilcoxon test was applied for normal tests and the T Student test for non-normal tests. With
this, we visualize that the companies in the industrial sector that are listed on the BVL managed to
adapt to adverse situations in the face of the health crisis.

It was concluded that for the ratios of Cash to Current Assets, Cash Conversion Cycle, Accounts
Receivable Turnover, Asset Turnover, Capital Structure, Operating Profit Margin there is no
significant difference contrary to the Earnings per Share ratio, Structured Index where if there is
a significant difference.

Keywords: Financial analysis, liquidity; solvency; management ratios; cost effectiveness.




Introduccion

Los cambios constantes en el mundo empresarial, la crisis sanitaria por la que estamos
atravesando, y tantos otros factores han obligado que las empresas deban tener mayor
competitividad en el mercado, para que de esta manera puedan subsistir y obtener rendimientos
financieros de una manera oportuna.

La aplicacion de herramientas como el analisis financiero son fundamentales pues
coadyuva como una base firme y concisa para tomar oportunamente decisiones para el buen
manejo y crecimiento de la empresa (Barreto, 2020). Por ello las entidades tienen la necesidad de
realizar un Analisis a los Estados Financieros mediante ratios y una de ellas son las empresas que
cotizan en la bolsa de valores de Lima del sector Industrial, que en la actualidad atraviesan por la
crisis sanitaria a causa del COVID 19, que les permitird tener una mejor visién del pasado,
presente, futuro asimismo tener un eficiente y eficaz manejo de la entidad.

La relevancia del andlisis financiero reside en identificar los aspectos econdémicos y
financieros que develan en qué situacion se encuentra la empresa ya sea en referencia al aspecto
del nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia, rendimiento y rentabilidad,
proporcionando informacion fidedigna para la toma de decisiones gerenciales, econémicas y
financieras en la entidad.

Con lo mencionado anteriormente el presente trabajo formula el siguiente problema de
investigacion ¢Qué diferencias existe en los resultados del analisis comparativo de liquidez,
solvencia, gestion y rentabilidad antes y durante la crisis sanitaria, de las empresas industriales que
cotizan en la bolsa de valores de Lima, periodo 2018-2021?

Nava (2009) en su articulo analisis financiero nos da a conocer que es una herramienta
clave para una gestion financiera eficaz mediante la aplicacion de indicadores financieros como
son liquidez, solvencia, eficiencia operativa, endeudamiento, rendimiento y rentabilidad de una
empresa. Manifiesta que una empresa con liquidez es solvente, pero resalta que una empresa
solvente no siempre tiene liquidez, concluyendo que el andlisis financiero es una herramienta
fundamental que contribuye a predecir el futuro de la empresa.

En el analisis financiero se consideran los principales indicadores financieros para poder
realizar un andlisis a corto y largo plazo, un analisis de los resultados y un analisis de los cambios
patrimoniales y de los flujos de efectivo, los cuales nos ayudaran a revelar la situacion de la

empresa (Arimany-Serrat et al., 2016).



Hernandez y Rios (2013) en su trabajo de investigacion Estructura financiera 6ptima, en
la industria de los alimentos, que cotiza en la Bolsa de valores de México nos indican que la
rentabilidad es una variable exdgena, ya que afecta la estructura financiera, la combinacion de la
deuda y el capital destinado al financiamiento. Por ende es un componente muy importante, ya que
evalUa la gestion de la empresa para convertir las ventas en ganancias.

Por ello pretendemos alcanzar el objetivo que es analizar las diferencias que existe en los
resultados de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad antes y durante la crisis sanitaria, de las
empresas industriales que cotizan en la bolsa de valores de Lima, periodo 2018-2021, para lo cual
formulamos la siguiente hipotesis Existen diferencias significativas en los resultados del analisis
comparativo de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad antes y durante de la crisis sanitaria, de
las empresas industriales que cotizan en la bolsa de valores de Lima, periodo 2018-2021.

El anélisis de las razones de los estados financieros es importante para los diferentes tipos
de usuario, por ejemplo, a los accionistas les interesa conocer los riesgos y rendimientos que
tendrén, a los acreedores y proveedores les interesa saber la liquidez de pago, es decir, su solvencia
econdmica para sus deudas.

La importancia de las razones radica no solo en el célculo, sino también en la interpretacion

que de ella derive para comprender su comportamiento.



Metodologia

La investigacion se llevo a cabo con un enfoque cuantitativo puesto que se analizaron los
indicadores financieros como son liquidez, gestidn, solvencia y rentabilidad, ademas de utilizé
programas estadisticos. Esta investigacion fue de nivel descriptiva-comparativa porque nos
permitié recolectar datos de periodos especificos con el fin de poder analizar y saber en qué
situacién se encuentran los sectores industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima
(Paredes, 2015). El disefio fue no experimental porque no tiene manipulacion de las variables, es
decir, ellas se estudian en estado natural y de corte longitudinal porque se haré una recoleccion de
datos y se estudiaran periodos especificos (Hernandez y Mendoza, 2018).

La poblacion de estudio fueron las empresas del sector industrial que cotizan en la bolsa de
valores de Lima que estan conformadas por 37 empresas de las cuales solo se considerd 6 empresas
del rubro de alimentos, la muestra esta representada por los estados financieros trimestrales,
haciendo un total de 84 (42 AP — 42 DP) de los afios 2018 al 2021. Bernal (2010) sefiala que la
muestra es la parte de la poblacion que se selecciona, de la cual se obtiene la informacion para el
desarrollo del estudio y sobre la que se llevaran a cabo las variables de medicién y observacién en
estudio, tuvo un muestreo no probabilistico por que se analizaron los estados financieros.

De tal manera que a esta investigacion se aplicd las siguientes técnicas de recoleccion:

Anélisis documentario ya que se analizd los estados financieros de las empresas
industriales publicadas en la bolsa de valores de Lima y el instrumento adjunto a esta técnica, es
la ficha de recoleccion de datos, donde representamos informacion de los estados financieros de
las empresas del sector industrial que cotizan en la bolsa de valores de Lima.

Para efectuar el procesamiento de datos se utilizé el método estadistico descriptivo,
medidas de tendencia central, con el formato Excel, y la estadistica inferencial aplicando la prueba

de normalidad, con el sistema SPS- Wilcoxon estadistico y Prueba T Student.



Resultados

Resultados descriptivos segun ratios empleados

Tabla 1
Estadisticos descriptivos de los ratios antes y durante la pandemia.

Ratio Ratio

. . Ciclo de Ciclo de Rotacion Rotacion L e
efectivoa  efectivo a - i Rotacion Rotacién
activo 2ctivo conversion  conversion de cuentas de cuentas de activos-  de activos-
. . de efectivo- de efectivo- por cobrar  por cobrar
corriente- corriente- AP DP
AP DP -AP -DP
AP DP

Valido 42 42 42 42 42 42 42 42
N

Perdidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Media .03 .04 67.77 70.51 9.32 2.44 .19 .20
Error estandar de la
media .01 .01 4.80 6.51 7.09 A7 .01 .01
Mediana .02 .03 63.07 63.59 2.14 2.30 .16 19
Moda .01 .01 21,852 15,632 ,828 ,b5? 13 15
Desviacién estandar .04 .04 31.13 42.20 45.96 1.08 .10 .09
Varianza .00 .00 968.86 1781.14 2111.86 1.17 .01 .01
Asimetria 2.07 1.58 1.37 1.48 6.48 .64 .66 .04
Error estandar de
asimetria 37 37 37 37 37 37 37 37
Curtosis 4.72 2.25 3.52 2.65 41.97 .64 -.64 -1.23
Error estandar de
curtosis 712 12 12 12 712 12 712 12
Rango A7 A7 160.42 186.07 299.19 5.06 .35 .29
Minimo .00 .00 21.85 15.63 .81 .55 .04 .05
Maximo 17 A7 182.27 201.70 300.00 5.61 .39 .34

Interpretacion

De acuerdo a los datos de la tabla 1, se pueden observar los datos descriptivos de los primeros 4 indicadores
estudiados (ratio de efectivo a activo corriente, ciclo de conversion de efectivo, rotacion de cuentas por cobrar, rotacién
de activos) en el periodo de pandemia y antes de la misma. De estos datos lo mas resaltante es el promedio de cada
uno de ellos que muestra la realidad en promedio de cada indicador financiero, ademas de los valores minimos y

maximo por cada uno de los indicadores en sus dos momentos estudiados.



Tabla 2

Estadisticos descriptivos de los ratios antes y durante la pandemia.

Margende Margen de

indice indice Estructura  Estructura utilidad utilidad Razén de Razén de
estructural-  estructural- de capital- de capital- tiva-  operativa- utilidad por utilidad por
AP DP AP DP M PP accion -AP  accion -DP
Valido 42 42 42 42 42 42 42 42
N
Perdidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Media A7 46 111 3.51 10 A1 .06 .06
Error estandar de
o 01 01 05 2.35 02 01 01 01
Mediana A7 48 1.11 1.02 .09 .09 .06 .05
Moda .52 37 ,698 718 .06 .04 .06 .04
Desviacién
estandar .06 .07 34 15.26 10 .08 .07 .07
Varianza .00 .01 A1 232.78 .01 .01 .00 .00
Asimetria -.20 .00 .51 6.47 1.26 72 A7 .24
Error estandar de
asimetria 37 37 37 37 37 37 37 37
Curtosis -.88 -.81 -.69 41.94 2.73 -.02 .75 -.90
Error estandar de
curtosis 712 12 12 712 12 72 72 12
Rango .22 .29 1.16 99.39 .53 37 .35 .26
Minimo .35 33 .69 .61 -.07 -.05 -.08 -.07
Maximo 57 .62 1.85 100.00 .46 .32 27 19

Interpretacion

En la tabla 2 se pueden observar los datos descriptivos de los siguientes 4 indicadores estudiados (indice de
estructura de capital, estructura de capital, margen de utilidad operativa y la razon de utilidad por accién) en el periodo
de pandemia y antes de la misma. De estos datos lo més resaltante es el promedio de cada uno de ellos que muestra la
realidad en promedio de cada indicador financiero, ademas de los valores minimos y maximo por cada uno de los
indicadores en sus dos momentos estudiados.
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Prueba de normalidad

Tablal

Andlisis de normalidad.

Shapiro-Wilk
Estadisticc gl Sig.
Ratio efectivo a activo corriente-AP 147 42 .000
Ciclo de conversion de efectivo-AP 901 42 .002
Rotacién de cuentas por cobrar -AP 155 42 .000
Rotacion de activos-AP 913 42 .004
indice estructural-AP .957 42 119
Estructura de capital-AP .928 42 .011
Margen de utilidad operativa-AP 916 42 .005
Razén de utilidad por accién -AP 977 42 541
Ratio efectivo a activo corriente-DP .820 42 .000
Ciclo de conversion de efectivo-DP 876 42 .000
Rotacién de cuentas por cobrar -DP 972 42 .395
Rotacién de activos-DP 941 42 .031
indice estructural-DP 961 42 161
Estructura de capital-DP 160 42 .000
Margen de utilidad operativa-DP 943 42 .036
Razon de utilidad por accion -DP .962 42 170

Interpretacion

En latabla 3 se puede observar que la normalidad se realiz6 a través de Shapiro Wilk y los resultados muestran

que la gran mayoria de variables estudiadas tienen valores de p menores a 0.05,lo que indica una distribuciénno normal,

con excepcion del indice estructural y la razon de utilidad por accién que en sus dos momentos (antes de pandemia y

en pandemia) presenta una distribucion normal por lo que se usara T Student para estos dos ratios y Wilcoxon para

los demas.
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Prueba de hipotesis de Ratio de Efectivo a Activo Corriente

Tabla 4.

Prueba de Rangos

N Rango promedio Suma de rangos

Rangos negativos 182 16.72 301.00
Ratio efectivo a activo corriente .
AP - Ratio efectivo a activo Rangos positivos 11b 12.18 134.00
corriente DP

Empates 13¢

Total 42

Rangos negativos 21d 21.57 453.00
Ciclo de conversion de efectivo -
AP - Ciclo de conversion de Rangos positivos 21¢ 21.43 450.00
efectivo DP .

Empates 0

Total 42

Rangos negativos 279 20.43 551.50
Rotacion de cuentas por cobrar . h
AP - Rotaci6n de cuentas por Rangos positivos 14 22.11 309.50
cobrar DP )

Empates 1

Total 42

Rangos negativos 21i 20.86 438.00
Rotacion de activos AP - Rangos positivos 18 19.00 342.00
Rotacién de activos DP

Empates 3!

Total 42

Rangos negativos 25P 20.16 504.00
Estructura de capital AP - Rangos positivos 154 21.07 316.00
Estructura de capital DP

Empates 2

Total 42

Rangos negativos 198 22.29 423.50

Margen de utilidad operativa . t
AP - Margen de utilidad Rangos positivos 21 18.88 396.50

operativa DP
P Empates 2¢

Total 42

Interpretacion
La tabla 4 muestra el analisis de 42 datos trimestrales correspondiente al Ratio Efectivo a Activo Corriente
del periodo 2018-2021. Los resultados muestran que en 18 periodos el REAC AP fue menor al de DP; asimismo, en
11 periodos fue mayor; finalmente en 13 periodo fueron semejantes; en el caso del ciclo de conversion de efectivo,
los resultados muestran que en 21 periodos el CCEAC AP fue menor al de EP; asimismo, en 21 periodos fue mayor;
12



para el ratio de rotacién de cuentas por cobrar, los resultados muestran que en 27 periodos el RCCAC AP fue menor

al de EP; asimismo, en 14 periodos fue mayor; finalmente en 1 periodo fueron semejantes; en el caso de la rotacion

de activos, los resultados muestran que en 21 periodos el RAAC AP fue menor al de EP; asimismo, en 18 periodos

fue mayor; finalmente en 3 periodo fueron semejantes; para la estructura de capital, los resultados muestran que en 25
periodos el ECC AP fue menor al de EP; asimismo, en 15 periodos fue mayor; finalmente en 2 periodo fueron

semejantes; para el caso del margen de utilidad operativa, los resultados muestran que en 19 periodos el ECC AP fue

menor al de EP; asimismo, en 21 periodos fue mayor; finalmente en 2 periodo fueron semejantes.

Tabla 5.

Prueba de Wilcoxon

Ratio efectivo a Ciclo de Rotacion de Margen de
- - conversion de cuentas por Rotacién de Estructura de utilidad
activo corriente . . . .
) efectivo AP - cobrar AP - activos AP - capital AP - operativa AP -
AP - Ratio . . !
efectivo a activo Clclo_Eje Rotacion de Rot_acmn de Estruptura de Mar_g_en de
corriente DP conversion de cuentas por activos DP capital DP utilidad
efectivo DP cobrar DP operativa DP
7 -1,814° -,019P -1,568° -,671° -1,264° -,182°
.070 .985 A17 .502 .206 .856

Sig. asintotica
(bilateral)

Interpretacion

En latabla 5 se observa la prueba de Wilcoxon donde se puede observar que el orden de los valores de Z para

las variables de ratio de efectivo a activo, ciclo de conversion de efectivo, rotacién de cuentas por cobrar, rotacion de

activos, estructura de capital y margen de utilidad operativa, con valores de -1.814; -0.019;-1.568; -0.671; - 1.264; -

0.182 respectivamente. En el caso del p valor de todas las variables mencionadas, ninguna presenta un valor por debajo

de 0.05, lo que nos indica que no existe una diferencia significativa.
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Tabla 6.

Prueba de T Student
Diferencias emparejadas
95% de intervalo de
conf_ianza (_je la
Desviacion Media de error diferencia
Media estandar estandar Inferior ~ Superior t gl Sig. (bilateral)
Indice estructural DP - _ 7914 06051 00934  -03100 .00671 -1.301 41 201

indice estructural AP
Razén de utilidad por

accion DP - Razén de  .00143 .09351 .01443 -02771 .03057 .099 41 922

utilidad por accién AP

Interpretacion

La tabla 6 muestra una diferencia de medias para el indice estructural de -0.012 mostrando una disminucién
de este indice en el periodo de pandemia y la razén de utilidad por accion una diferencia positiva de 0.001 mostrando
un ligero incremento del mismo en pandemia. Por otro lado, se puede observar que el p valor en ambos casos es mayor

a 0.05 por lo que nose encontraron diferencias significativas entre los periodos estudiados.

Discusiones

No existe diferencia significativa en el ratio liquidez a activo corriente antes y durante de

la crisis sanitaria en empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo 2018-2021.

Guerrero y Cardenas (2020) en su investigacion sobre los efectos financiero de las
cuarentenas a causa de la COVID-19, realizado con 190 comercios, en Colombia, concluyeron que
los niveles de liquidez de los comercios se hayan en gran magnitud en un rango de iliquidez, lo
que ha repercutido en que se cancelen los contratos de trabajo y producto de ello se genera el
desempleo.

No Existe diferencia significativa en la ratio de ciclo de conversién de efectivo antes y
durantede la crisis sanitaria en empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo
2018- 2021.

(Fandifio et al., 2018) El ciclo de conversion de efectivo nos presentd una mejora a raiz de
que las entidades en el periodo de crisis, no comprometieron los cupos de crédito o niveles de

endeudamiento con nuevos clientes. Especificamente al afio 2011, se increment6 el nimero de

14



empresas con un ciclo mayor a 120 dias, esto se debe a la menor rotacion de inventarios para este
mismo afo.

No existe diferencia significativa en el ratio de rotacion de cuentas por cobrar antes y
durante de la crisis sanitaria en empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo
2018-2021.

Edith Fandifio Arteaga et al (2018) en su trabajo de investigacion sobre Analisis de la
gestion financiera antes, durante y después de la crisis del 2008, donde obtuvieron un indicador de
rotacion de cartera dptimo entre 0 y 60 dias, representando el 23,7% de las empresas; el indicador
de rotacion para 66 compafiias en promedio, fue de 61 a 90 dias, en este sentido se concluye que
la crisis econdmica no afectd el indicador de rotacion de cuentas por cobrar.

No existe diferencia en la Rotacion de Activos, es decir la eficiencia de los activos para
generarventas antes y durante a la crisis sanitaria no se ha visto afectada manteniendo su nivel de
eficacia.

Terreno y Caro (2014) en su investigacion sobre el analisis a los estados contables nos
dicen que la rotacion de los activos para las empresas en crisis de Argentina muestra un
comportamiento bastante irregular.

No Existe diferencia significativa en el Indice Estructural, entonces durante la crisis
sanitaria la empresa ha mantenido sus niveles de financiamiento con recursos propios.

Barnard y Ware (2021) ante la interrogante ;Se avecina una crisis de solvencia en los
mercados de crédito? indican que tras resolver los problemas de liquidez, los mercados de crédito
estan inmersos a atravesar una crisis de solvencia, es decir, los mercados se veran incapacitados
de amortizar su deuda.

No existe diferencia en la Estructura de Capital, es decir, durante la crisis sanitaria las
empresashan mantenido sus niveles de endeudamiento respecto a su patrimonio neto.

Mirza et al., (2020) en su trabajo de investigacion sobre Impacto de Covid-19 en la
solvencia empresarial y posibles respuestas politicas en la UE encontraron una disminucion
progresiva de la capitalizacién de mercado de 15%, 30% Yy 45%, el segundo la disminucion de
ingresos por venta que es de 25%, 50% y 75% en lo que respecta a la estructura de capital lo cual

son los mas vulnerables al choque de capitalismo de mercado.
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No existe diferencia en la Utilidad por Accion, es decir el rendimiento de las acciones no
se vio afectadas durante la crisis.

UNIVERSIDAD DE LIMA (2020) en la entrevista a Bruno Bellido manifiesta que La
COVID-19 no dejo ningn mercado bursatil intacto. En todo el mundo, los mercados entraron en
panico en la segunda quincena de febrero y los indices bursatiles cayeron mas de 33 %, en
promedio.

No existe diferencia en el Margen de Utilidad Operativa, por ello podemos indicar que
durante la crisis sanitaria las empresas han tenido la capacidad de generar sus ingresos de la misma
forma que venian haciéndolo.

Edith Fandifio Arteaga et al., (2018) en su trabajo de investigacion sobre analisis de la
gestion financiera antes, durante y después de la crisis del 2008 nos indican que en el periodo 2004
- 2007, el promedio de Rentabilidad - Margen Operacional de las empresas que obtuvieron
pérdidas fue del 53.8%; para el 2008 — 2010, considerado como el periodo de la crisis, un
fragmento de las compariias disminuyo al 49.2% de empresas, y para el siguiente ciclo 2011- 2015,

continud descendiendo al ser solo del 31.3% de las empresas.
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Conclusiones

Al finalizar la investigacion se concluye que:

No existe diferencia significativa respecto al ratio Efectivo a Activo Corriente, obteniendo
un nivel de significancia de 0.070, permitiéndonos aceptar la hipétesis nula.

No existe diferencia significativa respecto al Ciclo de conversion del Efectivo, obteniendo
un nivel de significancia de 0.985, permitiéndonos aceptar la hipétesis nula.

No existe diferencia en la Rotacién de cuentas por cobrar, toda vez que el nivel de
significancia es de 0,117 permitiéndonos aceptar la hipétesis nula. Por lo que podemos decir que
el proceso de gestion no se vio tan afectado durante la crisis sanitaria.

No existe diferencia en la Rotacion de Activos, toda vez que el nivel de significancia es de
0,502 permitiéndonos aceptar la hipdtesis nula, Es decir la eficiencia de los activos para generar
ventas antes y durante a la crisis sanitaria no se ha visto afectada si no que ha mantenido su nivel

de eficacia.
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No existe diferencia significativa en el Indice Estructural, toda vez que el nivel de
significancia es de 0,201 permitiéndonos aceptar la hipétesis nula. Entonces durante la crisis
sanitaria la empresa han mantenido sus niveles de financiamiento con recursos propios.

No existe diferencia en la Estructura de Capital, toda vez que el nivel de significancia es
de 0,206 permitiéndonos aceptar la hipotesis nula. Es decir, durante la crisis sanitaria las empresas
han mantenido sus niveles de endeudamiento respecto a su patrimonio neto.

No existe diferencia en el Margen de Utilidad Operativa, toda vez que el nivel de
significancia es de 0,856 permitiéndonos aceptar la hipotesis nula. Por ello podemos indicar que
durante la crisis sanitaria las empresas tienen la capacidad de generar sus ingresos de la misma
forma que venian haciéndolo.

No existe diferencia en la Utilidad por Accidn, toda vez que el nivel de significancia es de
0,922 permitiéndonos aceptar la hipdtesis alterna, es decir el rendimiento de las acciones no se vio
afectadas durante la crisis.
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Anexos

Anexo 1. Evidencias de consistencia de la investigacion (En articulos tedricos/revision: Tabla de
criterios de busqueda de datos; en articulos empiricos: matriz de investigacién/cuadro de

operacionalizacion/categorizacion)
Anexo 2. Instrumento/s de investigacion (solo para investigaciones empiricas)

Anexo 3. Validacion de instrumentos (solo para investigaciones que desarrollaron o elaboraron

instrumento/s)
Anexo 4. Copia de inscripcion de perfil de proyecto de tesis aprobado en formato articulo

Anexo 5. Evidencia de sumision del articulo a una revista indexada
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Variables Dimensiones Indicadores Formula Técnica de Fuente
Instrumento
Ratio Efectivo a Activo Kl
Ratio de liquidez | Corriente EAC = AC
Ciclo de conversion de CCI = PCI + PCCC — PDCP _ Estados de Situacion
fectivo Financiera qe las empresas
Analisis ¢ Analisis Documentario | 4 sector industral aue
financiero — 365 cotizan en la Bolsa de
Rotacién de cuentas por Valores
Ratio de gestion cobrar PPI = RxC
Rotacion de Activos Ventas

Activos totales

Indice Estructural

Ratio de PN
solvencia [E=-%
Estructura de Capital PT
EC =——
PN
Margen de Utilidad
Operativa (MUO) vuo
Ratio de MUO = VN
rentabilidad Razon Utilidad por UN
Accion EPS =——
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Nlil

Ratio Efectivo a
Activo

Corriente

Ciclode
conversion de
efectivo

ROTACION DE
CUENTAS POR
COBRAR

Rotacion de
Activos

Indice
Estructural

Estructurade
Capital

Margen de
Utilidad

Operativa
(MUQ)

RAZON
UTILIDAD POR
ACCION

El

E2

E3

E4

E5

E6

E7

ES

E9

E10
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