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Impacto Economico de la Covid 19, en la rentabilidad de las Pymes: Caso de
una Comercializadora Peruana de Alimentos
Economic Impact of Covid 19, on the Profitability of SMESs:

Case of a Peruvian Food Marketer

Carlos A. Vasquez Villanuevall0000-0002-0782-7364] - Gapriela Urbina de Flores?20000-0002-
1933-6247]
1 Escuela Académica Profesional de Contabilidad, Lima, Pert
2Universidad Peruana Union, Lima, Per(
{carlosvasquev19@upeu.edu.pe, gabriela.urbina@upeu.edu.pe)

Resumen. La rentabilidad es uno de los indicadores financieros por
excelencia, que permiten medir la eficiencia del manejo de los recursos
invertidos dentro de una empresa; bajo el contexto de la pandemia, se
buscé analizar el impacto que tuvo la emergencia sanitaria dentro de
una pyme comercial, la misma que representa a todo un sector
econdmico mayoritario en el pais; para lo cual se empled un estudio
descriptivo comparativo no experimental, sobre la revisibn de los
estados de resultados mensuales de los periodos contables 2019 al
2020. Los resultados obtenidos encuentran una diferencia significativa
(£0.05) de todos los componentes del ratio, indicando que la Covid-19

afecto la percepcion de este indicador de manera negativa.

Palabras clave: Razén de margen de la utilidad bruta, razén de utilidad
operativa, razén de utilidad neta, razén de rendimiento sobre activo y

razéon de rendimiento sobre el Patrimonio.

Abstract. Profitability is one of the financial ratios par excellence,
which allows measuring the efficiency of managing the resources
invested within a company; In the context of the pandemic, we sought
to analyze the impact that the health emergency had on a commercial
SME, the same one that represents an entire majority economic sector
in the country; for which a non-experimental comparative descriptive
study was used, on the review of the monthly income statements of the
accounting periods 2019 to 2020. The results obtained find a significant
difference (<0.05) of all the components of the ratio, indicating that the

Covid-19 affected the perception of this indicator negatively.

Keywords: Gross profit margin ratio, operating profit ratio, net profit

ratio, return on assets ratio and return on equity ratio.
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1. INTRODUCION

Dentro del campo empresarial, la obtencion de la mayor rentabilidad sobre los
recursos empleados en la produccion de un bien o servicio, viene a ser el objetivo
principal de toda entidad; por otro lado, las Pymes nacen como producto de la
contingencia empresarial y se moldean gracias a la tecnologia, generando mayor
productividad y llevando los costos Financieros con mejor planificacion (Manrique y
Salazar, 2018); entendiendo esto, el contexto de la crisis econémica causada por el
Covid-19 hizo que los gobiernos de los paises de América Latina y el Caribe
desarrollen nuevas politicas publicas y planes de reactivacion econémica para

salvaguardar al gran sector econémico de las Pymes (Bonaglia et al., 2020).

Algunos autores como Salvatierra (2021) sefalan que la rentabilidad influye
significativamente en la determinacion de la estructura financiera de las PYMES y se
ajusta a la teoria de la Jerarquia, a mayor rendimiento menor endeudamiento. De ese
modo, lograr beneficios elevados posibilitarda a estas empresas financiar su

crecimiento con los fondos generados internamente (Ascencio, 2020).

El mismo estudio plantea que se puede esperar una relacion positiva entre la
rentabilidad y el crecimiento, si los empresarios de pequeiias empresas normalmente
dependieran de las utilidades retenidas como su principal fuente de capital para su
expansion, a fin de evitar que los prestamistas externos tengan una “participacién” en
la empresa; por lo que se entiende de que la rentabilidad es la alternativa mas clara
para afrontar las dificultades de las PYMES, ya que el logro de niveles aceptables
permitiria su permanencia y ampliaria sus opciones de financiamiento hacia la

utilizacién de los recursos propios, en vez de los ajenos.

Se han desarrollado trabajos referentes a este indicador financiero, entre estos
el estudio de Salvatierra (2019), concerniente a los factores determinantes de la
rentabilidad financiera de las pymes, evalla desde una perspectiva empirica, los
factores econdmicos y financieros que condicionan la rentabilidad de las pequefas y
medianas empresas, con el animo de identificar las actuaciones que garanticen su

permanencia, la principal aportacion es de tipo metodologico.

Por su parte, Lasluisa (2019) describe las caracteristicas emprendedoras que
poseen actualmente las Pymes del area industrial y proponer algunas que podrian ser

complemento necesario objetivo de establecer las cualidades que le harian falta a las



pequefias y medianas empresas ecuatorianas para alcanzar el éxito que en otros
paises se consigue y cuales de ellas hacen de nuestro Pais un semillero de Pymes

gue se mantienen en el tiempo.

A partir de un analisis bibliografico, se expone las opiniones de algunos autores
al respecto y se analiza este parametro para la realidad ecuatoriana y de otros paises
Esto garantizaria un aprendizaje para cada organizacion de esta indole lo que
derivaria en el crecimiento de la productividad, mejora continua e innovacién, que
serian base fundamental de un incremento en la rentabilidad de cada una de las

organizaciones.

Se debe recalcar la importancia que tienen todas y cada una de las empresas
industriales que son tipo Pymes, la razén es que en los ultimos tiempos se han
convertido en parte activa del motor econdmico de cada uno de los paises donde han
nacido y se han mantenido, siendo fuente de miles de empleos todo esto en base a

caracteristicas particulares de las mismas.

Los elementos hacen que se puedan combinar tantos factores humanos,
economicos y tecnoldgicos para formar una empresa, misma que tendrd objetivos y
metas que lograr. Todas y cada una de las Pymes estan caracterizadas en forma
diferente e independiente sin importar la actividad comercial a la que se dediguen; es
decir, no existe un modelo Unico que deban seguir todas ellas, basandose en los

ambitos administrativo, financiero, productivo, social, entre otros.

Un estudio referencial es el presentado por Parra et al. (2020), en el que
desarrolla la planificacién estratégica administrativa para Pymes en el tiempo de la
pandemia actual; el andlisis comparativo evidencié que la empresa no pudo cumplir
con sus objetivos planteados, debido a la inejecucion de las metas propuestas, en
donde se pudo notar improvisacion, falta de planeamiento y/o toma de decisiones

basadas en el empirismo del negocio.

Zambrano (2021) sefiala que la productividad es un elemento importante,
debido a que las operaciones realizadas repercuten en los estados financieros por la
utilizacion de los recursos. Bajo este contexto, se han demostrado que el crecimiento
depende de los componentes que son la calidad y la disposicion de recursos, el capital
gue se ha invertido, el nivel tecnoldgico y el tipo de industria en la que opera, es asi

gue, la falta de atencion de estos aspectos facilita la caida de las empresas por la baja



de productividad.

Por este motivo, es importante enfatizar en politicas destinadas a aumentar el
crecimiento y con esto la rentabilidad empresarial, por lo que la rentabilidad es un
factor determinante en el crecimiento econémico puesto que la visién de la industria
se ve enfocada en la estabilidad y rendimiento de los procesos productivos (Quintero
et &l., 2020).

Figueroa (2017) menciona que la rentabilidad como un indice que permite
evaluar el resultado de la gestion de la empresa y su capacidad para generar riqueza,
mediante la relacién entre la utilidad o los beneficios obtenidos o la inversién o
recursos que se utilizaron para obtenerlos. Segun Ibarra et al. (2017), la rentabilidad
como un vinculo porcentual que sefiala todo lo que se alanzara a través de un periodo
por cada recurso invertido. Por lo que podemos decir que, la rentabilidad es la
evolucion en un valor de un activo, mas cualquier distribucién en efectivo, se expresa

como un porcentaje del valor inicial. Es la relacion entre los ingresos y los costos.

Zambrano (2021) menciona que el indicador de la rentabilidad mide la eficiencia
de las inversiones realizadas por las empresas dentro de un periodo, entre estas se
encuentra (1) la Rentabilidad de las Ventas Netas, la cual se obtiene de las utilidades
en relacion a las ventas ejecutadas y los resultados obtenidos se presentan en
porcentajes en el que si se obtiene mayor coeficiente resultante, la situacion de la
empresa sera beneficiosa; (2) La Rentabilidad Neta de las Inversiones, la cual también
se le denomina ROA y sefala la proporcién de las inversiones realizadas, por lo que
si nuestra inversion ha sido buena el resultado sera alto, sin embargo, si fue mala
tendra bajos resultados; (3) la Rentabilidad del Patrimonio ROE. Sefala la tasa de
crecimiento de las ganancias de la organizacion por lo que la mide de forma
aproximada a la utilidad por accion que ha tenido la empresa y (4) la Margen Utilidad

Operativa, cuyo ratio analiza la capacidad de las ventas para generar utilidades brutas.

Entendido los conceptos de la rentabilidad y explicado su importancia dentro
de la coyuntura sanitaria, el presente estudio busca analizar la rentabilidad en una

pyme comercial y el impacto econémico que ha tenido el Covid 19.

2. METODOLOGIA O MATERIALES Y METODOS.

El método de investigacion empleado fue el hipotético deductivo, basado en la



categorizacion del enfoque cuantitativo de nivel descriptivo comparativo. La técnica
utilizada fue la revision documental de los Estados de Resultados de la Empresa
Comercializadora de la Regién EIRL, dentro de los periodos contables 2019 al 2020;
la administracién de la informacion se realizé por medio de una ficha de analisis en el
gue se ordenaron de manera mensual todos los ratios de rentabilidad percibida, los
cuales son larazén de margen de la utilidad bruta (RMUB), razén de utilidad operativa
(RUO), razdn de utilidad neta (RUN), razon de rendimiento sobre activo (ROA) y razén

de rendimiento sobre el Patrimonio (ROE).

La informacién fue exportada al programa SPSS V29, en el que se verifico el
supuesto de normalidad para designar el tratamiento comparativo especifico;
referente a las prueba empleado para la normalidad se uso el test de Shapiro Wilk,
por considerarse un tamafio de muestra menor a los 30 datos, para el caso de los test
comparativos se usaron la prueba paramétrica de T de Student y la no paramétrica de
Wilcoxon; ademas de ello, se emplearon graficos de comparacion de medias. Todos

los resultados se efectuaron bajo una significancia de 005.

3. RESULTADOS Y DISCUSION.

Los resultados obtenidos en base a una diferencia de medias por periodo sobre
los ratios de RMBU, RUO y RUN se visualizan en la figura 1, en esta se observa que
existe una tendencia de disminucién para todos los ratios, que van en el afio 2019 de
0.39 para el RUN, 0.36 para el RUO y 0.13 para el RMBU hacia un 0.27, 0.33y 0.10

de manera respectiva.

La observacion demuestra que el RUN se vio disminuido en un 12% entre los
periodos, en el caso del RUO un 3% y un 3% para el RMBU, lo cual hace deducir que
se encuentra relacionados en gran medida al incremento del costo de la mercancia 'y

al subsidio al que sometio el precio final.
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Figura 1. Comportamiento del RMBU, RUO y RUN por periodo

En la figura 2, se observa que el ROA es positivo pero que al igual que los otros
ratios, disminuye en una unidad con indices que van de 3.56 en el periodo pre
pandémico a 2.58 durante la crisis sanitaria; en el caso del ROE se observa un indice

de 1.87 en el 2019 a 1.33 en el aflo 2020, lo cual hace suponer que el Estado

Financiero de la Empresa fue mejor antes de la Pandemia.
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Figura 2. Comportamiento del ROE y ROA por periodo



En relacion a la prueba comparativa sobre las diferencias de los periodos, se
observaron que los datos obtenidos de RMBU, RUO, ROA y ROE reflejaron un
comportamiento distinto a la normal (Ver Tabla 1), en cambio el ratio de RUN si mostr6
una distribucion normal; cabe sefialar que la prueba de normalidad se realizé en base

a la diferencia de los indices de cada periodo.

Tabla 1. Shapiro Wilk de las diferencias de ratios

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Ratios  Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
RMBU 316 12 ,002 827 12 ,019
RUO 333 12 ,001 ,813 12 ,013
RUN ,216 12 ,129 ,915 12 ,245
ROA ,460 12 ,000 ,552 12 ,000
ROE 465
,499 12 ,000 12 ,000

Los resultados de la prueba de normalidad sefialan que la pruebas
comparativas aplicadas a las diferencias del RMBU, RUO, ROA y ROE deben recibir
un tratamiento de comparacion no paramétrico (Test de Wilcoxon) y para el caso del

RUN se utilizara una prueba paramétrica (T de Student).

En la Tabla 2, se observa los resultados de la comparacion del rango promedio
y suma de rangos, teniendo que el RMBU, RUO, ROA y ROE fueron mayor antes de
la pandemia; en el caso de la verificacion estadistica de que estos datos son
significativos o0 no, la tabla 3 evidencia un valor sig. azintético significativo (<0.05), lo

cual lleva a concluir que la diferencia es notoria.

Tabla 2. Prueba de rangos con signo de Wilcoxon

Rango Suma de
Diferencias Descripcién N promedio rangos
Razdn de margen de Rangos negativos 122 6,50 78,00
utilidad bruta durante de  Rangos positivos QP ,00 ,00
la COVID-19 - Raz6bn de  Empates 0°
margen de utilidad bruta Total
antes de la COVID-19 12

10



Razon de utilidad Rangos negativos 10d 5,65 56,50
operativa durante de la Rangos positivos 1¢ 9,50 9,50
COVID-19 - Razén de Empates 1

utilidad operativa antes de Total

la COVID-19 12

Razon de rendimiento Rangos negativos 129 6,50 78,00
sobre activos durante de  Rangos positivos on ,00 ,00
la COVID-19 - Razon de  Empates 0

rendimiento sobre activos Total 12

antes de la COVID-19

Razon de rendimiento Rangos negativos 12 6,50 78,00
sobre el patrimonio Rangos positivos 0 ,00 ,00
durante de la COVID-19 - Empates 0'

Razon de rendimiento Total

sobre el patrimonio antes 12

de la COVID-19

RMBU durante de la COVID-19 < RMBU antes de la COVID-19

b. RMBU de la COVID-19 > RMBU antes de la COVID-19

c. RMBU durante de la COVID-19 = RMBU antes de la COVID-19

d. RUO durante de la COVID-19 < RUO antes de la COVID-19

e. RUO durante de la COVID-19 > RUO antes de la COVID-19

f. RUO de la COVID-19 = RUO antes de la COVID-19

g. ROA durante de la COVID-19 < ROA antes de la COVID-19

h. ROA durante de la COVID-19 > ROA antes de la COVID-19

i. ROA durante de la COVID-19 = ROA antes de la COVID-19
j. ROE durante de la COVID-19 < ROE antes de la COVID-19

k. ROE durante de la COVID-19 > ROE antes de la COVID-19

|. ROE durante de la COVID-19 = ROE antes de la COVID-19

Tabla 3. Estadisticos de prueba de Wilcoxon

Diferencia Diferencia
RMBU Diferencia RUO ROA Diferencia ROE

Z -3,108° -2,112° -3,217° -3,276°
Sig. ,002 ,035 ,001 ,001

asintdtica(bilateral)

a. Prueba de rangos con signo de Wilcoxon
b. Se basa en rangos positivos

En el caso del RUN, la prueba de T de Student expresada en la tabla 4, sefala

un valor sig. de 0.000, siendo menor a la significancia (0.05), por lo que también

evidencia una diferencia significativa; asi mismo, la diferencia de medias es de 0.119

lo cual ratifica la disminucién del ratio.

11



Tabla 4. Prueba de muestras emparejadas T de Student

Diferencias emparejadas

95% de intervalo de

Desv. confianza de la Sig.
Desv. Error diferencia (bilateral
Media Desviac. promedio Inferior Superior t gl )

Razén de 119 .027 .008 102 .136 15,22 11 ,000
utilidad neta 0
antes de la
COVID-19 -
Razon de
utilidad neta

durante de la
COVID-19

Las explicaciones de estas disminuciones, se debe explicar por cada uno de
los ratios; es asi que se tiene que para la RMBU, la reduccion de este margen, en
base a las medias obtenidos dentro por periodo fue del 3%, lo cual se refleja de
manera directa en el RUO; la ocurrencia de esta proporcién directa en ambas razones,
se debe al incremento del precio de la mercaderia, 10 que sostiene que los gastos

operativos se mantuvieron o fueron fijos en ambos periodos.

En el caso de la reduccion de la Utilidad Neta, se explica que intervinieron otros
factores como la implementacion del protocolo COVID-19, gastos médicos, intereses
moratorios por préstamos entre otros, los cuales no son gastos propios del giro del
negocio. En consecuencia, la reduccion en este ratio se vio reflejada en la

Rentabilidad Econdmica y Financiera (ver figura 2).

Se observa algo particular sobre el ROE, en ambos periodos resulta ser menor
gue el ROA; cuando el ROE es menor que el ROA, significa que la deuda que ha sido
utilizado para financiar la mercancia supera en mucho la rentabilidad econémica. En
el 2019, la diferencia fue de 1.70 y en el 2020 la diferencia fue de 1.24, lo cual indica
gue la deuda que fue financiada para comprar la mercancia superaen 1.7y 1.24 a la
ROA.

12



4. CONCLUSION

Se concluye que la crisis sanitaria de la COVID19, tuvo un impacto significativo
de descendente en el conjunto de ratios de rentabilidad de la empresa analizada,
siendo el incremento de precio de los productos la razon principal de la disminucion
del Margen bruto y operativo; sin embargo, en la rentabilidad econdémica, neta y
financiera, la empresa tuvo que lidiar con otros gastos ajenos a la comercializacion,
siendo los de tipo sanitario los mas relevantes. Este escenario, conllevé en un cimulo
de gastos extraordinarios por lo que se explica la reduccién de la rentabilidad, entre

ellas la rentabilidad neta fue la més importante.

13
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ANEXO 01

EVIDENCIA DEL ENVIO DEL ARTICULO A LA REVISTA CIENTIFICA TESLA

« > C @ lesl.t.pumlomaderoednonal.com‘am:msxphp/ts»s}a/‘subm:smonlwuzard/.’?submusmnldr‘)‘)«atep 2

Tesla Revista Cientifica
+~ Volver a Envios
gabriela

Enviar un articulo

——

1.Inicio  2.Cargarelenvio  3.Introducirlos metadatos 4. Confirmacion 5. Siguientes pasos

Envio completo

Gracias por su interés por publicar con Tesla Revista Cientifica,

¢Y ahora qué?

La revista ha sido notificada acerca de su envio y se le enviara un correo electronico de confirmacion para sus registros
Cuando el editor haya revisado el envio, se contactard con usted,

Por ahora, usted puede:

o Revisar este envio

o Crear un nuevo envio

o Volver al escritorio
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