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Tendencias y desafíos en la inversión en energía 

renovable a través de los mercados financieros: una 

revisión de la literatura 

Resumen: Esta investigación se realizó con el objetivo de determinar los factores, barreras, desafíos 

y oportunidades que existen actualmente en torno a las energías renovables (ER) e influir en ellas. 

La metodología utilizada fue una revisión bibliográfica, mediante el análisis de bases de datos de 

alto impacto: Web of Science y Scopus. Se concluyó que, a pesar de las barreras y desafíos existentes 

en la promoción, desarrollo y gestión de las ER, existen importantes oportunidades de crecimiento 

y aplicación de las ER, tomando grandes economías que cuentan con políticas de incentivos para la 

inversión en ER, tecnologías de ER, así como involucramiento indirecto de la población a través del 

uso de bonos y financiamiento bancario como modelos. 

Palabras clave: Impacto financiero; impacto social; riesgo; mercados financieros; energías 

renovables. 

 

1. Introducción 

Actualmente, vivimos tiempos de pospandemia, situación que ha generado cambios 

considerables en todos los sectores, afectando significativamente al sector económico. Esta situación 

les ha obligado a adaptarse rápidamente para afrontar nuevos retos. Con base en la experiencia 

durante la pandemia, Becerra et al. (2021) afirman que el 24,31% del sector financiero corporativo 

considera importante la diversificación de productos, mientras que el 19,39% menciona la 

importancia de evaluar las pérdidas crediticias, y el 13,25% experimentó un desajuste 

presupuestario, provocando un desequilibrio en su balance financiero. En respuesta a este 

escenario, se crearon fondos de apalancamiento del Estado para las empresas, lo que representa una 

gran oportunidad para potenciar las finanzas y las inversiones. En concreto, el continente asiático 

ha realizado importantes inversiones en investigación, desarrollo e innovación (I+D+i), superando 

el 3% del PIB. Adicionalmente, China está experimentando un crecimiento en la economía digital, 

representando el 30% de su PIB (González & Hernández, 2021). En cuanto a las inversiones, 

prevalece la sostenibilidad ya que se enfoca en mejorar la provisión de bienes y servicios para 

finalmente optimizar la calidad de vida de las personas (Arévalo , 2021). 

Considerando que las finanzas son un área de la economía dedicada al estudio de la gestión del 

dinero y del capital en una empresa, traducido en recursos financieros, así como la gestión de 

inversiones y ahorros (Cox & Venegas-Martínez, 2021), es evidente que las prácticas financieras 

pueden alinearse con los principios de sostenibilidad. Como se registra en el fondo, la sostenibilidad 

ha visto un aumento en el estudio de más del 30%. Esto se debe a que la gestión de los recursos 

financieros no se limita únicamente a los aspectos monetarios, sino que también se enfoca en la 

responsabilidad y el impacto a largo plazo (Duque et al., 2021). 

Ahora bien, en cuanto a la sostenibilidad en el ámbito financiero, las inversiones sostenibles se 

basan en una toma de decisiones que involucra factores ambientales, sociales y de gobierno 

corporativo (Hernández & Marín, 2021), también conocida como economía responsable. Esto 



asegura que las actividades económicas se realicen de forma ética y aplicada a la estrategia 

empresarial, incluyendo la gestión ambiental, social y gubernamental (Galarza, 2020). 

La alta importancia e impacto de la sostenibilidad en el ámbito financiero ha dado lugar a 

múltiples estudios. Losse & Geissdoerfer (2021) realizaron una investigación sobre finanzas en un 

modelo de negocio sostenible, con el objetivo de analizar su relevancia en poblaciones vulnerables. 

El estudio demuestra que si bien la inversión socialmente responsable ha ganado un terreno 

considerable, actualmente no existe un análisis bibliométrico holístico sobre el tema. De igual forma, 

Reátegui & Reátegui (2021) argumentan que la identificación de los aspectos financieros aún se 

maneja de forma convencional, dificultando la consecución de los fondos necesarios. Por ello, 

resaltan la importancia de implementar un modelo conceptual en el que las finanzas sostenibles 

tengan un papel claro, asegurando un mayor empoderamiento de las poblaciones atendidas a 

través de una mejor educación financiera. Un elemento clave es que las fuentes de financiamiento 

profundicen en la evaluación de riesgos y retornos, con resultados medibles en los estados 

financieros de los negocios. Por otro lado, Barua (2020) argumenta que la implementación de los 

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en los países en desarrollo parece muy compleja y 

desafiante, siendo uno de los principales desafíos que enfrentan los formuladores de políticas a 

nivel nacional e internacional el importante déficit de financiamiento. Además, el nivel actual de 

financiamiento e inversión relacionado con los ODS es mucho más bajo de lo que se necesita. 

Además, se sabe que los temas relacionados con las energías renovables a través de los mercados 

financieros están experimentando una tasa de crecimiento anual del 14,2%. Sin embargo, aún 

existen lagunas significativas en la investigación que deben abordarse. En particular, es necesario 

analizar las tendencias y los desafíos en la inversión en energías renovables a través de los mercados 

financieros. En consecuencia, se propone este estudio de revisión bibliográfica con el objetivo de 

llenar este vacío en la literatura mediante la realización de una búsqueda de la literatura científica 

y técnica existente en las bases de datos Scopus y Web of Science con respecto a las tendencias y 

desafíos en la inversión en energías renovables a través de los mercados financieros. Se espera que 

los resultados de esta revisión contribuyan a mejorar la comprensión de la relación entre las 

energías renovables y los mercados financieros, identificando posibles caminos para promover la 

inversión en energías renovables a través de los mercados financieros. 

Esta investigación aborda las siguientes preguntas: 

- ¿Qué factores influyen en la inversión en energías renovables? 

- ¿Qué barreras existen para la inversión en energías renovables a través de los mercados 

financieros, como la falta de información, la incertidumbre del mercado y la volatilidad? 

- ¿Qué oportunidades y desafíos representan las nuevas tecnologías y modelos de negocios en la 

inversión en energía renovable a través de los mercados financieros, como la generación 

distribuida, el almacenamiento de energía y los contratos de energía a largo plazo? 

2. Materiales y métodos 

Para el desarrollo de esta investigación se consideraron los siguientes pasos: 

Paso 1. Formulación de la pregunta de investigación: 

La pregunta de investigación "¿Cuáles son los factores, las barreras, los desafíos y las oportunidades 

en la inversión en energías renovables a través de los mercados financieros?" fue formulado. 

Paso 2. Búsqueda en la base de datos: 

Se realizó una búsqueda en bases de datos académicas y científicas de alto impacto como Web of 

Science y Scopus utilizando la siguiente cadena de búsqueda: "energía renovable" OR "energías 



renovables" OR "energía renovable" OR "energía sostenible" OR "energía verde" OR "energía 

limpia" O "energía alternativa" O "recurso renovable" Y ("inversión" O "inversiones" O "inversión" 

O "inversionista" O "financiamiento" O "financiamiento" O "financiar" O "capital" O "invertir " O 

"invertido" O "decisión de inversión" O "riesgo de inversión"). 

Criterios de inclusión: Empresas privadas a nivel nacional e internacional, estudios de investigación 

empíricos, de revisión, experimentales y no experimentales de los últimos 3 años (2020 a 2023). 

Criterios de exclusión: revistas populares, informes breves, actas de congresos, cartas y ensayos. La 

búsqueda se realizó sin restricciones de idioma y el período de búsqueda se programó hasta marzo 

de 2023 como límite superior del período de análisis. 

Paso 3. Selección de artículos: Los artículos fueron seleccionados en base a sus títulos, resúmenes, 

textos completos y cumplimiento de los criterios de inclusión (ver Figura 1). 

Paso 4. Extracción de datos: Se seleccionó la información que corresponde a responder las preguntas 

de investigación planificadas, como la definición de inversiones sostenibles y los beneficios y 

oportunidades que traen a las finanzas de las empresas. Los datos fueron tabulados en un 

formulario de recolección de datos. 

Paso 5. Análisis estadístico: Los resultados obtenidos de cada artículo estudiado fueron analizados 

por los autores del estudio. 

 

 

Figura 1. Diagrama de flujo para la selección de artículos (Moreno et al., 2018) . 
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3. Resultados 

Factores que influyen en la energía renovable (RE) 

En las últimas décadas, el calentamiento global causado principalmente por la quema de 

combustibles fósiles y las emisiones de gases de efecto invernadero ha provocado cambios 

significativos en los ecosistemas, lo que representa una amenaza para el bienestar humano. Ante 

esto, las energías renovables (ER) representan una alternativa estratégica para mitigar las 

emisiones y enfrentar el cambio climático (Zhang et al., 2021). En el marco de las energías 

renovables, las energías limpias juegan un papel fundamental, apoyadas en impuestos 

ambientales que contribuyen a un medio ambiente sostenible y al desarrollo humano. Si bien 

existe la necesidad de promover la tecnología verde y la energía sostenible para prolongar el 

bienestar ambiental y humano a largo plazo, los países deben prestar atención a las consecuencias 

de la inversión extranjera resultante de la industrialización (Binh et al., 2023). Además, existe 

evidencia de la relación entre el consumo de energía renovable y el crecimiento económico, donde 

el desarrollo del mercado de valores juega un papel importante en la determinación del nivel de 

consumo de energía renovable. El crecimiento del mercado de valores, impulsado por el 

crecimiento económico, reduce las limitaciones de los hogares, facilita los préstamos de consumo 

y crea una conexión entre el mercado de valores y el consumo de energía renovable. Un acceso 

más fácil a la financiación relacionada con los productos básicos de energía renovable puede 

aumentar la demanda de energía renovable (Tiwari et al., 2022). 

En cuanto al aspecto económico de las ER, está estrechamente relacionado con la rentabilidad 

y el rendimiento de las tecnologías de ER ( Olleik et al., 2021). La emisión de bonos verdes es 

valiosa para los países en desarrollo, ya que proporciona un mecanismo de profundización del 

mercado que permite una mayor liquidez para las inversiones en el sector de las energías 

renovables (Owusu-Manu et al., 2023). Los gobiernos son responsables de apoyar los esfuerzos 

para expandir el mercado de bonos verdes a través de acuerdos que propongan mejores prácticas 

sostenibles, asegurando la divulgación completa y la asignación de fondos a iniciativas y activos 

que tengan un impacto positivo en el medio ambiente (Hailiang et al., 2022 ) . 

Las políticas climáticas y energéticas también juegan un papel crucial a la hora de atraer 

inversores a las energías renovables. Estas políticas van desde la fijación de precios del carbono 

hasta instrumentos como tarifas de alimentación, estándares de cartera renovable, regulaciones 

de productos (por ejemplo, estándares de eficiencia más estrictos para electrodomésticos, 

edificios y vehículos) o subsidios de I+D. Esto requiere una cartera de políticas para promover la 

innovación y la difusión de energía limpia (Polzin & Sanders, 2020). Además, se encontró que el 

financiamiento es un factor que influye en las ER, afirmando que los incentivos gubernamentales 

y el financiamiento privado son importantes para el crecimiento de las fuentes de energía 

renovable (Dai et al., 2022). 

En cuanto a las categorías sociodemográficas, los jóvenes, los hombres, los empleados y los 

que tienen estudios universitarios son más propensos a invertir en energías renovables. La 

creencia de que la energía renovable crea puestos de trabajo tiene un efecto más fuerte que la 

creencia de que la energía renovable mejora el medio ambiente, destacando los beneficios 

económicos locales de los proyectos de energía renovable (Cohen et al., 2021). 



 

Barreras en la Inversión en Energía Renovable (ER) 

Actualmente, hay tres grupos de países desarrollados que tienen una cooperación extensa e 

intensiva en el estudio de innovaciones en ER, compartiendo los beneficios y costos resultantes 

de estas colaboraciones. En contraste, los países en desarrollo tienen una cooperación muy 

limitada entre ellos, lo que representa una barrera para la implementación de ER en estos países 

(Mentel et al., 2023). 

En términos del aspecto económico y financiero, las inversiones a largo plazo en ER son un 

30% más costosas bajo políticas de certificación verde, lo que aumenta el costo de las centrales 

eléctricas. Además, estos costos se trasladan a los consumidores finales, lo que resulta en un 

aumento del 20 % en sus gastos, lo que representa una amenaza para las inversiones en energía 

renovable (May & Neuhoff, 2021). Los factores económicos como el crecimiento, la inversión 

extranjera directa, la inflación y el crecimiento de la población en el consumo de energía renovable 

influyen en la toma de decisiones en las inversiones en energía renovable, pero aún están en 

desarrollo (Sadiq et al., 2022). Además, los cambios en los costes de financiación impulsados por 

la I+D pueden conducir a una reducción del coste nivelado de la energía (LCOE) de hasta un 25 % 

en un escenario de bajo riesgo o, en el mejor de los casos, evitar un aumento del LCOE de hasta 

un 115 % en un escenario de alto riesgo (Feldman et al., 2020). 

En cuanto a los aspectos normativos, las políticas que requieren la formulación de objetivos 

que integren la diversidad de actores y la aceptación social son necesarias para garantizar el 

funcionamiento y la implementación de las políticas de ER (Côté et al., 2022). Se están 

gestionando varios tipos de subsidios para mejorar las inversiones en ER, uno de los cuales es el 

sistema de alimentación (FIS), que considera la duración, las condiciones del mercado, el precio 

de la tarifa y los contratos y la producción de energía de ER. Sin embargo, esta política no mejora 

las inversiones en ER, ya que requiere mejoras en los tipos de contratos y las reglas de acuerdo 

con las fuentes de ER ( Alolo et al., 2020). Al igual que FIS, las tarifas de alimentación (FIT) que 

se ofrecen son demasiado pequeñas y disminuyen cuanto más tiempo están en vigor ( Hagspiel 

et al., 2021). Finalmente, existe una necesidad importante de crear políticas que implementen 

incentivos fiscales destinados a aumentar la demanda de inversiones privadas en ER ( Daiyabu 

et al., 2023). 

Además, el aumento constante en la implementación de ER está produciendo efectos 

secundarios para los nuevos inversionistas, como demoras en la conexión, deterioro del sistema, 

reducción de la generación y costos asociados. Los riesgos técnicos y los riesgos de gestión de 

mercado están presentes debido al crecimiento de RE (Simshauser, 2021). Adicionalmente, existe 

una creciente participación de consumidores de ER, lo que requiere inversiones adecuadas. Los 

consumidores de energía renovable deben administrar adecuadamente su propia energía 

renovable y convertirse en actores activos, lo que representa un riesgo relacionado con la 

evolución incierta del precio de la electricidad a largo plazo y actúa como una barrera para las 

inversiones (Fridgen et al., 2020). 



El conocimiento y la experiencia de los inversores juegan un papel crucial ya que tienen una 

gran influencia en la intención de invertir en ER. Actualmente, este nivel no es muy alto, lo que 

resulta en una reducción de la inversión en ER (Gamel et al., 2022). Además, para las economías 

emergentes y en desarrollo, la necesidad de aumentar la capacidad de producción de energía 

renovable es mucho mayor y requiere capital privado. Esto requiere el desarrollo de nuevos 

mecanismos y legislación para la inversión privada, pero estas economías carecen de experiencia 

práctica y conocimiento en el campo de las ER (Probst et al., 2021) 

Oportunidades proporcionadas por la inversión en energías renovables (ER) 

Durante más de una década, el interés por la energía eólica ha ido en aumento. Una estrategia 

para su crecimiento es la inversión conjunta de los ciudadanos en dichos proyectos, lo que implica 

que los miembros de la comunidad participen financieramente en proyectos de ER poco antes o 

después de su construcción. Este enfoque proporciona una forma de financiar proyectos de 

energía renovable y aumentar la aceptación de la comunidad (Knauf & Wüstenhagen, 2023). 

En los Estados Unidos, Property Assessed Clean Energy (PACE) es una herramienta de 

política pública diseñada para aprovechar el capital privado para permitir que los residentes y 

las empresas implementen mejoras en sus edificios, proporcionando así amplios beneficios 

públicos. PACE representa una oportunidad aprovechable ya que tiene un impacto positivo 

considerable en las economías, equilibra la demanda de energía y genera alternativas de ahorro 

en seguros y financiamiento (Rose & Wei, 2020). 

Además, la difusión de tecnologías sostenibles representa una importante oportunidad. 

Actualmente, se ha encontrado que existe un impacto positivo en la interrelación entre los 

negocios y la difusión de tecnologías sostenibles de eficiencia energética. De hecho, el 87% de 

estas tecnologías se han implementado a través de canales de difusión. Esto resalta la importancia 

de que los profesionales de este campo promuevan estas tecnologías dentro de sus empresas 

( Askarany et al., 2021). 

Desafíos en la inversión en energías renovables (ER) 

Actualmente, las ER enfrentan importantes desafíos en términos de políticas de regulación. 

Existe una interacción desigual entre las energías renovables y los combustibles fósiles, ya que 

los eventos extremos en el mercado del petróleo tienen un impacto negativo en las inversiones en 

energías renovables. Además, las políticas existentes favorecen el uso de combustibles fósiles. Por 

lo tanto, es necesario generar políticas que garanticen la estabilidad de precios en las inversiones 

en ER y subsidios que incentiven el mercado de ER (Di Febo et al., 2021). Además, la inestabilidad 

regulatoria y de políticas en algunos países dificulta la planificación y ejecución de proyectos de 

inversión en energía sostenible (Nemet et al., 2020). Otro desafío es la falta de estandarización y 

transparencia en la medición y el informe del impacto ambiental y social de los proyectos de 

inversión en energía sostenible (Bayer et al., 2020). 

Además, dado que las energías renovables están en proceso de transición, se encuentran en 

una posición competitiva en términos de precios en comparación con los combustibles fósiles. 

Esto plantea un desafío significativo para el crecimiento de las inversiones en energías 



renovables, ya que afecta el comportamiento futuro de las inversiones en la economía capitalista 

global y la rentabilidad relacionada con la producción de combustibles fósiles y energías 

renovables (Christophers, 2022). 

4. Discusión 

Con respecto a los factores que influyen en la inversión en energías renovables (ER), se 

encontró que las políticas gubernamentales juegan un papel crucial en incentivar las ER. Los 

bonos verdes, por ejemplo, tienen una influencia positiva en las inversiones en energía renovable, 

especialmente en las economías emergentes. Frydrych (2020) afirma que los bonos verdes son 

instrumentos financieros que apoyan el desarrollo de instrumentos de deuda para financiar 

proyectos ambientalmente sostenibles, impactando directamente en el desarrollo de tecnologías 

de energía renovable y gestión de recursos. En línea con esto, HalilKaya (2021) agrega que los 

gobiernos, debido a la creciente conciencia ambiental y la preocupación por la energía limpia y 

sostenible, han desarrollado mecanismos de incentivos para las inversiones en energía renovable 

a mediano y largo plazo. 

Por otro lado, las barreras que dificultan la inversión en ER están relacionadas con políticas 

inadecuadas para gestionar la inversión en ER, la falta de experiencia en tecnologías de ER y la 

naturaleza transitoria del sector, lo que genera incertidumbre. Tseng et al. (2021) realizaron un 

estudio que sugiere que la incertidumbre es una barrera importante para la adopción de fuentes 

de energía renovables, lo que dificulta una mejor comprensión y gestión de las mismas. Además, 

Kwakwa et al. (2021) afirman que las implicaciones políticas en la inversión en ER incluyen la 

expansión del PIB per cápita en un país y son útiles para aumentar la accesibilidad a las ER, al 

tiempo que fortalecen las instituciones gubernamentales y garantizan la creación de empleo 

sostenible. 

5. Conclusiones 

Factores como las políticas gubernamentales, los aspectos sociológicos, las tecnologías, la 

promoción, la experiencia y el conocimiento en ER tienen una influencia significativa en la toma 

de decisiones sobre la implementación o adopción de energías renovables. Dependen de políticas 

de financiamiento o subsidios a la inversión para ER porque permiten la inversión y la 

rentabilidad. Los factores sociológicos también entran en juego cuando se toman decisiones sobre 

inversiones en ER, ya que están relacionados con el conocimiento de las tecnologías de ER y la 

experiencia que se pueda tener. 

Actualmente, el uso de tecnologías de ER se encuentra todavía en una fase de transición, lo 

que genera un cierto nivel de incertidumbre. Las políticas gubernamentales y los incentivos para 

la inversión en energía limpia están experimentando mejoras, lo que indica un alto nivel de 

deficiencias en su implementación y funcionamiento. Por lo tanto, aún se está construyendo y 

desarrollando experiencia en el uso e inversión de estas fuentes de energía. Las economías 

emergentes, en particular, tienen menos experiencia y conocimiento al respecto. 

A pesar de las barreras y desafíos existentes en la promoción, desarrollo y gestión de las ER, 

existen importantes oportunidades de crecimiento para su aplicación. Tomar como modelos las 



principales economías de Europa, Estados Unidos y Asia, que tienen políticas de incentivos para 

la inversión en energía renovable y tecnologías de energía renovable, así como la participación 

indirecta de los ciudadanos a través de bonos y financiamiento bancario, contribuye a la 

adquisición de experiencia en desarrollo de ER y gestión. Estos modelos pueden servir como 

ejemplos para las economías emergentes y en desarrollo. 

Finalmente, considerando las preguntas de investigación, es necesario que las entidades 

gubernamentales inviertan en ER. Además, las instituciones educativas deben brindar cursos y 

capacitación a los estudiantes para inculcarles conciencia ambiental y prácticas sostenibles. Estas 

acciones podrían fomentar la adopción generalizada de energías renovables, sensibilizando y 

educando a las generaciones futuras. 
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