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RESUMEN

El objetivo del presente trabajo de investigacion es determinar la Relacion entre la liquidez
acida y la rentabilidad econémica de una Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018. El
tipo de estudio es correlacional, con un disefio no experimental retrospectivo. La empresa
estudiada, es un operador logistico. La informacion fue obtenida de los estados financieros de
la entidad y de informacién contable adicional. La liquidez fue analizada a nivel de sus
dimensiones activo corriente y pasivo corriente, y a su vez con los indicadores efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado, cuentas por pagar
y obligaciones financieras. Se obtuvo el coeficiente de correlacién mediante el r de Pearson,
segun los resultados se encontr6 que la liquidez acida se relaciona significativamente con la
rentabilidad econdmica (0. 59711). Lo propio para el indicador activo corriente (0.684315) y
el pasivo corriente (0.572931) que tienen relacion alta y significativa. Estos resultados se
suman a diversas investigaciones realizadas en otros sectores y diferentes periodos, dando
una precision de resultados en conjuntos. De esa manera, se puede concluir que existe una
ecuacion para representar este resultado, pero que también dependera de la naturaleza de la
entidad y de los periodos a estudiar, el modelo seria, cuando la liquidez &cida aumente, la

rentabilidad econdmica se incrementara.



Capitulo |
Planteamiento del problema

1.1 Descripcion de la situacion problematica

El andlisis financiero constituye una gran herramienta para evaluar la empresa dentro de
un periodo especifico y revisar la evolucion en el tiempo de vida de la empresa; esto se
podria comparar con empresas de actividades similares. Las empresas enfrentan muchos
cambios en el ambito empresarial es por ello que se deben tomar decisiones rapidas y
acertadas; es asi que se debe tener informaciones claves y herramientas adecuadas
encaminados al cumplimiento de las metas de la empresa (Rescala, Devicenzi, Rohde,

Bonaffini, y Bernaola 2010).

Masa, (2015) nos brinda datos que afirman que existen alrededor de 600 Pymes de las
cuales mas de la mitad cierra o desaparece en el primer afio de funcionamiento; debido a la
inaplicabilidad de herramientas financieras. En este tipo de empresas es mas dificultoso
perdurar en el mercado en los primeros afios de funcionamiento ya que se enfrentan al
compromiso de sus derechos como empresa con el estado; es por ello que se debe
implementar un analisis financiero de su liquidez y rentabilidad para tomar mejores

decisiones para conseguir sus objetivos.

Segun Gomez (2001) las empresas en el Perl solo se enfocan en producir liquidez y no
rentabilidad o al revés, las empresas muchas veces encuentran relacién inversa entre

rentabilidad y liquidez.
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Es decir, si una empresa tiene rentabilidad no quiere decir que también podria tener liquidez.
El sector industrial es uno de los sectores mas grandes en el Perd, es por ello necesario que se

conozca el desarrollo de las empresas para generar efectivo e ingresos.

Existe una relacion entre la rentabilidad y la liquidez, dicha relacion es inversa, aquellas
inversiones que poseen una mayor liquidez tendra una menor rentabilidad. Es decir, cuanto
mas dificil le resulte a un inversor poder convertir un activo en dinero liquido, mayor sera la

rentabilidad que exija a dicho activo (Sanchez, 2006).

La relacion de rentabilidad y liquidez de las inversiones dependera de los objetivos con
los que se realice la inversion. Respecto a esto, Puente, y Andrade, (2016) afirman que, si
tiene cierta cantidad de dinero estatico en una cuenta de ahorro, al que no se necesitara echar
mano en cualquier momento y al que se desea sacar una buena rentabilidad se debera apostar

por aquellas inversiones que ofrezcan una alta rentabilidad asumiendo una menor liquidez.

Por otro lado, Portillo y Adalidad, (2004) sostienen que, si se estima que el dinero de la
inversion puede llegar a necesitarse por cualquier motivo, es mejor apostar por aquellas
inversiones que te ofrezcan una mayor liquidez asumiendo una menor rentabilidad y en el

caso de que se necesite, poder disponer de ese dinero en efectivo de manera rapida.

Sala (2016) La expresion mas aproximada del buen funcionamiento de una empresa se
expresa en los flujos de caja obtenidos y los que se espera generar, las cuales muestran la
gestion comercial, operativa y administrativa para que la empresa siga en marcha,

cumpliendo sus objetivos rentablemente y siendo una excelente competencia en el mercado.

La empresa a investigar esta dedicada a brindar servicio de logistica, a lo largo de la vida

de la misma en el mercado, los administrativos tenian una dificultad en cuanto a tomar

12



decisiones a base de la liquidez o a la rentabilidad. Este problema se presenta en las empresas
del todos los rubros y ante ese escenario, la ya mencionada, no es ausente a la hora de

determinar que conseguir si la rentabilidad o la liquidez

Es por ello que se busca determinar qué relacion existe entre la liquidez acida y la

rentabilidad econdmica de una Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

1.2 Formulacién del problema
En el presente trabajo describe como problema a la liquidez &cida y la rentabilidad

econdmica de una Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

1.2.1 Problema general.
¢Qué relacion existe entre la liquidez &cida y la rentabilidad econémica de una Empresa

de Operaciones Logisticas 2013 — 2018?

1.2.2 Problemas especificos.
¢Qué relacion existe entre el activo corriente y la rentabilidad econdmica de una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018?

¢Qué relacion existe entre el pasivo corriente y la rentabilidad econdmica una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018?

1.3 Objetivos de la investigacion

1.3.1 Objetivo general.
Determinar qué relacién existe entre la liquidez acida y la rentabilidad econémica de

una Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018
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1.3.2 Objetivos especificos.
Determinar la relacidn que existe entre el activo corriente y la rentabilidad econémica

de una Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

Determinar la relacion que existe entre el pasivo corriente y la rentabilidad

econdémica de una Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

1.4 Justificacion y viabilidad

1.4.1 Justificacion.

La rapida integracién de los mercados y sobre todo el crecimiento econdmico de las
empresas hace que la Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018 se mantenga dentro
del mercado competitivo, es por eso que, se tiene en cuenta la amplitud de margen entre
activos corrientes y los pasivos de la entidad, mas amplio serd la capacidad de cubrir las
obligaciones a corto plazo, es decir, podria ocurrir inconvenientes cuando exista un grado de
liquidez relacionado con los recursos y las obligaciones no podrén hacer frente a estos
(Solano 2014). Sin embargo, para contar con los recursos se aplican ciertas inversiones que
en la practica generan un impacto en la rentabilidad. Dicha rentabilidad se proyecta en la
generacion de riquezas, lo cual si no se encuentra una relacion adecuada entre ambas los
riesgos podrian ser mayores. Guash, Racine, Sdnchez y Diop (2008) En el campo
metodoldgico, esta enfocada en recorrer los lineamientos que la metodologia de la
investigacion cientifica permite en la relacion de la liquidez &cida y la rentabilidad

economica.

Esta tesis se justifica porque pretende confirmar tedricamente las variables en estudio y
permite de forma practica dar a conocer la situacion de la empresa en el manejo de la

liquidez y rentabilidad originando beneficios directos e indirectos con miras hacia el futuro
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de la empresa estudiada; en el &mbito social, esta investigacién mostrara sus efectos en la
toma de decisiones en cuanto a razones financieras para la empresa estudiada, como lo
explican Herrera y Betancourt (2012), en su investigacion acerca de la importancia de ésta,
ademas para empresas que pertenezcan a este rubro pretendemos colaborar con un modelo
replicable para el uso de la rentabilidad econdmica y la liquidez acida. Como en
investigaciones realizadas por compafieros, tales como las de Contreras y Palacios, (2016);
Cruzado y Flores, (2017), entre otras, que luego de su investigacion plantean un nuevo
escenario de propuesta, para las variables que tenemos en comun, y por consiguiente la

solucién a las entidades de estudio.

1.4.2 Viabilidad

La tesis sera financiada integramente por los autores, sin ningun tipo de subvencion
porgue contamos con los recursos necesarios para desarrollar el debido proceso;
desarrollandose en un tiempo aproximado de 5 meses. En cuanto a los datos estudiados se
contara con autorizacion interna por parte del representante de la empresa, quien nos
proporcionara la informacidn estudiada, pero quien solicitdé mantener el nombre en reserva.
Otro punto a resaltar es el acceso a repositorios de informacion en linea y fisicos; usando asi
un 85% en fuentes primarias y un 15% en fuentes secundarias, que seran vitales para la
construccion de las bases tedricas. Ademas, el hecho que una integrante de la investigacion
realizo précticas pre profesionales en el area contable de la empresa a investigar, contamos

con el acceso total y sin reserva de toda la informacion contable y financiera.
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1.5 Cosmovision filosofica

En la biblia Jesus hablé muchas veces sobre el dinero. Es por ello que se encuentran en un
42% de parabolas que son referidas a como manejar las finanzas y los bienes Considerando
la pardbola explicada en Mateo 25: 14-30 que trata sobre el manejo de distintas cantidades de
talentos en tres personas, al final del tiempo cada uno dio los resultados de su gestion, de los
cuales uno de ellos nunca genero ingresos. En este pequefio ejemplo comprendemos que
Dios reconoce las buenas decisiones y los beneficios que generamos, logrando asi el éxito,
tal como lo hizo el buen siervo fiel, que recibié 5 talentos y consiguié el doble, para su

Sefior.

Hay que tener en cuenta que lo que Dios demanda en la biblia, es su deseo para nosotros a
lo largo del tiempo. Por ejemplo, en Proverbios 10:4 el sabio nos recuerda, pobre es el que
trabaja con mano negligente, mas la mano de los diligentes enriquece. En ese sentido, la
biblia nos exhorta a utilizar de manera adecuada el conocimiento para obtener resultados, eso
traducido a nuestro entorno, el uso de las herramientas para el andlisis financiero y la toma
de decisiones. Si nos desenvolvemos en el mundo financiero debemos desarrollarnos de la
mejor manera en ese aspecto, puesto que Dios quiere que sus hijos sean puestos por cabezay

no por cola (Deuteronomio 28:13).

La biblia expresa la palabra de Dios y tenemos que obedecerla, Eclesiastés 11: 2. “Invertir
en siete empresas, si, en ocho”; eso quiere decir que Dios quiere que tengamos una
rentabilidad alta para de esa manera seguir generando beneficios sin descuidar las
obligaciones, y para llegar a los mismos tenemos que entender la relacion que mantienen la

liquidez y la rentabilidad.
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Capitulo 11

Marco Tebdrico

2.1 Antecedentes de la investigacion

2.1.1 Antecedentes Internacionales.

En el articulo elaborado por Miralles, Miralles y Miralles, (2007) titulado “Relacién
intertemporal entre rentabilidad y liquidez en el mercado de valores espafiol”; tuvo como
finalidad analizar la relacion entre la rentabilidad y liquidez para el mercado bursatil espafiol
en un contexto intertemporal de valoracion incluyendo adicionalmente como variable
explicativa del riesgo de mercado, la covarianza de la rentabilidad de la cartera de mercado y
los cambios relativos en la liquidez agregada al mercado. Para ello se utiliza un modelo
GARCH-M (1,1) bivariante siguiendo la metodologia de estudio propuesta por Gibson y
Mougeot (2004) para el mercado norteamericano, que también nos permite analizar la
transmision de volatilidad entre las variables financieras objeto de estudio. Se concluy6 que
la presencia de una significativa prima por riesgo de la liquidez que tiene a su vez
componente que tiene a varias en el tiempo en funcion de la evolucion del mercado y de la

economia para el periodo 1988 — 2005.
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En la tesis efectuada por Tejada; Ortiz y Maldonado (2017) titulada “Nivel de maxima
rentabilidad en el trade-off entre liquidez y rentabilidad de las Corporaciones de Crédito”,
sustentando los niveles 6ptimos de riesgo de liquidez exigidos por las regulaciones
dominicanas” tuvo como objetivo estimar la relacion entre la liquidez y rentabilidad de las
Corporaciones de Crédito, con el fin de entender cdbmo se alcanzaron los resultados
presentados en el informe de desempefio financiero de la Superintendencia de Bancos (S1B)
2015, respecto a los afios 2014 y 2015. El alcance de esta investigacion cuantitativa fue una
mezcla entre la exploratoria y la correlacional. Un estudio sobre liquidez y rentabilidad debe
ser abordado con un método cuantitativo por la naturaleza de sus variables. Para estudiar
estas variables debemos recoger y estudiar datos cuantitativos con el fin de analizar los
estados financieros de las instituciones que son objeto de estudio, de esta forma pudieron
probar la razon detras del detrimento financiero que presentaron las Corporaciones de
Credito de Republica Dominicana en sus utilidades al cierre fiscal 2015 frente al del 2014.
De esa manera concluyeron en que los valores de ROA son poco significativos y se
mantienen aproximadamente entre 0.05% y 0.41% siendo estos resultados malos segun los
estandares internacionales, mientras que a evaluar los resultados de ROE se puede
determinar que hay una relativa mejoria pues oscilan entre 0.24% y 6.27%. Haciendo la
relacion entre los indicadores de rentabilidad y liquidez, los movimientos entre ambos
indicadores promedios son positivos, lo que significa que cuando uno aumenta el otro

continuara ese mismo patrén, y viceversa.
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En el articulo realizado por Hundley, Jacobson, y Ho Park, (1996) titulado “Effects of
Profitability and Liquidity on R&D Intensity: Japanese and U.S. Companies Compared”;
tuvo como objetivo explicar si las empresas japonesas tienen una mayor propension que las
empresas estadounidenses a mantener la rentabilidad con la | + D frente a la fluctuacién de
los beneficios y la liquidez. La metodologia funciond bajo tres modelos y se estimaron
usando la técnica ordinaria de cuadrados minimos (MCO). El analisis lleg6 a la conclusion
que la disminucion de la rentabilidad condujo a una mayor intensidad de | + D en Japon.
Estos efectos no se limitaron a los miembros del Keiretsu financiero japonés, o grupos
industriales. La intensidad de | + D de las empresas estadounidenses fluctué directamente
con dos afios de rentabilidad diferida y variables de liquidez, pero estas relaciones podrian

haberse limitado a empresas mas intensivas en investigacion.

En el articulo obrado por Vasquez; Rech; Miranda y Tavares, (2017) titulado
“Convergences between profitability and liquidity in the agribusiness sector” tuvo como
objetivo evaluar la relacion que se entabla entre la rentabilidad y la liquidez en empresas de
agronegocio. En marco metodoldgico fue de un estudio descriptivo cuantitativo. Cuenta con
el empleo de métodos de analisis de correlacidn y segregacion; corresponde a una muestra de
20 empresas del sector del agronegocio brasilefio listadas en la base de datos Economatica, y
atafie al periodo comprendido entre 2005 y 2015. Se obtuvo como resultado que la
correlacion que existe entre la rentabilidad y la liquidez, en el marco definido, fue positiva y

significativa.
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2.1.2 Antecedentes Nacionales.

En la tesis realizada por Contreras y Palacios, (2016) titulada “Rentabilidad financiera y
liquidez corriente de las empresas del sector industrial que negocian en la Bolsa de Valores
de Lima”; tuvo como objetivo determinar la rentabilidad financiera y la liquidez corriente de
las empresas que negocian en la Bolsa de Valores de Lima, durante los periodos 2011-2014.
Se utilizo el andlisis descriptivo transversal y de esa manera se encontraron las siguientes
conclusiones empiricas: El nivel de rentabilidad financiera de las empresas del sector de
industrial que negocian en la Bolsa de Valores de Lima, en los periodos analizados,
representa un nivel alto (29%), nivel medio (41%) y nivel bajo (30%) y el nivel de liquidez
corriente en las empresas del sector de industrial que negocian en la Bolsa de Valores de
Lima en los periodos analizados, representa un nivel alto (30%), nivel medio (39%) y nivel

bajo (31%).

En la tesis construida por Gutierrez y Tapia (2016) titulada “Relacion entre liquidez y
rentabilidad de las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima,
2005-2014.” Tuvo como objetivo determinar la relacion que existe entre la liquidez y la
rentabilidad de las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima
en los periodos 2005 -2014. La metodologia usada fue de tipo descriptivo — comparativo,
longitudinal porque se tomaran los datos entre periodos. Es retrospectiva porque se
analizaron datos histéricos de los estados financieros publicados en la Bolsa de Valores entre
los periodos 2005 al 2014 para examinar eventos que han tenido lugar con anterioridad. De
modelo no experimental porque no se manipulara la variable de estudio durante la
investigacién. En ese marco se concluyd que no es significativa la relacién entre razén
corriente y la ROA, la razén 4cida y la ROA y la ROS; la razén liquida y la ROA y la ROS.
Sin embargo, existe una relacion significativa entre la razon corriente y la ROE y la ROS; la
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razon acida y la ROE; la razén liquida y la ROE. Esto explica que la razon corriente tiene
una relacion significativa con la ROE y la ROS; y la razdn acida y liquida solo tienen
relacion significativa con la ROE. Es decir, la razdn corriente tiene relacién con rentabilidad
financiera y sobre ventas; la razén acida y liquida con la rentabilidad financiera, en tanto la
razon corriente es indiferente con la rentabilidad econémica; y la razén acida y liquida con la

rentabilidad econémica y sobre ventas.

En la tesis realizada por Arrunategui, 2017 titulada “El problema de liquidez y
rentabilidad con un enfoque social en la gestion de la Sociedad de Beneficencia Publica del
Callao — Pert 2012-2014” tuvo como objetivo determinar en qué medida el problema de
liquidez y rentabilidad con enfoque social influye en la gestion administrativa de la Sociedad
de Beneficencia Pablica del Callao — Pert 2012-2014. La metodologia de investigacion fue
de tipo Aplicada, con un disefio descriptivo y explicativo por cuanto se utiliza conocimiento
pre existente para un proposito concreto y porque les permitié manipular las operaciones e
informacion obtenida de la entidad en estudio para modificar la realidad con el proposito de
analizar el fendmeno mismo que hemos indagado, que es la creacion de valor, para su
observacién y confirmar nuestra hipotesis. De esa manera se llegé a la siguiente conclusién
que los problemas de liquidez y rentabilidad con un enfoque social, influyen en la gestién
administrativa de la Beneficencia Publica del Callao — Pert 2012-2014, por cuanto si no se
cuenta con los 108 recursos econdmicos y financieros, serd imposible que la SBPC cumpla

con sus planes previstos en cada periodo presupuestal.

2.3 Marco Historico
Favaro (2013) argumenta que, al inicio, la economia contenia a las finanzas, se conocia

bajo la forma de teoria de la firma, esta doctrina consiste en que la empresa es un sistema
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transformador de inputs en outputs, que opera en el marco general de un mercado perfecto.
Sin embargo, ante eso surgia un importante desafio para la administracion financiera y
consistia en determinar de qué manera combinar las actividades con el fin de maximizan el

valor de la empresa (Tarzijan, 2003).

Luego en la crisis de 1929 se marco6 un hito imprescindible, debido a que la crisis bursatil
contagio muy rapido al resto de la economia mundial (Kindleberger, 1997). Esta crisis
genero la politica deflacionista, restringiendo el crédito y las importaciones, aunque las

mencionadas restricciones estaban condenadas al fracaso (Silva, 2008).

Después del desequilibrio mundial, las finanzas se dirigieron a solucionar los problemas
de solvencia, ademas se ejecutaron normas para la difusion de la informacién financiera.
(Tamanes, 2009). Pero surgieron inconvenientes con ésta variables, porque deja una gran
libertad de apreciacion a las entidades, con respecto a la evaluacion de las provisiones
técnicas, el célculo de las exigencias de capital, entre otros problemas (Castarier y

Claramunt, 2017).

Es asi que encontraron caminos a factores como la liquidez, la rentabilidad, del analisis
financiero, para que fueran estudiados, como Fitzpatrick en 1932, y se puso en discusién su
preferencia, como solucion a los problemas de las empresas, cuando una entidad no es
rentable, la inyeccién de liquidez solo aplaza la decision financiera, entendiendo que puede
sobrevivir, pero morira al final, si no hay posibilidad de apoyar la eleccion con otros
elementos complementarios (Cuervo,2013). Fue alli que se dio origen a la denominada etapa

descriptiva. (Weiying, 2014).

Tiempo después Beaver (1966) y Altman (1968) con el enfoque predictivo empresarial

comenzaron el planteamiento de modelos univariables multivariables respectivamente.
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(\Vargas, 2015). Llegando al fin de los sesentas nacio el Z-Score y asi se generé un modelo
global predictivo que brindo resultados muy efectivos al utilizar las ventajas del anélisis de
indices de ratios, como la liquidez &cida, general, inmediata, entre otras. (Vazquez, Guerra y

Ahmed, 2011)

Garcia (2014) expresa que, el analisis financiero, en cuanto a los indicadores de
rentabilidad y liquidez, se ha convertido en una parte fundamental de las finanzas de

cualquier empresa.

En la actualidad la rentabilidad tiene un lugar muy importante dentro de la gestion
administrativa, eso se debe a que se espera que todas las inversiones sean rentables. Aunque
ante ese escenario surge el problema al tratar de medir o evaluar la rentabilidad, que suele

disgregarse en 2 versiones, rentabilidad econémica y financiera. (Eslava, 2010)

Por otro lado, hoy en dia se entiende que el patrimonio de una empresa es mayor que el
factor de rentabilidad que posee, por ejemplo: maquinaria, inmuebles, inversiones, entre
otros Todo eso puede ser transformado en liquido, ayudando a invertir o a cumplir con las
obligaciones en corto plazo. Es por eso que se precisa calcular el indice de liquidez

dependiendo la necesidad de la empresa. (Sanaz, 2002)

2.4 Bases Teoricas

24.1 Liquidez.

24.1.1 Definicion.
Chévez (2009), la liquidez implica mantener el efectivo necesario para cumplir o pagar
las obligaciones. tales compromisos para Centurion y Marin (2015) son compromisos a

corto plazo: con sus proveedores, con sus empleados, capacidad de renovar tecnologia,
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extender la capacidad mecénica, adquirir materia prima, etc. Vergara (2012) indica que este
indicador permite evaluar el desempefio organizacional de las empresas en términos de
resultados, refiriéndose a la solvencia de la posicion financiera global de la empresa. Gitman

(como se cito en Contreras y Palacios, 2016)

Para Alvarez y Dionicio (2008) esta dada por la facilidad de convertir un activo en
efectivo en forma inmediata. Segun Jordan (2015), arguye que existen dos elementos que
depende la liquidez: el tiempo y el valor para la conversion. Asi mismo Pulgarin (2015)
argumenta que la entidad tiene un nivel de transformar las existencias y el realizable en
disponible para el uso inmediato. Es decir, es la proximidad de un activo a su conversion en
dinero (Diaz y Sarmiento, 2016). Garcia (como se cito en Calero, 2016) no debe disminuir el

valor del activo, siendo asi justo a un precio de mercado.

Segun Herrera, Vergara, y De la Hoz (2012) la liquidez se puede medir mediante ratios,
razones o indicadores financieros en un determinado momento de tiempo. Proporcionando
unidades contables y financieras de medida y comparacion, la relacion entre si de dos datos
financieros directos permite analizar el estado actual o pasado de una entidad. (Espichan,
2015) Estos indicadores deben de ser positivos y deben estar por encima del promedio de
mercado independientemente del rubro en la que esta la empresa, los resultados de los
indicadores de liquidez dependeran mucho del trabajo, actividad de la empresa y de los

controles internos y externos de la empresa. (Cuzco, 2010)

2.4.1.2 Dimension
Activo Corriente
También conocido en la literatura contable como activo circulante o liquido, se

configura como tal, cuando una empresa puede transformarlo en dinero en menos de
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doce meses. (Altuve, 2014). Es asi que el activo corriente, se compone de todos aquellos
recursos indispensables para efectuar las actividades cotidianas de la empresa. (Gerado,
2009). Estos componentes para Llanes, (2010) pueden ser: efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar, gastos por anticipados, entre otros.

Pasivo Corriente

Segun Angulo, (2016) el pasivo circulante es la faccion del pasivo que contiene las
cuentas por pagar a corto plazo, y la obligacion con el sistema financiero que
corresponden a un periodo no mayor a 12 meses. Para Quevedo, (2004) la importancia
del pasivo corriente, ocupa el hecho de que todas las empresas necesitan financiacion
para rentabilizar su inversion y llevar a cabo sus diferentes actividades econémicas,

generando valor a través del pasivo.

2.4.1.3 Indicadores

Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo es un activo financiero liquido, que muestra por
separado los saldos de libre disposicién en efectivo y en bancos, depositos a plazo y fondos

sujetos a restriccion. (Janampa y Tapia, 2016)

Segun Diaz (2006) El efectivo incluye el dinero en efectivo, los depdsitos en el sistema
financiero, y los equivalentes de efectivo incluyen las inversiones calificadas como de corto
plazo que son liquidas. En este rubro se muestra el saldo final de entradas y salidas de las

transacciones de la empresa.
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Cuentas por cobrar

Brito (como se cito por (Rojas y Vasquez, 2017) sefiala que las cuentas por cobrar son
derechos adquiridos por la empresa. Estas se originan por la venta de bienes o servicios
inherentes a la actividad de la empresa conformado por facturas a clientes, letras a cargo de
los clientes a favor de la empresa (Ferrer, 2012). Para Araujo y Estacio (2017) Se da cuando
el inventario se vende al crédito, lo que representa una cuenta por cobrar a cargo de los
clientes; antes de convertirse en efectivo. Revista de Administracion de Empresas (como se
cito por Marquina y Morales, 2017), dicha transaccion de cuentas por cobrar implica al

acreedor, quien tiene la cuenta por cobrar y al deudor, quien asume una obligacion por pagar.
Gastos pagados por anticipado

Para Avila, (2007) son gastos que, por su naturaleza, cumplieron con el registro de un
activo y que deben ser usados dentro del periodo, es una cuenta que comprende las partidas
que se cancelen por anticipado a cuenta de futuros gastos. Para hacer uso de esta cuenta, el
criterio es el tiempo para efectuarlos, como los seguros que generalmente se pagan por
adelantado y el gasto se arrastra a los meses sucesivos. (Diaz, 2007) .Dentro de la misma, se
encuentran las siguientes cuentas auxiliares: seguros, intereses, impuestos, alquileres,

publicidad, y suscripciones de revistas pagadas por anticipado. (Causa, 2004)
Cuentas por pagar

Orihuela (2014) Son las obligaciones que tiene la compariia con las personas que proveen
los suministros, las materias primas y otros; con la finalidad de colocar en marcha la
produccion, asi como mercaderias con fin de colocarlas como disponibles para la venta de

bienes o prestacion de servicios. Para (Minaya, Santiesteban, y Ushifiahua, 2016) Estas no
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son canceladas en el momento, sino representan una deuda a corto plazo. Esta también se ve
como fuente de financiamiento a temporal. Segin CONASEV (como se citd por Ballon y
Esteban, 2017) las cuentas por pagar contraidas son provenientes de operaciones

relacionadas con el giro de negocio principal de la empresa.

Obligaciones financieras

Una obligacién financiera es el desembolso de dinero por parte de una institucion
bancaria a la cuenta de la empresa, los cuales son considerados prestamos, cartas de crédito,

pagares, etc. ( Davilay Meza, 2016)

Ruiz (como se citd en Turpo, 2017) Son un contrato en el cual una entidad financiera
pone dinero a disposicion del beneficiario hasta un monto fijado y por un tiempo

determinado, en este se aplica una tasa de interes.

Dentro de ello los beneficiarios pueden elegir entre varios tipos de instrumentos
financieros, incluyendo acciones comunes, acciones preferenciales, deuda a corto o largo

plazo y arrendamientos (Chavez, 2000)

2.4.1.4 Ratio de prueba acida

Larran y Andrades (2013) afirman que el ratio de prueba acida muestra la relacion entre
cuentas del activo corriente y el pasivo corriente pero excluyendo las existencias. Este ratio
muestra una medida de liquidez mas precisa que la anterior, ya que excluye a las existencias
(mercaderias o inventarios) debido a que son activos destinados a la venta y no al pago de
deudas, y, por lo tanto, menos liquidos; ademas de ser sujetas a pérdidas en caso de quiebra.

(Diaz, 2014)
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También llamado indice de liquidez inmediata. Este ratio muestra la capacidad de la
empresa para responder a sus obligaciones de corto plazo con sus activos circulantes
excluidos, aquellas cuentas menos liquidas, como son las existencias y gastos pagados por

anticipado.

Esta razon se concentra en los activos mas liquidos, por lo que proporciona datos mas

correctos al analista. Idealmente deberia fluctuar entre 0.5 y 1.0. (Nazario y Salazar, 2016)

Prueba &cida (Activo cte. — inventarios) /Pasivo Corriente.

2.4.2 Rentabilidad

2.4.2.1 Definicion.

La rentabilidad es una medida relativa de las utilidades, es la comparacion de las
utilidades netas obtenidas en la empresa con las ventas, con la inversion realizada y con los
fondos aportados por sus propietarios a lo largo de su proceso productivo, también se le
conoce como el cambio en el valor de un activo incrementando una distribucion en efectivo.

(Guevara 2007)

Segun Alarcon y Rosales (2015) el estudio de la rentabilidad permite conocer la
evolucion y las causas de la productividad del activo de la empresa siendo una relacion entre
los recursos necesarios y el beneficio econdémico. La rentabilidad financiera es considerada
como aquel vinculo que existe entre el beneficio econdémico y los recursos que se requieren

para la generacion del beneficio.
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El célculo de la rentabilidad se refleja en versiones multiples, segun se relaciona la
medicion de resultados, es decir la rentabilidad del capital utilizado, rentabilidad global del
capital, rentabilidad del capital propio y rentabilidad sobre las ventas. (Hernandez, Martin y

Minguez, 2016)

2.4.1.2 Rentabilidad econdmica.

Segun Portilla (2015) un tipo de rentabilidad es la econémica, la cual mide la capacidad
generadora de renta, que al fin y al cabo es lo que importa realmente para poder remunerar
tanto al pasivo, como a los propios accionistas de la empresa. Los beneficios obtenidos son
los resultados del ejercicio que figuran como pérdidas y ganancias (Moncayo, Boza, Meza, y
Bustamante, 2016). Estos se determinan con la relacion de ingresos y costos generados
(Acufa y Cristanto, 2016). Estos conceptos en rentabilidad se expresan en términos relativos

0 porcentuales. (Zapata, 2015)

Guevara (2007) argumenta que la rentabilidad es clave en las decisiones de inversion, la
cual nos permite comparar ganancias actuales con los esperados de varias inversiones.
Cruzado y Flores (2017) se relaciona el beneficio de explotacion con la inversion
independientemente de las fuentes de financiacion y cargas fiscales. Dentro del ambito
econdmico es la medida del rendimiento que en un determinado periodo de tiempo producen
los capitales que han sido utilizados en el mismo, esto significa la comparacion entre la renta

generada y los medios utilizados para obtenerla. (Paredes, 2012)

Gomez (2010) se mide determinando un indice sobre las ventas para medir la rentabilidad
de la empresa. Para Rebollar, Hernan, Guzman, Garcia y Gonzéalez (2011) este indice se

mide por factores como intensidad de la inversion, productividad, participacién de mercado,
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calidad de producto o servicio. Zapata (2015) el factor es una ratio que se obtiene dividiendo
el beneficio total anual de la empresa antes de deducir interés e impuestos entre el activo
total. Para Casazola (2017), se deduce antes de impuesto ya que es el beneficio producido
por los activos. Mallma (2014). El incremento de gastos operativos afectan los indicadores

de eficiencia. Gastos administrativos/ Utilidad Operativa Neta.

Rentabilidad econdmica: ((Utilidad antes de impuesto y Participaciones) / Activo total) x

100.

2.5 Marco conceptual
Liquidez

Es la capacidad de la entidad para afrontar las obligaciones con terceros a corto plazo asi
mismo es también la facilidad de convertir los activos en efectivo de manera inmediata,
dicha conversion se debe determinar a valor de mercado para que asi muestre un valor

razonable.

Este se mide por indicadores financieros como: liquidez general, prueba defensiva, capital
de trabajo, prueba &cida; que derivan de la variable, dicha razén proporciona las medidas de
relacion entre datos financieros Un indicador es el ratio de prueba acida; este ratio muestra
una medida de liquidez mas precisa para afrontar las deudas corrientes. Cuya determinacion
es la diferencia de los activos corrientes menos el inventario dividiéndolo con los pasivos
corrientes, en este ratio se hace uso de los activos que tienen mas liquidos es por ello que se

excluye a los inventarios ya que estos podrian ser comercializados en el proximo periodo.
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Rentabilidad econémica

La rentabilidad es aquel vinculo que hay entre los beneficios que proporciona una
operacion de inversion realizada y de la capacidad de la empresa para remunerar 10s recursos
financieros utilizados. Hay dos tipos de rentabilidad las cuales son la rentabilidad econémica
y la rentabilidad financiera. La rentabilidad financiera es el beneficio de las inversiones de
los socios en la empresa. La rentabilidad econémica mide la capacidad de los activos de una
entidad para generar renta, esta capacidad se refleja en la eficiencia que tiene la empresa al
realizar inversiones en los activos relacionandolo con el beneficio que dan al ser explotados
sin disminuirle los intereses, gastos ni impuestos. Es por ello que se contrasta la utilidad que
se genera y los medios utilizados para obtenerla, siendo medida por el ratio que se obtiene

dividiendo la utilidad antes de impuesto y participaciones con el activo total.
Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es una partida de contabilidad que pertenece al
activo circulante del estado de situacion financiera. Esta se explica tanto el efectivo real,

como los activos a corto plazo que pueden transformarse en efectivo de forma autonoma.
Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales refieren a la cuenta de uso para operaciones
relacionadas al giro de negocio de la entidad con terceros, discriminando las operaciones con

entidades vinculadas.
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Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales es la cuenta que agrupa las obligaciones que adquiere
una empresa derivada de la compra de bienes o servicios, teniendo en cuenta el objeto del

negocio.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras estan incluidas dentro de los pasivos del estado de situacién
financiera, por la facilidad de obtener financiamiento de entidades financieras, para obtener
capital de trabajo, bienes de capital, entre otros. Con el fin de invertir en nuevos proyectos

empresariales.

2.7 Hipotesis y Variables

2.7.1 Hipotesis General
H1: La liquidez &cida tiene relacion significativa con la rentabilidad econémica en una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

HO: La liquidez &cida no tiene relacion significativa con la rentabilidad econdmica en una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018.

2.7.2 Hipotesis Especificas

El activo corriente tiene relacién significativa con la rentabilidad econémica de una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018
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El pasivo corriente tiene relacion significativa con la rentabilidad econdmica de una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

2.7.3 Variables

Dependiente: Liquidez acida

Independiente: Rentabilidad economica
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Capitulo 111

Materiales y método

3.1 Disefio y tipo de investigacion

La tesis sera resuelta con un disefio no experimental debido a que no se manipulara
ninguna variable de estudio durante la investigacion. Es transversal porque se tomara los
datos en un solo momento. Ademas, el tipo de estudio a utilizar, sera de nivel correlacional,
puesto que se determinara en qué medida la liquidez &cida explica a la rentabilidad

economica de la empresa de operaciones logisticas. (Hernandez, Fernandez y Baptista, 2010)

Es retrospectiva porque se recopilaran datos histéricos de los Estados Financieros de una

Empresa de Operaciones Logisticas 2013 — 2018

El enfoque de la investigacion es cuantitativo porque establecera con exactitud patrones
de comportamiento de la poblacion, se basara en una investigacion previa y pretendera medir

con precision las variables de estudio (Bernal,2016).

El alcance de la investigacion es de nivel explicativo porque pretendera establecer las

causas de los sucesos o fendmenos que se estudian.

3.2 Unidad de observacion
La investigacion estard enfocada a la aplicacion en una Empresa de Operaciones Logisticas
2013 — 2018 dedicada a la operacion logistica, a nivel nacional e internacional. De este modo

la muestra vendria a ser los estados financieros anuales de la entidad.
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3.3 Técnicas de recoleccion de datos

El método de recoleccidn de la informacion sera de tipo documental porque se
obtendran datos extraidos informacion contable (estados de situacion financiera (1) y estados
de resultados (2), correspondientes al periodo (2013-2018). Para la liquidez acida se procedid
a discriminar los datos necesarios de los estados financieros de la estructura indicada en el
anexo (Estado de Situacion Financiera A, Al, A2, A3) de la empresa de estudio, y luego a
procesarlas a través de los ratios o formulas financieras como se muestra en el anexo
(Férmula 1) y para la rentabilidad econdmica se procedio a discriminar los datos necesarios
de la estructura indicada en el anexo (Estado de Resultado B, B1, B2,B3) de la empresa de

estudio, y luego a procesarlas a través de los ratios como se muestra en el anexo (Férmula 2).

Es asi que se obtendran los indices financieros, con los cudles se estimara el nivel de
relacion. Una integrante al ser parte del grupo de trabajo del &rea contable de la empresa,
accedio a toda la informacion de manera virtual. Tales como estados financieros, papeles de

trabajo, declaraciones legales y demas informacion financiera. (Gémez, 2004)

3.4 Técnicas de procesamiento de datos

El método estadistico aplicado sera correlacion de Pearson, debido a que nuestras
variables son cuantitativa, ademas porque independiente de la escala de medida de las
variables, mide en qué relacion los factores determinan el nivel de rentabilidad en la empresa

de operaciones logisticas durante de los periodos 2013-2018 (Castafieda, 2010).
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Capitulo IV

Resultados y discusién

4.1 Resultados descriptivos generales

La rentabilidad representa el nivel de beneficio que obtiene la entidad en un periodo
determinado, en ese sentido la liquidez explica el poder que posee para enfrentar sus
obligaciones. La empresa de estudio esta dedicada a la operacién logistica en general

presenta la siguiente informacion.

La Tabla 1 presenta el promedio de la rentabilidad econémica y liquidez &cida. Se
observa que la variable rentabilidad econémica, tiene un promedio de 0.15, durante el
periodo 2013 al 2018, con una desviacion estandar de 0.03, indicando que la variabilidad en
estos ultimos 6 periodos ha sido muy baja. Mientras que la liquidez acida tiene un promedio
de 1.78 puntos, explicando la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones a
corto plazo, con una desviacion estandar de 0.13, indicando que la variabilidad en estos 6

Gltimos periodos es de manera regular, siendo el menor de 1.63 y el mayor de 1.94.

Tabla 1
Frecuencia de rentabilidad econémica y liquidez acida
Rent. econémica Liquid. acida
. Desviacion ) Desviacion
Promedio , Promedio ,
estandar estandar
0.15 0.03 1.78 0.13
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El gréfico 1, muestra los niveles de rentabilidad econdmica y liquidez acida. Se observa
que la liquidez fue mayor en el afio 2016, debido a que en ese periodo el ingreso por
servicios a entidades relacionadas ascendi6 a S/ 18,405,833, y asi el pago fue efectuado de
manera rapida. Mientras que el periodo que se obtuvo liquidez minima fue en el 2015, el cual
se presentd por la falta de cumplimiento en las politicas de cobro de la empresa. La
rentabilidad present6 una situacion similar, en el periodo 2016, gracias a la gestion del area
de ventas, manifestando ingresos de S/ 13, 743,067, logrando que el ratio se eleve. Por otro
lado, el periodo 2015 no logro generar el valor esperado en cuanto a los ingresos, de ahi parte

que el indicador rentabilidad sea el menor dentro del periodo de estudio

4]
k
:

P

2013 2014 2015 2016 2017 2018

—8— Rent. Econdmica —&— Liquid. Acida

Graéfico 1. Ratios de rentabilidad econdémica y liquidez acida

4.2 Resultados inferenciales

4.2.1 Prueba de normalidad
Debido a que la investigacion posee varios indices para tomar decisiones, se necesita
conocer con qué tipo de informacidon se cuenta. Debido a que se quiere plantear la existencia
de una relacion entre la rentabilidad econdmica y la liquidez &cida, era imprescindible para la

aplicabilidad que la poblacion de procedencia de la muestra sea normal
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Prueba de hipdtesis

Ho: Hay normalidad en los datos de rentabilidad econdémica y liquidez acida de la empresa

de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: No hay normalidad en los datos de rentabilidad econémica y liquidez acida de la

empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis

alterna.

En la tabla 2, se presenta la prueba de normalidad Shapiro — Wilk, que comprueba la
distribucidn de los datos obtenidos, el resultado del p valor, para todas las variables y sus
dimensiones fueron mayores a 0.05 (p>0.05), lo que demuestra que la distribucion es normal,
por lo tanto, es adecuado para la relacion entre las variables estudiadas, usar el coeficiente de

correlacién de Pearson.

Tabla 2

Prueba de normalidad

Estadistico gl Sig.
Rent. Econdmica 975 7 926
Liquid. Acida .900 7 372
Efectivo 970 7 .893
Ctas x Cobrar .893 7 333
Gastos Pag Anticip 954 7 .958
Ctas x Pag 962 7 832
Oblig. Finan 992 7 994
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4.2.2 Relacion entre la liquidez acida y la rentabilidad econémica

Prueba de hipdtesis

Ho: No existe relacion significativa entre la liquidez acida y la rentabilidad economica de la

empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 — 2018

Ha: Existe relacion significativa entre la liquidez acida y la rentabilidad econémica de la

empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 — 2018
Regla de decision
Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis

alterna.

La Tabla 3 muestra el resultado de la relacion entre la rentabilidad economica y la liquidez
acida. Se observa un p valor menor a 0.05, indicando que existe relacion entre las variables.
Segun la correlacion r de Pearson se obtuvo un coeficiente de 0.596821, demostrando una
relacidn significativa media, directa y positiva. Por lo tanto, se puede asumir que cuando la
empresa experimenta mayor rentabilidad, la liquidez acida aumenta. Eso equivale a decir que
la empresa de operaciones logisticas, asi como genera valor al obtener altos niveles de

rentabilidad, la capacidad de la empresa para responder a sus obligaciones se ve fortalecida.

Tabla 3

Correlacidn entre rentabilidad econémica y liquidez acida

Variable Liquid. Acida
Rent. Econémica* 0.596821

P valor <a 0.05
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4.2.3 Relacion entre el activo corriente y la rentabilidad economica

Prueba de hipdtesis

Ho: No existe relacion significativa entre el activo corriente y la rentabilidad economica de

la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: Existe relacion significativa entre el activo corriente y la rentabilidad econémica de la

empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 — 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis

alterna.

En la tabla 4 se muestra el resultado de la relacion entre el activo corriente y la rentabilidad
econdmica. Se observa un p valor menor a 0.05, indicando que existe relacion entre las
variables. Segun la correlacion r de Pearson se obtuvo un coeficiente de 0.684315,
demostrando una relacion significativa alta, directa y positiva. De esa manera, se puede
espera que cuando la empresa de operaciones logisticas, incremente su activo corriente, su

rentabilidad econdmica aumentara.

Tabla 4

Correlacién entre rentabilidad econdémica y activo corriente

Variable Act. Corriente
Rent. Econdmica* 0.684315

P valor <a 0.05
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4.2.3.1 Relacion entre el efectivo y equivalente de efectivo y la rentabilidad
econémica
A fin de corroborar la relacion existente entre las dimensiones de liquidez y la
rentabilidad econdmica se plante6 con cada uno de los indicadores las siguientes hipotesis

estadisticas:

Ho: No existe relacion significativa entre el efectivo y equivalente de efectivo y la

rentabilidad econdmica de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 — 2018

Ha: Existe relacion significativa entre el efectivo y equivalente de efectivo y la rentabilidad

econdmica de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis

alterna.

En la Tabla 5, se presenta la relacion entre la partida del efectivo y equivalente de efectivo y
la rentabilidad econémica; como se observa el p valor es menor a 0.05, y un coeficiente de
relacion r de Pearson de 0.5971. Esto explica que la relacién es significativa y permite
rechazar la hipétesis nula y aceptar la hipétesis alterna, estimando una relacion, alta, directa,

positiva.

Tabla 5

Correlacion entre rentabilidad econdémica y efectivo

Variable Efectivo
Rent. Econémica* 0.59711
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4.2.3.2 Relacion entre las cuentas por cobrar y la rentabilidad econémica

Prueba de Hipotesis

Ho: No existe relacion significativa entre las cuentas por cobrar y la rentabilidad econémica

de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: Existe relacion significativa entre las cuentas por cobrar y la rentabilidad econdmica de

la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis

alterna.

En la Tabla 6, se presenta la relacion entre la partida de cuentas por cobrar y la rentabilidad
econdmica; como se observa el p valor es menor a 0.05, y un coeficiente de relacion r de
Pearson de 0.47176. Esto explica que la relacion es significativa y permite rechazar la
hip6tesis nula y aceptar la hip6tesis alterna, estimando una relacion significativa, directa,

positiva.

Tabla 6

Correlacion entre rentabilidad econdmica y cuentas por cobrar

Variable Cuentas por cobrar
Rent. Econ6mica* 0.47176

P valor <a 0.05
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4.2.3.3 Relacion entre los gastos pagados por anticipado y la rentabilidad
econémica

Prueba de Hipotesis

Ho: No existe relacion significativa entre las cuentas por cobrar y la rentabilidad econémica

de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: Existe relacion significativa entre las cuentas por cobrar y la rentabilidad econdmica de

la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis

alterna.

En la Tabla 7, se presenta la relacion entre la partida de gastos pagados por anticipado y la
rentabilidad econémica; como se observa el p valor es menor a 0.05, y un coeficiente de
relacion r de Pearson de 0.48912. Esto explica que la relacion es significativa y permite
rechazar la hipétesis nula y aceptar la hipdtesis alterna, estimando una relacidn significativa,

directa, positiva.

Tabla 7

Correlacion entre rentabilidad econémica y gastos pagados por anticipado

Variable Gastos pagados Anticip.
Rent. Economica* 0.48912

P valor <a 0.05
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4.2.4 Relacion entre el pasivo corriente y la rentabilidad econdmica

Prueba de hipdtesis

Ho: No existe relacion significativa entre el pasivo corriente y la rentabilidad econémica de

la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: Existe relacion significativa entre el pasivo corriente y la rentabilidad econémica de la

empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipétesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipdtesis

alterna.

En la tabla 8 se observa el resultado de la relacidn entre el pasivo corriente y la rentabilidad
econdmica. Se observa un p valor menor a 0.05, indicando que existe relacion entre las
variables. Segun la correlacion r de Pearson se obtuvo un coeficiente de 0.572931,
demostrando una relacion significativa, directa y positiva. De esa manera, se puede espera
que cuando el pasivo corriente de la empresa de operaciones logisticas disminuya, su

rentabilidad econdmica se vera en la obligacion de disminuir.

Tabla 8

Correlacion entre rentabilidad econémica y pasivo corriente

Variable Pasivo Corriente
Rent. Econdmica* 0.572931

P valor <a 0.05
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4.2.4.1 Relacion entre las cuentas por pagar y la rentabilidad econémica
A fin de corroborar la relacion existente entre las dimensiones de liquidez y la rentabilidad

econdmica se planted con cada uno de los indicadores las siguientes hipotesis estadistica

Ho: No existe relacion significativa entre las cuentas por pagar y la rentabilidad econémica

de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: Existe relacion significativa entre las cuentas por pagar y la rentabilidad econémica de la

empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipdtesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis

alterna.

En la tabla 9 se observa el resultado de la relacion entre las cuentas por pagar y la
rentabilidad econdmica. Se observa un p valor menor a 0.05, indicando que existe relacién
entre las variables. Segun la correlacidn r de Pearson se obtuvo un coeficiente de 0.65225,
demostrando una relacion significativa, directa y positiva. De esa manera, se puede espera
que cuando las cuentas por pagar de la empresa de operaciones logisticas disminuyan, su

rentabilidad econdmica se vera en la obligacién de disminuir
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Tabla 9

Correlacion entre rentabilidad econdémica y cuentas por pagar

Variable Act. Corriente
Rent. Econémica* 0.62225

P valor <a 0.05

4.2.4.2 Relacion entre las obligaciones financieras y la rentabilidad
econémica

Prueba de hipdtesis

Ho: No existe relacion significativa entre las obligaciones financieras y la rentabilidad

econdémica de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Ha: Existe relacion significativa entre las obligaciones financieras y la rentabilidad

econdmica de la empresa de operaciones logisticas, en el periodo 2013 - 2018

Regla de decision

Si el p valor es mayor a 0.05 (p>0.05), se acepta la hipdtesis nula.

Si el p valor es menor a 0.05 (p<0.05), se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis

alterna.

En la tabla 10 se observa el resultado de la relacion entre las obligaciones financieras y la
rentabilidad econdmica. Se observa un p valor menor a 0.05, indicando que existe relacion
entre las variables. Segun la correlacion r de Pearson se obtuvo un coeficiente de 0.56616,

demostrando una relacion significativa, directa y positiva. De esa manera, se puede espera
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que cuando las obligaciones financieras de la empresa de operaciones logisticas disminuyan,

el indice de rentabilidad econdmica decrecera.

Tabla 10

Correlacion entre rentabilidad econdmica y obligaciones financieras

Variable Oblig. Financieras
Rent. Econdmica* 0.572931

P valor <a 0.05

La correlacion de Pearson luego de trazar la medida lineal entre la variable cuantitativa
rentabilidad econdémica y los indicadores de la liquidez &cida, teniendo en cuenta que el
calculo se realizd independiente de la escala de medida de las variables, se determiné que los
indicadores tienen una relacion significativa, debido a que las partidas referidas en el estudio
revelan que los montos cuentan con un cambio significativo entre un periodo al otro, ademas
que los flujos al finalizar los periodos correspondientes ascienden a cifras razonables. Esto
indica que la empresa va a explicar su rentabilidad econémica de acuerdo al nivel que
contengan los indicadores de la liquidez respectivamente. Hay que precisar que este
resultado obtenido se debe a que, la empresa de operaciones logisticas como empresa
operadora logistica, depende mucho del ejercicio empresarial que presente la entidad. Como
en el caso de Jaramillo (2016), que a pesar de contar con una relacion significativa, denota
que los resultados de relacion que obtuvo dependieron de su sector, pais, los habitos y su
cultura. Puesto que en otras investigaciones llevadas a cabo en otros paises como la Velasco
y Cardenas (2014), que concluye con una relacion muy alta en referencia a sus altos niveles

de rentabilidad.
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4.3 Discusion
El objetivo del presente trabajo de investigacion fue determinar la relacion que tiene la
liquidez &cida con la rentabilidad econdémica de la empresa de operaciones logisticas en el

periodo 2013 - 2018,

Esto en concordancia con el articulo de Miralles, Miralles y Miralles, (2007) que obtuvo una
relacion significativa con un coeficiente de 0.5618 entre rentabilidad y liquidez en el
mercado de valores espafiol, teniendo en cuenta que la correlacion encontrada esta en
funcién de la evolucion del mercado y de la economia espafiola , durante el periodo 1988 —

2005.

En adicion a este resultado, Tejada, Ortiz y Maldonado (2017) en la investigacion que
realizaron a las corporaciones de crédito dominicanas, encontraron relacion también
significativa con un coeficiente de 0.4735, con un p valor < 0.05 permitiendo aceptar la
hipdtesis alterna, explicando que las variables de liquidez y rentabilidad cumplen una
dindmica de aumento conjunta, es decir que cuando la rentabilidad se eleva, la liquidez

responde positivamente.

Por otro lado, Hundley, Jacobson, y Ho Park, (1996), en la investigacion que desarrollo en
empresas japonesas y estadounidenses, concluye con una relacion negativa, debido que luego
de comparar el resultado de las empresas se obtuvo dos periodos de rentabilidad y liquidez

diferidas; este resultado responde al sector que fue motivo de estudio, el sector financiero.

Otro sector, investigado por Vasquez; Rech; Miranda y Tavares, (2017), el sector agro
brasilero, se obtuvo una correlacidn positiva significativa con un coeficiente de 0.590 con un
p valor < 0.05, negando asi la hip6tesis nula. Incluso aun cuando la bibliografia referente a la

relacion entre rentabilidad y liquidez era negativa en su pais; ellos mostraron que depende de
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las caracteristicas empresariales para poder estimar correctamente, es asi que el agronegocio

brasilefio concuerda con la tesis que planteamos en nuestros resultados inferenciales.

En el sector nacional, tenemos la basta investigacion de Gutierrez y Tapia (2016), que abarcd
los diferentes indices para la rentabilidad y la liquidez; pero lo que Ilama la atencion es el
resultado de su andlisis de correlacion en cuanto a la liquidez acida y la rentabilidad
financiera, que resulto en positiva y significativa, con un coeficiente de correlacion de 0.161,
con un p valor < 0.05,aceptando asi la hipotesis alterna, corroborando nuestro resultado,
debido que al analizar con otros factores es decir, los diferentes tipos de rentabilidad y los
diversos ratios de liquidez, no se pudo encontrar una relacion como la mencionada, esta fue
dada en el sector industrial de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, para los
periodos 2005 -2014, aunque los afios estudiados no son muy actuales, tienen similitud con

los periodos analizados en la empresa de operaciones logisticas.

Por otro lado, en la investigacion de Diaz y Contreras (2016), que busco determinar relacion
entre la rentabilidad y la estructura financiera de las empresas que cotizan en la Bolsa de
valores de Lima, al analizar la rentabilidad financiera que también fue la variable de nuestra
investigacion y la estructura financiera, encontré un coeficiente de relacion de 0.9228 con un
p valor < 0.05 permitiendo rechazar la hipotesis nula, para poder afirmar que existe altay
significativa relacion entre la rentabilidad financiera y la estructura financiera en las

empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, en el periodo 2014.

En esa linea, contamos con otra investigacion de Lupaca y Payehuanca, (2018) referente a la
rentabilidad financiera, que trazé la relacion de la rentabilidad con la insolvencia financiera
en la compafia Fast Lane, encontrando un coeficiente de correlacion de 0.278 en el Per( con

un p valor <0.05, permitiendo aceptar la hipdtesis alterna, aceptando una relacion baja, pero
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significativa. Este resultado responde a la naturaleza de la empresa, que es una concesionaria

de autos y camionetas.

En cuanto a la otra variable de estudio, la liquidez también contamos con investigaciones que
la explican como la de Barrientos, (2016) que buscé la relacidn entre las cuentas por cobrar y
la liquidez de la empresa Control Administrativo SAC, una empresa que tiene a cargo una
cadena de restaurantes en Lima, encontro un p valor < 0.05, rechazando asi la hipotesis nula,
y aceptar la relacion significativa, debido a que la empresa ejecuta eficientemente sus
cuentas, asimismo muestra que sus operaciones economicas son solidas en el sector de
servicios. Sumando a esta investigacion se encuentra la de Rojas, (2014) llevada a cabo en la
empresa Utilitarios Médicos SAC, al efectuar la correlacion se encontré un coeficiente de
0.683 y un p valor < 0.05 aceptando de esa manera la hipotesis alterna, afirmando asi una

relacion positiva y significativa entre la gestion de pagos y la liquidez para el periodo 2014.
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Capitulo V

Conclusiones y recomendaciones

5.1 Conclusiones

Después analizar a la empresa de operaciones logisticas, se logré determinar que existe
relacion media, positiva y significativa entre la liquidez 4cida y la rentabilidad econdmica
(conr =.596821). Lo que implica que la ecuacion que representa este resultado seria, cuando
empresa de estudio experimente un aumento en la rentabilidad econémica, la liquidez 4cida
se vera incrementada. Esto se debe a que la empresa en el periodo estudiado alcanzé niveles
de rentabilidad, generando valor a partir de la inversion de los accionistas, y esta gestion
logré un nivel de liquidez considerable con el que pudo afrontar sus obligaciones con
terceros. El nivel de relacion media se dio a partir que los valores de rentabilidad y liquidez
no son pronunciados, es decir los niveles no fluctian de manera exagerada sino se mantienen
en el periodo de estudio. Esto nos ayuda predecir el valor de los indices de rentabilidad

economica y liquidez &cida, tomando como referencia los valores del 2013 al 2018.

Se determino un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0.684315, que permite
aceptar la hipétesis alterna y asegurar la existencia de una relacion alta, positiva y
significativa. Eso se traduce a que cuando el activo corriente disminuya, la capacidad de

generar valor mediante la rentabilidad econdmica, se vera afectada de la empresa estudiada.

Se determino un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0.572931, que permite
aceptar la hipdtesis alterna y asegurar la existencia de una relacion directa, positiva 'y
significativa. Es decir, que cuando el pasivo corriente aumente, el indicador de rentabilidad

econdmica de la empresa de operaciones logisticas, aumentara
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Se obtuvo un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0.59711, que permite aceptar
la hipotesis alterna y asegurar la existencia de una relacion media, positiva y significativa. Es
decir, que cuando la partida de efectivo y equivalente de efectivo disminuya, la capacidad de

generar valor mediante la rentabilidad econémica, se vera afectada de la empresa estudiada.

Se encontr6 un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0.47176, negando de esa
manera la hipotesis nula y afirmando la existencia de una relacién, positiva, pero media. Esto
se traduce cémo, cuando las cuentas por cobrar de la empresa de operaciones logisticas
sumen valor, la rentabilidad econémica, sera propensa a afiadir su coeficiente, pero de

manera razonablemente media.

Se hall6 un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0. 48912, de esa forma
aceptando la hipotesis alterna y afirmando la existencia de una relacion, alta, positiva y
significativa. Para la empresa de operaciones logisticas, eso se efectuaria cuando los gastos
pagados por anticipado a terceros sufran un descenso, la rentabilidad de la entidad se vera

forzada a disminuir en este margen elevado.

Se observé un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0.65225, es asi que se
rechaza la hipotesis nula y se acepta la existencia de una relacién, alta, positiva y
significativa. Qué se explica asi, cuando las cuentas por pagar se incrementen, el indice de la

rentabilidad econémica de la empresa analizada aumentara considerablemente

Se encontr6 un p valor < 0.05 y un coeficiente r de Pearson de 0.56616, es asi que se
rechaza la hipotesis nula y se acepta la existencia de una relacion, alta, positiva y
significativa. Qué se explica asi, cuando las obligaciones financieras disminuyan, el ratio de

la rentabilidad econdmica de la empresa de estudio, se reducira.
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5.2 Recomendaciones

La investigacion insta a los futuros investigadores, a que enfogquen su interés por la misma
linea de investigacidn, analizarla relacién entre la liquidez y rentabilidad de las empresas,
para obtener tener resultados conformes a la naturaleza del entorno econémico y la realidad
de ese momento; ademas incluir mas indicadores con el objetivo de ampliar el marco del

estudio correspondiente a la variable rentabilidad y liquidez.

Ademas, se recomienda realizar la misma forma de analisis en los diferentes sectores
econdémicos del pais, aplicando el criterio de seleccidn de inclusion y exclusion de forma
rigurosa. Y con una empresa a la cual se pueda acceder a la informacién financiera y no

financiera completamente, sin reservas y razonablemente.

También recomendar, a la rama contable a investigar tedricamente de forma mas extensa las
variables de rentabilidad y liquidez, de forma que abarquen todos los posibles indicadores de
los mismos. De esta manera, poder complementar con la investigacion empirica, puesto que

al momento de plantear la presente hubo dificultad en la recopilacion.
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Anexos

1. Formulas
Formato de aplicacién de la liquidez acida

e Ratio de prueba &cida

Prueba acida
Activo corriente —
Inventarios/
Pasivo corriente

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Activo
Corriente

Inventarios

Pasivo
Corriente

Formato de aplicacion de la rentabilidad econdmica

e Ratio de rentabilidad econdémica

Rentabilidad econédmica

Utilidad antes de impuestos y participaciones/

Activo total
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Utilidad antes de
Imp.
Activo total
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2. Estados financieros

e Estado de situacion

financiera (A)

ESTADO DE SMUACION FIMANC IERA
al o de Diciembre del o
[Expresado en Muevcs Soles)

ACTVOS

ACTNVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalernte de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales -Terceras
Cuentas por Cobrar Comerciales -Relacionado
Cuentas por Cobrar al personal

Cuentas por Cobrar Diversas-Relaciorada
Servicios y otros contratados par articipado
Activo Diferido

Otros Activos

TOTAL ACTNVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Imversiones en Valores

Activos adg Arren. Firenc+IinmMag.y equipo (netd
Activos Intangibles (Neto)

Activo Diferido

TOTAL ACTNVOS NO CORRIENTES

2016

TOTAL ACTNVOS

64

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASNOS CORRIENTES

Tribumos y apates al sistema de pensiones y desalud
Remuneraciones y Participacionss por pagar

Cuentas por pagar Comeciales -Tereros

Cuentas por pagar Comerciales -Relac.

Cuentas por Pagar Accionistas

Cuentas por pagar Diversas+Tereros

Obligaciones Financeras

TOTAL PASNOSCORRIENTES

PASNOS NO CORRIENTES
Impuesty Diferido

Obligaciones Financeras

TOTAL PASNOSNO CORRIENTES

TOTAL PASNG

PATRIMOMIC

Capial

Reserva Legal

Excederte de Revaluacion
Resulmdos acumulados
Resultado del perodo
TOTAL PATRIMOMIO

TOTAL PASIVOSY PATRIMONIC



e Estado de resultados (B)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado el xx de Diciembre del xx
(Expresado en Nuevos Soles)

VENTA

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administracion
UTILIDAD EBITDA

Depreciacion
UTILIDAD OPERATIVA

Otros Ingresos y Egresos

Enajenacidn de Activo fijos

Costo enajenacion de Activos fijos
Ingresos diversos grabados

Ingresos Financieros

Diferencia de cambio

Gastos Excepcionales

Gastos Financieros

Intereses Arrendamiento Financieros
Dietas al directorio

Provision de cuentas incobrables
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES Y DEDUCCIONES E IMPUESTO A LA RENTA
Pacticipacion a los trabajadores
Impuesto alarenta

UTILIDAD DEL PERIODO
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A.l. Periodo 2013-2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar
Comerciales, neto
A relacionada
Diversas

(Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en valores
Inmueble, unidades de transporte v equipos

diversos, neto
Intangibles, neto
Total active no corriente

Total active

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
(Expresado en soles)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cuentas por pagar comerciales
Tributes, remuneraciones v otras cuentas

Total pasivo corriente

OBLIGACIONES FINAMCIERAS A LARGO PLAZOD

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Total patrimonio neto

Hotas 2014 2013
PASIVO CORRIENTE
a5 248,851 769,085 Obligaciones financieras
i} 899,855 2,216,271 por pagar
16,203 .
7 860,743 595,536
1,176,801 2,811,787
273,968 240,320
2,305,350 3,821,192
PATRIMONIO NETO
2,824 2,824 Capital social
Excedente de revaluacidn
] 4,639,622 4,943,620 Reserva legal
184,249 74,765 Resultados acumulados
4,826,695 5,021,209
7,132,045 8,842,401

Total pasivo v patrimonio neto

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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Hotas

10

201

917,058
1,284,858

484,684

2,686,600

1,234,856
1,248,355
246,971
809,821

3,540,003

7,132,045

2013

2,021,013
1,272,137

1,226,815

4,519,965

675,742

574,053

1,234,856
1,248,355
246,971
342,459

3,072,641

8,842,401



A.2. Periodo 2015-2016

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar
Comerciales, neto
A relacionada
Diversas

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en valores
Inmueble, unidades de transporte v equipos
diversos, neto
Intangibles, neto

Total active no corriente

Total activo

Hotas 2016

5 1,239,704

6 4,047,140
18,306
7 1,041,992

5,107,438

312,110

6,609,252

2,824

8 4,124,792
79,007

4,206,623

10,865,875

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en soles)

015

700,685

2,546,852
18,803
2,085,837

4,651,4%2

65,359

5,717,536

2,824

3,985,481
131,245

4,119,550

9,837,086

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Tributos, remuneraciones v otras cuentas

por pagar

Total pasivo corriente

OBLIGACIOMES FINAMCIERAS A LARGO PLAZO

PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

PATRIMOMIO METO
Capital social
Excedente de revaluacicn
Reserva legal
Resultades acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo v patrimonio neto

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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Motas

10
1

12

13

2016

1,039,237
2,375,115

1,689,829

5,104,181

497,233

636,987

1,909,712
1,204,803

381,941
1,131,018

4,627,474

10,865,875

201

658,881
1,333,723

2,788,172

4,780,776

1,234,856
1,217,517

246,971
1,498,784

4,198,128

9,837,086



A.3. Periodo 2017-2018

ACTIVD
ACTIVD CORRIEMTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales, neto

A relacionada
Diversas

(Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en valores

Inmueble, unidades de transporte y equipos

diversos, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

ESTADD DE SITUACION FINANCIERS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

(Expresado en soles)

Mot 01& 2047
& 1,010,656 1,229,704
7 3,403,706 4,047,140

13,456 18,308
g 1,087,244 1,041,952

4 488 405 5107,438

205,396 312,110

5,700,469 6,659,252

10,324 2,824
3 4,748,104 4,124,792
38,287 79,007

4,796,715 4,208,623
10,497,184 10,865,875

PASIVO ¥ PATRIMOMIO HETO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Tributos, remuneraciones y otras cuentas
por pagar

Total pasivo corriente
PASIVO MO CORRIEMTE
Obligaciones financieras a largo plazo
Pasivo por impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente
PATRIMOMIO HETO
Capital social
Excadente de revaluacicn
Resarva legal
Rezultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las motas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

Hota

10
11

10

2018

1,404,428
1,934,951

845,956

4,185,335

1,066,092
800,214

1,666,306

1,909,712
1,204,803

381,941
1,145,087

4,645,543

017

1,039,237
2,375,115

1,689,829
5,104,181

497,233
636,987

1,134,220

1,909,712
1,204,803

381,941
1,131,018

4,627,474

10,845 875



B.1. Periodo 2013-2014

ESTADD DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

[Expresado en soles)

Motas
IMGRESOS POR SERWICIOS 14
COSTOS DE SERVICIOS 15
Utilidad bruta
Gastos de administracion 16
Participacicon de los trabajadores 17
Otros ingresos
Utilidad de operacion
Gastos financieros, neto
Utilidad antes de impuesto
a la renta
IMPUESTO A LA RENTA 20 (b)

uUtilidad neta

Mo se presenta el estado de otros resultados integrales
por no tener partidas aplicables.

2014

20,882,004

2013

29,007,268

(17,859,536) (25,652,588)

(1,917,389)
(27,266)
91,216

710,545

(243,819)

466,726

3,354,680

(1,786,127}
(34,720}
260,859

772,550

(280,126)

492,424

(237,284)

255,140

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado
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B.2. Periodo 2015-2016

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTOS DE SERVICIOS

Utilidad bruta

(Expresado en soles)

Motas
14

15

{GAFI' 0S) IMGRESOS OPERATIVOS
Gastos de administracion
Participacion de los trabajadores 17
Otros ingresos
Ingresos financieros
Gastos financieros

16

Utilidad antes de impuesto

ala renta

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

70

19 (b)

Mo se presenta el estado de otros resultados integrales
por no tener partidas aplicables.

13,743,067

(9,216,447)

(2,581,536)
(117,954}
63,780
557,768
(743,281)

1,705,397

(574,379)

1,131,018

10,707,989

(7,769,874)

(1,786,127}
(53,059)
78,377
290,951
(449,188)

1,019,069

(330,106)

688,963




B.3. Periodo 2017-2018

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en soles)

Mota 2018
IMGRESOS POR. SERVICIOS 15 14,408,994
CO5TOS DE SERVICIOS 16 (10,421,816)
Utilidad bruta 3,987,178
(GASTOS) INGRESOS OPERATIVOS

Gastos de administracion 17 (2,151,161)
Participacion de los trabajadores 18 (98,984)
Otros ingresos 34,053
Ingresos financieros 532,365
Gastos financieros (664,540)
(2,348,267)

Utilidad antes de impuesto
a la renta 1,638,911
IMPUESTO A LA RENTA 20 (b) (489,824)

Utilidad neta 1,149,087

2017
13,743,067

(9,216,447)

(2,581,536)
(117,954]
63,780
557,768
(743,281)

1,705,397

(574,379)

1,131,018

Mo se presenta el estado de otros resultados integrales
por no tener partidas aplicables.
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