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Influencia de los ratios de gestion sobre el rendimiento financiero de la empresa
Agricola San Juan S.A |, periodo 2017 — 2023.
Influence of management ratios on the financial performance of the San Juan S.A S.A company,
period 2017 — 2023.

Deysi Laura Mayta Cangahuala *; Gloria Marilyn Cristina Tuya Rojas 2

Universidad Peruana Union/Contabilidad y Gestidn tributaria

Resumen

Este estudio examind como los ratios de gestion afectan el rendimiento financiero de la empresa agricola San Juan
S.A. entre 2017 y 2023. Se empled un enfoque cuantitativo con un disefio no experimental y retrospectivo, basado en
datos financieros historicos y analisis de regresién multiple para evaluar la relacion entre los ratios de gestion y
diversas métricas de rendimiento financiero. Los hallazgos indicaron que los ratios de gestion, tales como la rotacion
de cartera, la rotacion de caja y banco, y la rotacion de activos, tienen un impacto significativo en el rendimiento sobre
el patrimonio, con un coeficiente de determinacion ajustado de 0.526. Esto sugiere que una administracién eficaz de
estos ratios puede mejorar significativamente el rendimiento patrimonial. En relacion al rendimiento sobre la
inversion, el estudio mostré un coeficiente de determinacion ajustado de 0.617, lo que indica que los ratios de gestion
son cruciales para la rentabilidad de la inversion. La utilidad del activo, explicada en un 45.7 % por los indicadores
de gestion, también mostr6 una relacion significativa con un coeficiente de determinacién ajustado de 0.457. Por
altimo, el anélisis de la utilidad de las ventas revel6 una explicacién del 34.3 % por los ratios de gestién, con un
coeficiente de determinacion ajustado de 0.344, destacando la importancia de una gestién adecuada de los recursos
liquidos e inventarios. Las conclusiones destacan la importancia de gestionar efectivamente los ratios para mejorar el
rendimiento financiero. Sin embargo, el estudio presenta limitaciones, como el enfoque en una sola empresa y el uso
de un conjunto limitado de indicadores. Se recomienda ampliar el analisis a otros sectores y utilizar una mayor
variedad de indicadores para obtener una vision mas completa y generalizable.

Palabras Claves: Ratios de gestion, rendimiento financiero, regresion multiple, rotacion de activos, utilidad del activo,
rentabilidad de la inversion,

Abstract

This study examined how management ratios affect the financial performance of the agricultural company San Juan
S.A beteen 2017 and 2023. A quantitative approach was used with a non-experimental and retrospective design, based
on historical financial data and multiple regression analysis to assess the relationship between management ratios and
various financial performance metrics. The findings indicated that management ratios, such as portfolio turnover, cash
and bank turnover, and asset turnover, have a significant impact on return on equity, with an adjusted R-squared of
0.526. This suggests that effective management of these ratios can significantly improve equity performance.
Regarding return on investment, the study showed an adjusted R-squared of 0.617, indicating that management ratios
are crucial for investment profitability. Asset profitability, explained by 45.7 % through management indicators, also
demonstrated a significant relationship with an adjusted R-squared of 0.457. Finally, the analysis of sales profitability
revealed a 34.3 % explanation by management ratios, with an adjusted R-squared of 0.344, highlighting the importance
of proper management of liquid resources and inventories. The conclusions emphasize the importance of effectively
managing ratios to enhance financial performance. However, the study has limitations, such as focusing on a single
company and using a limited set of indicators. It is recommended to expand the analysis to other sectors and use a
wider variety of indicators for a more comprehensive and generalizable perspective.

Keywords: Management ratios, financial performance, multiple regression, asset turnover, asset profitability, investment
return
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Introduccién

En el entorno empresarial actual, la administracion adecuada de los recursos financieros es esencial
para el éxito continuo de cualquier empresa (Marchena, 2023). Los ratios de gestién son herramientas
cruciales que permiten evaluar y medir diversos aspectos importantes de la salud financiera de una
organizacion (Flores et al., 2022). Estos indicadores financieros proporcionan informacion valiosa sobre la
eficiencia operativa, la liquidez, la rentabilidad y la solvencia de la empresa, brindando a los directivos y
responsables de la toma de decisiones una vision clara del desempefio financiero (Diaz, 2023). Los ratios
financieros ofrecen una evaluacion detallada de la estabilidad y rentabilidad financiera de una empresa al
analizar como gestiona sus recursos y genera ganancias. Se centran en aspectos como la liquidez, que indica
la capacidad de pagar deudas a corto plazo, y el endeudamiento, que revela las necesidades financieras de
la empresa (Ledn et al., 2022). Ademas, estos indicadores permiten identificar areas de mejora y riesgos
potenciales, proporcionando una base sélida para la planificacion y la toma de decisiones estratégicas.

El objetivo principal de esta investigacion es analizar el impacto directo e indirecto que los ratios
de gestién tienen en el rendimiento financiero de la empresa agricola San Juan S.A durante el periodo 2017-
2023 (Carhuancho & Quispe, 2019). Mediante un analisis detallado de estos indicadores, se busca entender
como la eficiencia en el uso de activos, la capacidad de generacion de ingresos, la gestion de la liquidez y
la rentabilidad influyen en la situacion financiera global y en el potencial de crecimiento de las
organizaciones. Marchena (2023) sefiala que indicadores como la rotacion de inventarios y el periodo
promedio de pago tienen una asociacion negativa con varios ratios de rentabilidad, mientras que la
rentabilidad aproximada por el margen bruto y el margen neto muestra una correlacion positiva con el
promedio de ventas. Flores et al. (2022) concluyeron que la rotacion de inventarios tiene una incidencia
directay significativa en el rendimiento financiero de las empresas automotrices; es decir, a mayor rotacion
y mejor gestion de inventario, mayor es el rendimiento financiero. En su estudio, Guevara (2020) determin6
que la rotacion de cartera se relaciona significativamente con la rentabilidad, indicando que a medida que
disminuye la rotacion de la cartera, la rentabilidad también disminuye. Carhuancho & Quispe (2019)
encontraron una relacion significativa entre las cuentas por cobrar (rotacion de cartera) y la rentabilidad en
una empresa de servicios, sefialando una asociacion directa.

Ademas, Diaz (2023) determind que la gestion financiera influye significativamente en la
rentabilidad de una empresa de servicios educativos. Un andlisis realizado en una empresa de transporte
durante la pandemia de COVID-19 mostr6 que la rentabilidad se vio afectada por la gestion financiera, ya
gue esta variable enfrentd cambios econémicos inesperados y drasticos debido a la pandemia, lo que
determind una influencia estadisticamente significativa entre ambas variables (Silvera & Ventocilla, 2023).
Cabellos & Naito (2016) encontraron que las variables de gestion de riesgos afectan negativamente y de
manera significativa el rendimiento financiero en las instituciones, explicando que una mayor morosidad
genera una menor rentabilidad en el activo de la empresa y, por consiguiente, una disminucion en el ROE.
Por otro lado, Leon et al. (2022) evidenciaron que no existe una relacion entre las cuentas por cobrar y la
rentabilidad y liquidez. Finalmente, Ollague Valarezo et al. (2017) infieren que el uso de indicadores de
gestion, eficiencia, utilidad, rotacién o actividad (GUERA) es esencial para determinar la cantidad adecuada
de recursos que debe tener la empresa. La primera perspectiva se refiere a la gestion de los activos como
recursos importantes, mientras que la segunda perspectiva se refiere a una unidad de medida prospectiva
gue ayuda a dimensionar adecuadamente a la entidad en cuanto a la cantidad de inventarios, espacio, saldo
en valor econémico, inversiones en activos fijos y activos totales.

La empresa agricola San Juan S.A se esta expandiendo y diversificando en el sector agroindustrial,
centrandose en la produccion y comercializacion de frutas, hortalizas y cereales de alta calidad. Destaca
por su compromiso con préacticas sostenibles y responsabilidad social, enfrentando desafios como la
optimizacion de recursos y el mejoramiento del rendimiento financiero. Para lograrlo, se enfoca en la
eficiencia operativa, gestion de costos y busca nuevas oportunidades de mercado, invirtiendo en tecnologia
y capacitacion del personal (Valarezo et al, 2017). Su enfoque en calidad e innovacion la posiciona como
lider en el sector, manteniendo una vision de crecimiento sostenible y excelencia empresarial. Durante los
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Gltimos afios ha obtenido resultados favorables, a pesar de manejar grandes cantidades financieras que son
obligaciones de pago. Segun los estados financieros de la empresa, la rotacién de inventarios ha aumentado
en un 15%, reflejando una mejora en la eficiencia de gestion de los mismos. La liquidez corriente ha
mantenido un promedio de 1.8, indicando una sélida capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo. Ademas, el margen neto ha experimentado un incremento del 10 %, demostrando una mejora en la
rentabilidad operativa (Ministerio de Agricultura y Riego del Pera, 2023). Las exportaciones de frutas y
hortalizas han crecido un 12 % anual en promedio durante el periodo de estudio, lo cual ha contribuido
significativamente al desempefio financiero de la empresa (Camara de Comercio de Lima, 2023). Este
crecimiento ha sido impulsado por la apertura de nuevos mercados internacionales y el fortalecimiento de
las relaciones comerciales con paises de la region. Las empresas que invierten en innovacion tecnoldgica y
formacién continua de sus empleados experimentan un incremento del 20 % en su productividad y un 15
% en su rentabilidad neta (Camara de Comercio de Lima, 2023). Esto respalda la estrategia de la empresa
Agricola San Juan S.A de enfocarse en la calidad y la eficiencia operativa como pilares de su crecimiento
sostenible. Mediante este estudio, se pretende ofrecer informacion relevante que pueda orientar a las
empresas hacia decisiones financieras mas fundamentadas y estratégicas, mejorando asi su desempefio y su
competitividad en el mercado, teniendo como objetivo determinar la influencia entre los ratios de gestion
y el rendimiento financiero de la empresa de la empresa agricola San Juan S.A, periodo 2017 al 2023.

Objetivos:

Determinar la influencia de los Ratios de gestion en el Rendimiento sobre el patrimonio de la empresa
Agricola San Juan S.A , periodo 2017 — 2023.

Determinar la influencia de los Ratios de gestion en el Rendimiento sobre la inversién de la empresa
Agricola San Juan S.A , periodo 2017 — 2023.

Determinar la influencia de los Ratios de gestion en la utilidad del activo de la empresa Agricola San Juan
S.A, periodo 2017 —2023.

Determinar la influencia de los Ratios de gestion en la utilidad de las ventas de la empresa Agricola San
Juan S.A , periodo 2017 — 2023.

Marco tedrico
Ratios de gestién

La tasa de actividad, también conocida como ratios de gestién, es un indicador clave que mide la
capacidad de una empresa para convertir sus activos en efectivo disponible durante un periodo de tiempo
determinado. Este indicador es fundamental para evaluar tanto la eficiencia como la eficacia de los activos
de laempresa (Pari & Ramos, 2021). Segun Pacheco (2024), la tasa de actividad es un indicador que permite
evaluar la eficacia con la que una empresa gestiona sus activos.

Nugra et al. (2020), mencionan que los ratios de gestion evaltan la circulacion de cuentas por
cobrar y por pagar de la entidad, asi como la circulacién de activos e inventario. Por lo tanto, medir la
eficiencia en el uso de los recursos y la gestidn de los procesos productivos es esencial para garantizar un
funcionamiento 6ptimo de la empresa.

Huari & Lezama (2015), definen la tasa de actividad como la conexion que se establece entre las
cifras de los estados financieros para facilitar su analisis e interpretacién. Estas herramientas permiten
identificar tendencias, fluctuaciones estacionales, cambios ciclicos y fluctuaciones irregulares que puedan
surgir en las cifras de los estados financieros. En este sentido, la tasa de actividad se conceptualiza como
un factor clave para comprender los niveles reales de la empresa y tomar decisiones informadas para abordar
cualquier carencia 0 anomalia que pueda surgir.
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Indicadores de ratios de gestion
Rotacion de cartera

Es un indice de actividad o gestién que mide el periodo de cobranza (dias) que se le da a los clientes
y larotacion anual (veces) de las cuentas por cobrar para estimar las politicas de crédito y cobranza (Aching,
2015)

Cuentas por cobrar promedio * 360

Ventas

Rotacidon de inventarios

La rotacion de inventarios es un indicador crucial que muestra cuantas veces se realiza el inventario
en un periodo de tiempo determinado. Esto permite determinar cuantas veces se convierte en dinero o en
cuentas por cobrar. Ademas, la rotacion de inventarios también indica el tiempo que tarda en realizarse el
inventario; es decir, cuanto menor sea el tiempo de estancia de las mercancias en bodega, menor sera el
capital de trabajo invertido (Barrera, 2016).

Inventario promedio * 360

Costo de Ventas

Rotacidn de caja banco

Aching, (2006), menciona que permite visualizar la magnitud de la caja y bancos para cubrir dias
de ventas. Cuanto mas alto sea el valor de este ratio, mas liquidez posee la empresa para cubrir las ventas

realizadas.
Cajay Banco * 360

Ventas

Rotacion de activos totales

El ratio tiene como objetivo evaluar la actividad comercial de la empresa. O sea, la cantidad de
veces que una empresa puede otorgar a sus clientes un valor igual a la inversion que ha desarrollado
(Aching, 2006) asimismo Barrera, (2016) declara que este indicador refleja la eficacia de la institucién
referidos a sus activos para generar ventas.

Ventas
Activo totales

Rotacidn de activos fijos

Evalua la capacidad de la organizacion para utilizar el capital en activos fijos. Evalla las ventas de
la empresa. En otras palabras, cuantas veces se puede dar a los clientes un valor equivalente a la inversion
en un activo no corriente (Aching, 2006). Es decir, cuanto mayor sea el valor de este indice, mayor es la
productividad de los activos fijos (Altieri et al., 2018).

Ventas

Activo no corriente

Z'l—.l turnltln Pagina 10 of 22 - Integrity Submission Identificador de la entrega trn:oid:::29566:458227063



z"-.l turnitin Pagina 11 of 22 - Integrity Submission Identificador de la entrega trn:oid:::29566:458227063

Rendimiento financiero

Segun Valdivia & Alarcon (2020), el beneficio o lucro obtenido con la administracion de los
recursos de la empresa se refiere al resultado positivo logrado al gestionar eficientemente dichos recursos.
Por otro lado, Rosa et al. (2018) definen el estado financiero como un resumen detallado que incluye los
ingresos, gastos, ingresos netos y el rendimiento financiero obtenido con los recursos empleados por una
institucion. Cordova (2021) manifiesta que el capital de trabajo es una inversion que depende de multiples
componentes, lo que requiere un célculo y andlisis exhaustivo de diversos indices financieros para
comprender su situacion y desempefio en la empresa.

Indicadores de Rendimiento financiero
Rendimiento sobre el patrimonio

Mide la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista (Aching, 2006). Flores, (2018)
afirma que el indicador permite identificar la productividad o ganancia que se esta alcanzando por parte de
la empresa para brindarle a sus socios o accionistas la seguridad de su capital, para que puedan seguir
invirtiendo en el crecimiento de la institucion en su mercado.

Utilidad Neta
capital o Patrimonio

Rendimiento sobre la inversion

Establece la efectividad total de la administracion en producir utilidades sobre los activos totales
disponibles, es una medida de la rentabilidad del negocio como proyecto independiente que desarrolla el
accionista (Aching, 2006) El resultado arrogado nos mostrara cuanto se gana por cada activo que se
encuentra en la empresa (Salamaca, 2019).

Utilidad Neta
Activo totales

Utilidad del activo

Esto demuestra la capacidad del activo para generar ganancias sin importar como se financid, si se
generd deuda o se utilizo el patrimonio (L. Flores, 2018). Laurente & Ricra, (2021) Afirma que indica la
eficiencia del buen uso de un activo en la entidad, lo que resulta en una utilidad por cada unidad monetaria
destinada a los activos tangibles.

Activo corrietne

Pasivo corriente

Utilidad de las ventas

El indicador expresa la utilidad ganada por la empresa, por cada unidad de medida de las ventas,
se obtiene dividiendo la utilidad antes de intereses e impuestos entre las ventas (Aching, 2006) si el margen
de utilidad esta sobre el margen promedio significa que hay una mayor rentabilidad en las ventas (Miranda
& Rivas, 2021).
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UT.antes de interese e impuestos

Ventas

Metodologia

El estudio se centrd en un contexto cuantitativo, ya que los resultados se enfocaron en mediciones
numéricas para contrastar las hipdtesis de estudio (Cortes & lglesias Leon, 2004). El disefio fue no
experimental, lo que significo que los datos recolectados no fueron alterados y se evidenciaron en un
contexto natural (Agudelo et al., 2008). Ademas, el estudio fue de corte retrospectivo, ya que la informacion
para el analisis provino de un reporte financiero ya establecido que se recopilé afio tras afio de forma
histérica (Ramos Pifiero, 2014). También fue de tipo explicativo, ya que se demostrd el efecto o la
determinacidn entre las variables y la variabilidad explicada de ellas, asumiendo la asociacion lineal entre
ellas desde la revision teorica (Casas Guillén, 2002; G. Guevara et al., 2020).

La investigacion tuvo como poblacién objetivo el reporte financiero de la empresa agricola San
Juan S.A S.A, registrado en la Superintendencia de Mercado de Valores. La muestra consistié en los
periodos de evaluacion trimestral desde el afio 2017 hasta el 2023. Se recopilaron datos del estado financiero
reportado en la bolsa de valores mediante indicadores de cada variable. Para la variable de ratios de gestién,
se consideraron indicadores como la rotacion de cartera, inventario, caja y banco, activos totales y activos
fijos. Para el factor de rendimiento financiero, se utilizaron indicadores como el rendimiento sobre el
patrimonio, rendimiento sobre la inversion, utilidad del activo y utilidad de las ventas. Ambos conjuntos de
indices fueron analizados trimestralmente durante los periodos determinados.

Para las técnicas del proceso estadistico, se desarrolld la informacion especifica de los datos de
cada indicador en el software de Excel, con un formato adecuado para su traspaso al software SPSS v.26
para el andlisis inferencial. Se realizé un analisis de regresion multiple de los indicadores para determinar
la variabilidad explicada y dar respuesta a los objetivos propuestos.

Resultados

Tabla 1

Resultado del modelo del rendimiento sobre el patrimonio
Error estandar

R cuadrado

Modelo R R cuadrado . de la F Sig.
ajustado S
estimacion
1 7728 0.596 0.526 0.062375 8.481 ,000°

*Variables independientes: Ratios de gestion
* Variable dependiente: Rendimiento sobre el patrimonio

En la tabla 1 se presenta el resultado del modelo 1, donde el R cuadrado ajustado es de .526, lo que
manifiesta que el 52.6 % de la variabilidad del rendimiento sobre el patrimonio es explicado por la rotacion
de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos fijos, asimismo la prueba
F de 8.481corrobora dicha significancia mostrando un p valor de .000 (p < .05) indicando que el modelo es
relevante.
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Tabla 2

Coeficiente del modelo de rendimiento sobre el patrimonio
Coeficientes

Coeficientes no estandarizados

Modelo estandarizados ¢ Sig.
B Desv. Error Beta
(Constante) -0.012 0.033 -0.363 0.720
Rotacion de cartera -0.005 0.010 -0.081 -0.513 0.613
Rotacion de caja banco -0.007 0.012 -0.126 -0.644 0.526
Rotacion de activos totales -0.424 0.514 -0.669 -0.824 0.418
Rotacién de activos fijos 0.492 0.281 1.340 1.749 0.034

*Variables independientes: (rotacion de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos fijos)
* Variable dependiente: Rendimiento sobre el patrimonio

La tabla 2 presenta los resultados de un analisis de regresion multiple, donde se examina la relacion
entre varias variables independientes (rotacion de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales
y rotacion de activos fijos) y una variable dependiente. asimismo se manifiesta que solo la rotacion de
activos fijos tiene un efecto estadisticamente significativo (p = .034) sobre la variable dependiente, lo que
sugiere que un aumento en la rotacion de activos fijos se asocia con un cambio significativo en el
rendimiento sobre el patrimonio, cuando se controla por las otras variables en el modelo. Las demas
variables no tienen efectos estadisticamente significativos, con p-valores mayores a .05, indicando que sus
asociaciones con la variable dependiente no son predominantes en este contexto.

Tabla 3

Resultado del modelo de rendimiento sobre la inversion
Error estandar

R cuadrado .
Modelo R R cuadrado ajustado _de Ia_ ] F Sig.
estimacion
2 ,8212 0.674 0.617 0.031266 11.874 ,000°

*Variables independientes: Ratios de gestion

* Variable independiente: Rendimiento sobre la inversion
a Influencia con alto grado de significancia

b Significancia <0.05

En la tabla 3, se muestra el analisis del modelo 2, donde se visualiza que el R cuadrado ajustado es
de .617, demostrando que el 61.7 % de la variabilidad del rendimiento sobre la inversion es explicada por
los ratios de gestion, de tal manera que la prueba F de 11.874 corrobora dicho modelo mostrando un p valor
de .000 (p < .05) indicando que el modelo es significativo.

Tabla 4

Coeficiente del modelo de rendimiento sobre la inversion
Coeficientes

Coeficientes no estandarizados

Modelo estandarizados ¢ Sig.
B Desv. Error Beta
(Constante) -0.004 0.016 -0.219 0.828
Rotacidn de cartera -0.001 0.005 -0.036 -0.253 0.802
Rotacidn de caja banco -0.008 0.006 -0.227 -1.292 0.209
Rotacion de activos totales ~ 0.442 0.258 -1.249 -1.714 0.100
Rotacion de activos fijos 0.397 0.141 1.937 2.814 0.010

*Variables independientes: (rotacion de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos fijos)
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* Variable dependiente: Rendimiento sobre la inversion

La tabla 4 evidencia los resultados de regresion multiple, donde se analiza la relacion entre los indicadores
independientes (rotacion de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos
fijos) y la variable rendimiento sobre la inversion, donde se determina que solo la rotacion de activos fijos
tiene un efecto estadisticamente significativo (p = .010) sobre la variable dependiente, indicando que si el
predictor aumenta en una unidad se asocia con un cambio significativo en el rendimiento sobre el
patrimonio, las otros predictores no tiene un efecto estadisticamente significativo por presentar un p valor
mayor al .05 establecido.

Tabla 5

Resumen del modelo de utilidad del activo

Error estandar

R cuadrado -
Modelo R R cuadrado ajustado de _Ia y F Sig.
estimacion
3 , 7332 0.538 0.457 0.475360 6.684 ,001P

*Variables independientes: Ratios de gestion

* Variable dependiente: utilidad del activo
a Influencia con alto grado de significancia

b Significancia <0.05

En la tabla 5 se muestra el analisis de modelo 3, donde se evidencia un R cuadrado ajustado de .457,
indicando que el 45.7 % de la variabilidad de la utilidad del activo se debe a una explicacion de los
indicadores de gestion, ademas la prueba F entrega un valor de 6.684 con un p valor de .001 determinando
la significancia del modelo.

Tabla 6
Coeficiente del modelo de utilidad del activo

Coeficientes no estandarizados COEMICiENiEe

Modelo estandarizados t Sig.
B Desv. Error Beta
(Constante) 1.511 0.248 6.085 0.000
Rotacion de cartera -0.123 0.080 -0.262 -1.542 0.137
Rotacion de caja banco 0.180 0.088 0.426 2.042 0.033
Rotacion de activos totales -6.855 3.918 -1.518 -1.750 0.094
Rotacion de activos fijos 4.298 2.144 1.643 2.004 0.047

*Variables independientes: (rotacion de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos fijos)
* Variable dependiente: utilidad del activo

En la tabla 6 se visualiza el resultando de la regresion multiple, donde se evidencia el efecto de los
indicadores independientes y la variable dependiente. Se observa que solo la rotacion de caja banco tiene
un impacto estadisticamente significativo (p = .033) sobre la utilidad del activo, mencionando que algtin
cambio o aumento en la rotacion de caja banco afectara un cambio significativo en la utilidad del activo,
los otros indicadores no muestras un efecto significativo dado que tiene un valor alejado del valor de
incertidumbre teérico (p >.05).
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Tabla 7
Resumen del modelo de utilidad de las ventas

Error estandar

Modelo R R cuadrado R (_:uadrado de la F Sig.
ajustado S
estimacion
4 ,5862 0.344 0.230 0.668307 3.013 ,039°

*Variables independientes: Ratios de gestion

* Variable dependiente: utilidad de las ventas
a Influencia con alto grado de significancia

b Significancia <0.05

En la tabla 7 se visualiza el analisis de modelo 4, donde el R cuadrado ajustado es de .344, lo que se afirma
que el 34.3 % de la variabilidad de la utilidad de las ventas es explicada por la rotacion de cartera, rotacion
de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos fijos. La prueba F es de 3.013 con un p valor
de .039 (p< .05) indicando que el modelo es estadisticamente significativo.

Tabla 8
Coeficiente del modelo de utilidad de las ventas

Coeficientes no estandarizados < iz

Modelo estandarizados ¢ Sig.
B Desv. Error Beta
(Constante) 0.396 0.349 1.133 0.269
Rotacidn de cartera -0.307 0.112 -0.553 -2.735 0.012
Rotacidn de caja banco -0.049 0.124 -0.098 -0.395 0.696
Rotacion de activos totales -3.567 5.508 -0.670 -0.648 0.524
Rotacion de activos fijos 2.116 3.015 0.685 0.702 0.490

*Variables independientes: (rotacion de cartera, rotacion de caja banco, rotacion de activos totales y rotacion de activos fijos)
* Variable dependiente: utilidad de las ventas

En la tabla 8 se evidencia el analisis de regresion multiple, donde se manifiesta el impacto que toman los
indicadores independientes sobre la dependiente, en el cual se denota que solo el facto rotacion de cartera
tiene un efecto estadisticamente significativo (p =.012) sobre la utilidad de las ventas, dando a entender si
el predictor aumente en una unidad afectara significativamente en la utilidad de las ventas, los demas
predictores no evidencia un efecto significativo, por tener un p valor mayor al .05.

Discusién

El primer resultado de la investigacion correspondiente al modelo 1, mostré que, los ratios de
gestion influyen en un 52.6 % en el rendimiento sobre el patrimonio incluyendo la rotacion de cartera, la
rotacion de caja y banco, la rotacidn de activos totales y la rotacidn de activos fijos. El R cuadrado ajustado
de 0.526 y la prueba F de 8.481 (con un p-valor de 0.000) confirman la significancia estadistica de este
modelo (p < 0.05). Esta relacion sugiere que una gestion eficaz de los activos y pasivos es crucial para
maximizar el rendimiento patrimonial. Este hallazgo esta en concordancia con la investigacion de Diaz
(2023), quien destacd que la correcta administracion de los ratios de gestion, activos y pasivos es
fundamental para optimizar el rendimiento patrimonial en empresas del sector educativo. En un estudio
similar, Flores et al. (2022) encontraron que una rotacion eficiente de activos influye positivamente en la
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rentabilidad de las empresas, lo que refuerza la importancia de un adecuado comportamiento de los ratios
de gestion y recursos. Cabellos & Naito (2016) también argumentaron que una gestion eficaz de los riesgos
y activos es esencial para el rendimiento financiero, proporcionando un contexto tedrico adicional que
apoya la relevancia de los ratios de gestidn en el rendimiento sobre el patrimonio.

En el segundo modelo, un R cuadrado ajustado de 0.617 indica que el 61.7 % de la variabilidad del
rendimiento sobre la inversién es influenciada por los ratios de gestién utilizados. La prueba F de 11.874
(p-valor = 0.000) subraya la significancia del modelo (p < 0.05). Esto sugiere que los ratios de gestién,
como la eficiencia en la utilizacion de activos y la rotacion de inventarios, juegan un papel crucial en la
generacion de retornos sobre la inversion. Estos resultados estan respaldados por Guevara (2020), quien
encontrd que los ratios de gestién son determinantes importantes en la rentabilidad de la inversion,
especialmente en contextos economicos variados. Silvera & Ventocilla (2023) confirmaron que una gestion
financiera efectiva es vital para optimizar los rendimientos, especialmente en situaciones de alta volatilidad
econémica, como la pandemia de COVID-19. Leo6n et al. (2022) también corroboraron que la gestion
eficiente de activos y la rotacién de inventarios son cruciales para asegurar una alta rentabilidad sobre la
inversion, fortaleciendo la evidencia de que una administracion estratégica de los recursos influye
significativamente en los retornos financieros.

El andlisis del tercer modelo reveld que el 45.7 % de la variabilidad de la utilidad del activo puede
ser explicada por los indicadores de gestion, con un R cuadrado ajustado de 0.457. La prueba F de 6.684
(p-valor = 0.001) confirmaba la significancia estadistica del modelo (p < 0.05). Estos hallazgos indican que
una gestion eficiente de los activos y la rotacion de inventarios tiene un impacto significativo en la utilidad
generada por los activos de la empresa. Guevara (2020) destacd que la rotacion de activos tiene una
influencia directa en la utilidad del activo, lo que subraya la importancia de una gestion eficaz de los
recursos para maximizar la rentabilidad. Ledn et al. (2022) también enfatizaron que una optimizacion en la
utilizacion de los activos es crucial para mejorar la rentabilidad operativa, lo que apoya los resultados
obtenidos. Adicionalmente, Ollague Valarezo et al. (2017) indicaron que los ratios de gestion son esenciales
para evaluar la eficiencia empresarial, proporcionando un contexto adicional que refuerza la relacion entre
la gestion de activos y la utilidad del activo.

El cuarto modelo mostrd que el 34.3 % de la variabilidad de la utilidad de las ventas puede ser
explicada por los ratios de gestion analizados, con un R cuadrado ajustado de 0.344. La prueba F de 3.013
(p-valor = 0.039) confirmo la significancia del modelo (p < 0.05). Este resultado destaca la importancia de
una adecuada gestion de los recursos liquidos y de inventarios en la maximizacién de las utilidades
provenientes de las ventas. Marchena (2023) indic6 que la gestion eficiente de los recursos y los inventarios
es clave para maximizar las utilidades de las ventas, un hallazgo que se alinea con los resultados de este
modelo. Flores et al. (2022) también encontraron que una correcta rotacién de inventarios y una gestion
efectiva del flujo de caja son cruciales para mantener una rentabilidad en las ventas. Ademas, Cabellos &
Naito (2016) subrayaron la importancia de estos indicadores para mejorar las utilidades, lo que refuerza la
relevancia de una gestion eficaz en el rendimiento de las ventas.

Conclusiones

El andlisis realizado ha subrayado la relevancia de los ratios de gestion en la evaluacién del
rendimiento financiero de la empresa San Juan agricola S.A, durante el periodo 2017-2023. Los modelos
de regresion multiple revelaron que los ratios de rotacion de cartera, rotacion de caja y banco, rotacién de
activos totales y rotacion de activos fijos (ratios de gestion) tienen una influencia considerables sobre el
rendimiento sobre el patrimonio, el rendimiento sobre la inversion, la utilidad del activo y la utilidad de las
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ventas . Estos hallazgos indican que una gestion eficiente de estos ratios puede mejorar significativamente
la rentabilidad y la eficacia operativa de la empresa.

El primer resultado de la investigacion correspondiente al modelo 1, mostré que, los ratios de
gestion influyen en un 52.6 % en el rendimiento sobre el patrimonio incluyendo la rotacion de cartera, la
rotacion de caja y banco, la rotacion de activos totales y la rotacidn de activos fijos. El R cuadrado ajustado
de 0.526 y la prueba F de 8.481 (con un p-valor de 0.000) confirman la significancia estadistica de este
modelo (p < 0.05).

En el segundo modelo, un R cuadrado ajustado de 0.617 indica que el 61.7 % de la variabilidad del
rendimiento sobre la inversién es influenciada por los ratios de gestion utilizados. La prueba F de 11.874
(p-valor = 0.000) subraya la significancia del modelo (p < 0.05). Esto sugiere que los ratios de gestidn,
como la eficiencia en la utilizacion de activos y la rotacion de inventarios, juegan un papel crucial en la
generacion de retornos sobre la inversion.

El andlisis del tercer modelo reveld que el 45.7 % de la variabilidad de la utilidad del activo puede
ser explicada por los indicadores de gestion, con un R cuadrado ajustado de 0.457. La prueba F de 6.684
(p-valor = 0.001) confirmaba la significancia estadistica del modelo (p < 0.05).

El cuarto modelo mostrd que el 34.3 % de la variabilidad de la utilidad de las ventas puede ser
explicada por los ratios de gestion analizados, con un R cuadrado ajustado de 0.344. La prueba F de 3.013
(p-valor = 0.039) confirmo la significancia del modelo (p < 0.05). Este resultado destaca la importancia de
una adecuada gestion de los recursos liquidos y de inventarios en la maximizacion de las utilidades
provenientes de las ventas.

Limitaciones

No obstante, el estudio tiene ciertas limitaciones. Se centr6 en una sola empresa del sector
agroindustrial, lo que podria restringir la aplicabilidad de los resultados a otras industrias con caracteristicas
distintas. Aunque se cubri6 un periodo de varios afios, incorporar datos de afios adicionales podria ofrecer
una vision mas completa sobre como las fluctuaciones econémicas prolongadas afectan los resultados.
Ademas, el estudio se bas6 en un conjunto especifico de indicadores financieros; la inclusién de mas
variables podria proporcionar una perspectiva mas amplia.

Futuras investigaciones

Para futuras investigaciones, se sugiere expandir el analisis a diferentes sectores industriales para
evaluar si los hallazgos son aplicables en contextos variados. Incorporar una mayor variedad de indicadores
financieros y operativos, asi como factores cualitativos, podria ofrecer una comprension mas profunda del
impacto de los ratios de gestion. Ademas, investigar el efecto de factores externos y realizar estudios a largo
plazo puede ayudar a captar como las tendencias econdmicas prolongadas afectan la relacion entre los ratios
de gestién y el rendimiento financiero. Estas recomendaciones pueden enriguecer el conocimiento existente
y apoyar la formulacién de estrategias financieras mas efectivas.
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