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Determinacion del Conjunto de Carteras Optimas en
Criptomonedas segun el Modelo de Markowitz y su Impacto en
la Frontera Eficiente
Determination of the Optimal Portfolio Set in Cryptocurrencies
According to the Markowitz Model and its Impact on the Efficient

Frontier

Josué Arén Cuela Salas *, Ruth Noelia Corimayhua Puma 2
Universidad Peruana Unién, Peri 2

Resumen
El presente estudio tuvo como objetivo determinar el impacto de la optimizacion de carteras de
criptomonedas, mediante el modelo de Markowitz en la configuracién de la frontera eficiente. La
investigacion adopt6 un enfoque cuantitativo, con disefio no experimental, de caracter longitudinal
y nivel observacional. Se analizaron datos histdricos de precios de cinco criptoactivos Bitcoin
(BTC), Ethereum (ETH), BNB, Solana (SOL) y XRP correspondientes al periodo enero 2023 a
diciembre 2025, obtenidos mediante CoinMarketCap. Para la construccién de la frontera eficiente
se simularon 5000 portafolios mediante combinaciones aleatorias de participacion, y el portafolio
optimo se identifico maximizando la ratio de Sharpe con el complemento Solver de Excel. Los
resultados mostraron que Solana presentd la mayor rentabilidad promedio diaria (0,34 %) pero
también el mayor riesgo (4,70 %), mientras que Bitcoin fue el activo mas estable (rentabilidad
0,18 %, riesgo 2,44 %). El portafolio 6ptimo quedd compuesto por Bitcoin (55,90 %), BNB
(31,63 %) y XRP (12,47 %), excluyendo a Ethereum y Solana por su elevada volatilidad relativa.
Se concluyé que la aplicacion del modelo de Markowitz permite construir carteras eficientes en
mercados de alta volatilidad, que la estructura del portafolio influye directamente en la relacion
riesgo - retorno, y que la diversificacion constituye un mecanismo efectivo de reduccion del riesgo,

siempre gque se complementen activos volatiles con instrumentos de menor fluctuacion.

Palabras clave: Criptomonedas, frontera eficiente, diversificacion, optimizacion vy

portafolios.



