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RESUMEN 
La importancia del estudio recae en evidenciar cuán importante es la influencia del 

financiamiento, es decir financiarse a corto, largo plazo y el endeudamiento total frente a 

los indicadores de liquidez, proponiendo el objetivo determinar la influencia que existe 

entre el financiamiento y la liquidez, para lo cual se desarrolló una metodología de diseño 

no experimental, de corte retrospectivo de tipo explicativo, bajo una población muestral 

constituido por 6 estados financieros, además la muestra de estudio estuvo conformada 

por 6 estados financieros anuales, llegando a evidenciar en los resultados una importante 

influencia entre los indicadores de financiamiento sobre la prueba acida, capital de trabajo 

y prueba defensiva, llegando a concluir que mientras se gestione eficientemente el 

financiamiento mejor responderá la liquidez frente a las obligaciones. 

Palabras clave: financiamiento, liquidez, prueba acida, prueba defensiva, capital de 

trabajo 

ABSTRACT 
The importance of the study lies in evidencing how important the influence of financing 

is, that is, financing in the short, long term and total indebtedness against liquidity 

indicators, proposing the objective of determining the influence that exists between 

financing and liquidity, to for which a non-experimental design methodology was 

developed, cross-sectional of an explanatory type, under a sample population consisting 

of 6 indicators that make up 6 data, evidencing in the results an important influence 

between the financing indicators on the acid test, working capital and defensive test, 

reaching the conclusion that while financing is managed efficiently, liquidity will respond 

better to obligations. 

Keywords: financing, liquidity, acid test, defensive test, working capital. 



INTRODUCCIÓN 
En la realidad compleja y cambiante que vive la sociedad actual, especialmente 

en el sector empresarial en todos sus niveles, tecnologías, conocimientos y teorías cada 

vez más especializadas han llevado a la humanidad a un desarrollo sin precedentes, pero 

al mismo tiempo, se han creado escenarios altamente competitivos en los que el capital, 

humano físico e intelectual juega un papel importante para favorecer a unos sobre otros, 

en el mundo empresarial. Aquellas empresas con mayor desenvolvimiento en el mercado 

tienen mayores oportunidades de crecimiento (Gallozo, 2017). En estos escenarios las 

microempresas compiten por posiciones y premios (Almeida & Arrechavaleta, 2017).  

Es por ello que las empresas deben estar en constante actividad, haciendo trabajar 

a sus activos corrientes para de esa forma poder beneficiar en su posicionamiento de 

mercado y en el aumento de sus ventas (Gallozo, 2017). Sin embargo, uno de los factores 

limitantes en el crecimiento de las microempresas es la falta de liquidez, llevándolas a 

optar por un financiamiento. 

El financiamiento es clave para las empresas pues solventan sus necesidades 

financieras, especialmente cuando estas pasan por crisis. Sin embargo, las empresas 

analizan previamente su uso, ya que esto permite poder hacer frente a nuevas 

obligaciones, pues se hacen acreedores de un pago al banco con intereses (Sánchez et al., 

2016). Por ello que un análisis de las empresas que acuden a pedir préstamos bancarios a 

causa de elevadas cuentas por cobrar se refleja en un 75%, mientras que el 25% restante 

solamente lo hace por invertir. Claramente esta que, en el Perú, en el 2020 las empresas 

grandes y pymes solicitaron mayor financiamiento a causa de una baja liquidez (Morales 

García & Carhuancho Mendoza, 2020). 

Existen investigaciones analizadas con similares variables encontrando 

importantes hallazgos. Peralta (2021), planteó como objetivo determinar la existencia de 

relación entre la gestión de cuentas por cobrar y la liquidez de la empresa comercial, 

llegando a la conclusión de que existe relación significativa con un Rho de Spearman de 

0,452. Gutiérrez (2022), en su estudio a una empresa de alimentos, encontró en los 

resultados que el 42% de la organización desconoce de las políticas de crédito, lo que 

supone un aumento en el riesgo en la liquidez de la organización. Asimismo, Flores, 

(2017) evidencio que el endeudamiento incide en el nivel de liquidez en una empresa 

distribuidora. Noriega, (2011) concluyó que, mediante una investigación de contextos 

factibles donde se miden rubros relevantes para mejorar la administración de las cuentas 



por cobrar, es imprescindible implementar normas y procesos de crédito óptimos para el 

rubro del negocio, el cual beneficie a la economía de la organización.  

Refiriéndose al financiamiento, es un compromiso que adquiere la persona para 

maximizar su efectivo ante un proyecto. Rodas (2018) sostiene que se trata de la 

adquisición de capital para iniciar, mantener o ampliar una organización o para crear 

nuevos proyectos. Según Peralta (2021) la liquidez permite calcular la eficiencia de las 

cobranzas que se desarrollan en las cuentas por cobrar de una compañía, es por ello que 

la liquidez se entiende como la facultad de una organización para que de una manera 

organizada y sin retrasos logre cumplir sus obligaciones. 

 Según Cervantes y Sánchez (2021), señalan que el endeudamiento total es el ratio 

que establece relación entre el capital externo y propio de la organización, y se 

recomienda que el resultado del ratio no sea mayor a 0.50 o 0.60. Por su parte Sevilla, 

(2021) sostiene que el indicador de endeudamiento total presenta las proporciones de 

activos que son financiados en base a obligaciones financieras, además, se puede estudiar 

el porcentaje que representan los activos financiados con endeudamiento a corto o largo 

periodo. Además, considera que el nivel adecuado del ratio debe estar entre intervalo de 

0.4 y 0.6, dado que si supera el valor 0.6, significa que la deuda es superior y la 

organización tendría dificultades para cumplir con sus compromisos de pago con sus 

proveedores.  

 Mientras que, según Choquecahua et al., (2021) señalan que el endeudamiento a 

corto plazo son obligaciones de corto plazo, que una organización adquiere en función a 

su patrimonio. Al respecto Cervantes y Sanchez, (2021) consideran que es una 

herramienta que estudia en términos porcentuales el pasivo circulante de la entidad, es 

decir, señalan cuales son las deudas con terceros que posee la organización en el corto 

plazo. También Ríos y García, (2021) sostienen que el ratio es un estudio del capital de 

terceros o adquiridos en corto plazo en vínculo con los recursos propios de la 

organización. 

Por último, el endeudamiento a corto plazo, para Choquecahua et al., (2021) 

señalan que son deudas financieras menores a un año en lo que refiere a su vencimiento, 

en relación con el capital ajeno de la organización y el pasivo no corriente. Sin embargo 

Pulgar y Reyes, (2021) determinan que el ratio permite conocer cuan endeudada esta una 

organización en función de su ingreso total, dado que el valor de la deuda no es absoluto, 

y siempre es cambiante a su nivel de ingresos. Por lo expuesto anteriormente al ser el 

financiamiento y la liquidez un asunto importante para la empresa comercializadora de 



materiales de construcción, es necesario que la investigación se desarrolle bajo la premisa 

¿existe influencia entre el financiamiento sobre la liquidez de una empresa 

comercializadora de materiales de construcción de los periodos 2015 – 2020? 

MATERIALES Y MÉTODOS 
Diseño metodológico 

La investigación fue de diseño no experimental, porque el estudio no permitió 

manipulación ni alteración en los datos para evidenciar un cambio en la muestra 

(Hernández-Sampieri & Mendoza, 2018). Es de corte retrospectivo, debido a que se toma 

los datos de la muestra  6 periodos (Mousalli-Kayat, 2015). 

El estudio fue de tipo cuantitativo, ya que es el centro de la investigación de las 

ciencias sociales, en que se trata de recoger, procesar y analizar datos numéricos (Cortes 

& Iglesias León, 2004). De enfoque explicativo, Hernández Sampieri et al., (2014) 

mencionan que busca evidenciar la asociación de variables, y la influencia de estas entre 

sí, tal es así para la investigación que trata de determinar la influencia de las cuentas por 

cobrar en la liquidez y el financiamiento. 

La población estuvo conformada por los índices o ratios de los reportes financieros 

de la empresa comercializadora de materiales de construcción de los años 2015 al 2020. 

Para la cual a fines del estudio el cálculo que será de manera anual. Teniendo una muestra 

total de 6 estados financieros que comprende los periodos 2015-2020. Para la recolección 

de datos se realizó el cálculo de los indicadores de liquidez y financiamiento en el 

Software Excel, el cual ha sido colocado en su debido formato para su presentación; 

asimismo, se ejecutó el cálculo descriptivo de los índices. Los mismos datos fueron 

transportados al Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) para el análisis 

inferencial de acuerdo a los objetivos del estudio. 

RESULTADOS Y DISCUSIÓN 
Tabla 1 
Ratios financieros 

Año 

Financiamiento Liquidez 

Endeudamiento 
total 

Endeudamiento a 
corto plazo 

Endeudamiento a 
largo plazo 

Prueba 
ácida 

Capital de 
trabajo neto 

Prueba 
defensi

va 
2015 0.546 0.31 0.24 1.33 0.07 0.24 
2016 0.57 0.44 0.12 0.72 0.10 0.19 
2017 0.56 0.38 0.17 1.10 0.15 0.14 
2018 0.51 0.41 0.11 0.87 0.12 0.27 
2019 0.44 0.33 0.11 1.04 0.15 0.14 



2020 0.54 0.11 0.44 4.67 0.68 2.43 
 

En la tabla 1 se muestra los indicadores de las variables, correspondientes al 

financiamiento, se tiene al endeudamiento total, endeudamiento a corto plazo y a largo 

plazo que evidencia el nivel de obligaciones que se tiene contraídas por terceros, según 

el periodo así mismo se tiene a la variable liquidez mostrado con los indicadores prueba 

acida, capital de trabajo neto y prueba defensiva el cual muestra cuanto efectivo se cuenta 

para cumplir los compromisos próximos y sostener un proyecto. 

Tabla 2 
Análisis descriptivos 

Medida 

Financiamiento Liquidez 

Endeudamiento 
total 

Endeudamiento a 
corto plazo 

Endeudamiento 
a largo plazo 

Prueba 
acida 

Capital 
de 

trabajo 
neto 

Prueba 
defensiva 

Media 0.53 0.33 0.20 1.62 0.21 0.57 
Error típico 0.02 0.05 0.05 0.62 0.09 0.37 

Mediana 0.54 0.36 0.15 1.07 0.14 0.22 
Desviación 

estándar 0.05 0.12 0.13 1.51 0.23 0.91 

Varianza de 
la muestra 0.00 0.01 0.02 2.28 0.05 0.84 

Curtosis 3.07 2.82 2.87 5.60 5.62 5.93 
Coeficiente 
de asimetría -1.74 -1.56 1.71 2.35 2.35 2.43 

Rango 0.13 0.34 0.33 3.95 0.61 2.30 
Mínimo 0.44 0.11 0.11 0.72 0.07 0.14 
Máximo 0.57 0.44 0.44 4.67 0.68 2.43 

Suma 3.16 1.98 1.19 9.74 1.29 3.41 
 

En la tabla 2 se muestra el análisis descriptivo de medidas correspondientes a los 

indicadores de las variables. En lo correspondiente a endeudamiento se muestra una 

media de 0.53 con una desviación estándar de 0.05 mostrando un mínimo de 0.44 y un 

máximo de 0.57. Para endeudamiento a corto plazo se evidencia una media de 0.33, 

desviación estándar de 0.12 con un mínimo de 0.11 y un máximo de 0.44. Para el 

endeudamiento a largo plazo se visualiza una media de 0.20 con una desviación estándar 

0.13 con un mínimo de 0.11 y un máximo de 0.44. Asimismo, para la prueba acida se 

manifiesta con una media de 1.62, con una desviación estándar de 1.51, de un mínimo 

0.72 y un máximo de 4.67. Para el capital de trabajo neto se muestra una media de 0.21, 

con una desviación estándar 0.23 de un mínimo 0.07 y un máximo de 0.68, y finalmente 



se visualiza al indicador prueba defensiva mostrando una media de 0.57 con una 

desviación estándar de 0.91, de un mínimo de 0.14 y un máximo de 2.43. 

Análisis inferencial 
Modelo 1  
 

Se exhiben las variables independientes: endeudamiento a largo plazo, 

endeudamiento total, endeudamiento a corto plazo (financiamiento) frente a la variable 

criterio: prueba ácida. 

 
 
       Figura 1. Marco especifico 1 

 

 

Tabla 3 
Modelo de factores de financiamiento y prueba acida 
 

Modelo R R Cuadrado R Cuadrado 
ajustado 

Error estándar 
de la 

estimación 

1 ,972a 0.944 0.860 0.564 
a. Predictores: (Constante), Endeudamiento a largo plazo, Endeudamiento total, 
Endeudamiento a corto plazo                                                            b. Variable 
criterio: Prueba acida 

 
Según la tabla 3 se evidencia el valor de correlación que tiene entre las variables 

predictores frente a la prueba acida (ver figura 1). Se visualiza un R = 0.972, manifestando 

una asociación directa entre los factores. El coeficiente de determinación se muestra en 

un 0.944, lo que indicaría que la prueba acida es explicada en un 94.4% por parte del 

endeudamiento a largo, corto plazo y el endeudamiento total (financiamiento), es decir, 

que de acuerdo al manejo que se aplique sobre el financiamiento, se tendrán efectos en la 

liquidez acida para el cumplimiento de diversas obligaciones utilizando solo los activos 

corrientes dejando de lado su inventario. 



Modelo 2 
 

Se evidencia los factores independientes pertenecientes a endeudamiento a largo 

plazo, corto plazo y endeudamiento total(financiamiento) frente a la variable criterio: 

Capital de trabajo. 

 
Figura 1. Marco especifico 2 

 

Tabla 4 
Modelo de factores de financiamiento y capital de trabajo 
 

Modelo R R Cuadrado R Cuadrado 
ajustado 

Error 
estándar de 

la estimación 

1 ,907a 0.822 0.556 0.154 
a. Predictores: (Constante), Endeudamiento a largo plazo, 
Endeudamiento total, Endeudamiento a corto plazo                                                              
b. Variable criterio: Capital de trabajo 

 
Se muestra en la tabla 4 el valor de correlación que se tiene entre los factores 

predictores frente a la variable capital de trabajo (ver figura 2). Se evidencia un R = 0.907; 

afirmando una vinculación directa, y el coeficiente de determinación 0.822 lo que se 

manifiesta que el capital de trabajo es explicado en un 82.2% por parte del endeudamiento 

a lago, corto plazo y el endeudamiento total, es decir que mientras se apliquen gestiones 

adecuadas de financiamiento, menor implicancia de riesgo en el capital de trabajo. 

Modelo 3 
Se visualiza los actores independientes correspondiente a la variable 

financiamiento correspondientes a endeudamiento a largo, corto plazo y endeudamiento 

total, frente a la variable criterio prueba defensiva. 



 
Figura 1. Marco especifico 3 

 
 
Tabla 5 
Modelos de indicadores de financiamiento y prueba defensiva 
 

Modelo R R Cuadrado R Cuadrado 
ajustado 

Error estándar 
de la 

estimación 

1 ,934a 0.872 0.681 0.516 
a. Predictores: (Constante), Endeudamiento a largo plazo, Endeudamiento total, 
Endeudamiento a corto plazo                                                   b. Variable criterio: 
Prueba defensiva 

 
 Según la tabla 5 se visualiza el valor de asociación entre los factores predictores 

frente a la variable de criterio prueba defensiva (ver figura 3) se visualiza un R = 0.934, 

determinándose con una relación directa, asimismo, se deslumbra el coeficiente de 

determinación 0.872, afirmándose que la prueba defensiva es explicada en un 87.2% por 

parte del endeudamiento a largo, corto plazo y el endeudamiento total, es decir que 

mientras el nivel de financiamiento sea responsable y correctamente manejado mayor 

efectivo se tendrá, teniendo una capacidad mayor de liquidez en la caja y bancos de la 

empresa.  

DISCUSIÓN 
 Dentro del estudio, se ha demostrado que en primera instancia el financiamiento 

(endeudamiento a largo plazo, corto plazo y endeudamiento total) influyen sobre la 

prueba o liquidez acida en un 94.4%, siendo una influencia altamente significativa y 

representativa por lo que al ejecutar o tener un financiamiento adecuado la empresa podrá 

tener una liquidez acida correcta, y en viceversa al verse en mal estado el financiamiento 

la liquidez acida también se verá afectada, por lo tanto esta influencia confirma lo teórico 

y práctico de las finanzas. Estudios como el de Peralta (2021) determina que el 

financiamiento influye sobre la liquidez acida ya que permite saber (de una manera más 

exacta la solvencia para cubrir las deudas de una organización) la cohesión que resulta de 



la diferencia del activo corriente con los inventarios y los pasivos circulantes. Asimismo, 

Manrique (2021), considera a la prueba acida como la liquidez más real, dado que no 

toma en cuenta los inventarios de una organización, por concerniente considera si existe 

financiamiento. Flores (2017) establece que la solvencia de la empresa es dependiente del 

nivel de financiación que se tenga, pues solo a través del conocimiento de obligaciones 

se podrá determinar con mayor presión la prueba acida. 

 Por otro lado, se ha concluido que el financiamiento (endeudamiento a largo plazo, 

corto plazo y endeudamiento total) influyen en un 82.2% sobre el capital de trabajo de la 

empresa, considerando así el porcentaje de endeudamiento con el que cuenta la empresa, 

y esto hace que también se considere una variación en el capital con el que realizan sus 

actividades laborales. Asimismo, el resultado comprende a que la empresa ha financiado 

actividades constantes, donde el uso del capital de trabajo ha sido primordial. Según 

Manrique, (2021) sostiene que el capital de trabajo es una herramienta financiera para 

conocer la capacidad de pago de una organización, solo usando los saldos de los activos 

circulantes menos los pasivos circulantes, por lo tanto, el grado de financiamiento si será 

un factor que influya sobre este ratio. Para Peralta, (2021) este ratio también conocido 

como capital de trabajo, se calcula de la diferencia entre los activos y pasivos de corto 

plazo de una organización lo cual permite saber la cantidad de dinero que la organización 

debe poseer para operar en caso amortice el total de sus deudas a corto plazo.  Además 

Piñan et al., (2021) nos enseña el sobrante de activo circulante que mantiene una 

compañía para cumplir con sus obligaciones financieras. También Flores, (2017) sostiene 

que se suele determinar reglas sobre los montos mínimos del capital de trabajo para cuidar 

la capacidad de pago sobre los prestamos adquiridos. 

 Por consiguiente, se ha encontrado que el financiamiento (endeudamiento a largo 

plazo, corto plazo y endeudamiento total) influyen sobre la prueba defensiva en un 87.2%, 

confirmando que, al tener un financiamiento como empresa, los haberes de caja y bancos 

sufren variaciones, que en concreto dependen del manejo para ser positivos o negativos. 

Según Flores (2017) señala que el nivel de financiamiento que maneja la empresa 

determinará el nivel de cobertura que  hay en caja y bancos sobre las deudas de mayor 

exigibilidad. Al respecto Peralta, (2021) señala que la prueba defensiva, también conocida 

como el ratio de distancia a la suspensión de pagos, permite conocer la facultad de una 

compañía para hacer frente a los compromisos de pago en un tiempo corto establecido y 

no generar gastos administrativos por atrasos en pagos, sin embargo, el nivel o cantidad 

que allí se posea depende mucho de si se maneja o no un financiamiento. 



 

CONCLUSIONES 
Para dar respuesta a los objetivos del estudio, en el modelo 1, se determinó que 

existe una influencia entre los indicadores de financiamiento (endeudamiento a largo, 

corto plazo y endeudamiento total) sobre la prueba acida, indicando que el financiamiento 

tiene una influencia importante sobre la liquidez acida. 

Se evidencia según el análisis, que existe una alta influencia entre los indicadores 

de financiamiento sobre el capital de trabajo, evidenciando que tanto endeudamiento a 

corto plazo, largo plazo y endeudamiento total (indicadores del financiamiento), influyen 

de manera significativa en el capital de trabajo. 

Asimismo, se muestra en el modelo 3, que existe una importante influencia entre 

los indicadores de financiamiento sobre la prueba defensiva, manifestando una fuerte e 

importante afección a la liquidez defensiva, por lo tanto, se recomienda manejar 

adecuadamente y de manera coherente el sistema de financiamiento al cual se ha de 

acoger la empresa con el fin de dar continuidad a sus operaciones. 
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