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RESUMEN

La presente tesis titulado: “Analisis de la repercusion de la eliminacion del reintegro
tributario en un comercio de Alto Amazonas: caso transacciones comerciales el puma
E.LLR.L — Loreto, 2018. Tiene como objetivo analizar la percusion de la eliminacion del
reintegro tributario en la empresa transacciones comerciales el Puma,ubicado en la ciudad
de Yurimaguas, Departamento de Loreto. Para ello se utilizé el estudio de caso simple
integrado y como estrategia de recopilacién de datos utilizé dos instrumentos: la guia de
entrevista y el analisis documental; la primera esta dirigida a la contadora y se realiz6 con la
finalidad de obtener informacion especifica para conocer sus ideas y conocimientos. El
segundo es el analisis documental que implicd, la revision de documentacion (registros,
cartas, solicitudes, informes); también el andlisis de los estados financieros y las ratios de
rentabilidad; estos instrumentos permitieron conocer en detalle la situacion de la empresa
tanto a nivel tributario, de rentabilidad econémica y rentabilidad financiera. EIl caso de
estudio concluyo que la eliminacion del reintegro tributario repercutira negativamente en la
rentabilidad econdmica y financiera de la empresa ya que los grandes ingresos que obtiene
son gracias al beneficio del reintegro tributario; con la eliminacion del beneficio el
comerciante se vera obligado a incrementar el precio de venta, para poder cubrir el pago del
IGV que realizd en la compra de la mercaderia y esto afectara también al consumidor final.
Por otro lado, con la eliminacion del reintegro tributario, la empresa se limitara a la
realizacion de actividades propias como de cualquier empresa comercial ya que se liberara
de una importante presion tributaria puesto que para ser beneficiario tiene que cumplir

procesos y procedimientos, ajustados al cumplimiento de normas tributarias.

Palabras clave: Reintegro tributario, analisis, estrategia, métodos, rentabilidad, econdmica,

financiera.
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ABSTRACT
This thesis entitled: "Repercussion Analysis of tax refund elimination in a business: case
Transacciones Comerciales EI Puma EIRL — Alto Amazonas, Loreto - Peru, 2018. The
objective of the study is to analyze the repercussion of tax refund elimination in this business,
located in the city of Yurimaguas, Loreto. For this, we used the integrated simple case study,
and as a data collection strategy, we used two instruments: interview guide and documentary
analysis; the first one is addressed to the accountant and was carried out in order to obtain
specific information to know his ideas and knowledge. The second one is the documentary
analysis that involved a document review (records, letters, requests, reports); also the
analysis of financial statements and profitability ratios; These instruments let us know, in
detail, the situation of the business, at a tax level, economic profitability and financial
profitability. The case study concluded that tax refund elimination will negatively impact on
the economic and financial profitability of the business since large income is obtained due
to the benefit of tax refund; if this benefit is eliminated, the business owner will be forced to
increase the sale price to be able to comply with the IGV (General Sales Tax) payment that
is done in the purchase of merchandise and this will also affect the final consumer. On the
other hand, if tax refund is eliminated, the business will be limited to its regular activities as
of any commercial enterprise since they will be freed from an important tax pressure since
to be a beneficiary, they have to comply with processes and procedures, adjusted to

compliance of tax regulations.

Keywords: Tax refund, analysis, strategy, methods, profitability, economic, financial.

X
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CAPITULO |
INTRODUCCION

1.1.Analisis del contexto de la investigacién

El Peru, a lo largo de su crecimiento y desarrollo econémico, ha ido estableciendo
multiples estrategias que permiten el beneficio de los ciudadanos y el propio estado; estas
estrategias se basan en leyes, normas y reglamentos creados de acuerdo al contexto y
necesidad de cada lugar.

Durante mucho tiempo la selva peruana ha sido una de las regiones que mas beneficios
tributarios ha tenido, como son: la reduccion de la tasa del impuesto a la renta (IR), la
exoneracion del impuesto general a las ventas (IGV), asi mismo la exoneracion el
impuesto selectivo al consumo (ISC) del gas natural, petrdleo y sus derivados, estos se
encuentran amparados en la ley N°27037, ley de promocion de la inversion en la
Amazonia.

Si hacemos énfasis directamente a Loreto que es una de las regiones con mayor
dimension geogréfica en la amazonia, es la Unica que goza del beneficio del reintegro
tributario (RT), cabe resaltar que este beneficio no esta dentro de la ley de la Amazonia,
sino en un capitulo de la ley del IGV que se titula reintegro para la zona selva; segun la
Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion tributaria (SUNAT) Existen
501 empresas inscritas como beneficiarias de reintegro tributario. Ver anexo 1y 2; éste
beneficio se encuentra regulado en los Articulos 45 - 49 del TUO de la ley del IGV e ISC
y consiste principalmente en la devolucién del IGV pagado en las compras que realizan

los comerciantes.
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Asi podemos decir que los diferentes beneficios fueron creados con la finalidad de
incentivar la inversion y fomentar el crecimiento econdémico en las regiones de la
Amazonia.

Sin embargo, a pesar de la obtencion de estos beneficios no se esta logrando el
desarrollo potencial en la region en cuanto a salud, educacién, infraestructura y otros y
esto debido a que la suma de los gastos tributarios (exoneraciones, Inafectaciones, y
devoluciones tributarias) es muy elevado.

De acuerdo con datos del (MEF), debido a estos gastos, el Estado deja de recaudar
potencialmente unos S/16.498 millones al afio; el equivalente a 2,19% del PBI. De ese
total, las exoneraciones representan casi la mitad (1,07% del PBI); las Inafectaciones un
0,77% del PBI y entre devoluciones y diferimientos suman 0,29% del PBI.

Asi, siguiendo unicamente la logica de la teoria economica, las distorsiones en los
sistemas tributarios y las estrategias mal direccionadas afectan la eficiencia con la que
funciona el Estado Peruano. Mientras mas complejo sea el esquema de impuestos, la
asignacion de recursos a la poblacion se torna mas complicada y bajo esa logica, la
recomendacidn politica es eliminar poco a poco los gastos tributarios.

En afio 2015, el congreso de la republica emitié una ley que prorroga el plazo legal
para el beneficio del reintegro tributario (RT) Ley N°30401, donde manifiesta la prérroga
del beneficio hasta el 31 de diciembre del 2018. Ver anexo 03.

En el presente afio 2018, Presidente de Ministros junto al Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF), proponen eliminar gradualmente este beneficio y sustituirla por una
asignacion directa y equivalente, que sea destinada a fondos de la misma region; con la
finalidad que estos recursos se usen para invertir en obras que permitiran reducir las

brechas de infraestructura y mejorar nuestra competitividad.
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Con la propuesta de la eliminacién del reintegro tributario y bajo este argumento, es
importante hacer hincapié en los comerciantes loretanos que gozan de este beneficio, ya

que ello generara un gran desequilibrio econémico en los comercios.

1.2.0bjeto de estudio
El objeto de estudio es la eliminacion del reintegro tributario en la empresa

transacciones comerciales el puma E.1.R.L.

1.3.Preguntas orientadoras
Segun Yin (1994), “los estudios de casos son las estrategias preferidas cuando las
preguntas “como” y “porqué “son realizadas”. En consecuencia, en este estudio se
formulan las siguientes preguntas:
¢Como repercutira la eliminacion del reintegro tributario a nivel tributario en la
empresa Transacciones Comerciales el PumaE. I. R. L?
¢Como repercutira la eliminacion del reintegro tributario a nivel de rentabilidad
econdmica en la empresa Transacciones Comerciales el Puma E. I. R. L?
¢Como repercutird la eliminacion del reintegro tributario a nivel de rentabilidad
financiera en la empresa Transacciones Comerciales el PumaE. I. R. L?
1.4.0bjetivos de la investigacion
Analizar la repercusién de la eliminacion del reintegro tributario en la empresa

transacciones comerciales el puma E.I.R.L

1.5.Viabilidad

El trabajo es viable por lo siguiente:

Anteriormente se realizaron articulos, tesis y otros estudios sobre el tema por lo que
suministrardn un material bibliografico importante para el desarrollo de esta

investigacion.
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Se cuenta la aceptacion total de la empresa a estudiar ya que se envid un documento
solicitando el acceso a la informacion y a las instalaciones, los cuales figuran en los
Anexos N° 4 y N° 5 en este trabajo.

Asi mismo cuento con las posibilidades economias suficientes para cumplir con las

demandes que implican la realizacion de esta tesis.

1.6.Estudios previos

Segun la informacién del propietario anteriormente no se realizd proyectos o tesis
referentes a reintegro tributario en su empresa, sin embargo, para realizar este trabajo de
investigacion se revisd minuciosamente las leyes gubernamentales y de rama tributaria;
asi mismo se tomoO en cuenta algunos estudios referentes al tema que se citan a
continuacion:

Guerra & Rengifo (2015), en su trabajo de grado titulado: “Estudio del reintegro
tributario gestionado ante SUNAT por la empresa Iquimac S.A.C., ciudad de lquitos,
2012-2014 ", realizado en la universidad cientifica del Peru, tiene como objetivo principal
describir el comportamiento del reintegro tributario gestionado ante SUNAT por la
empresa lquimac S.A.C, ciudad de Iquitos, octubre 2012 - noviembre 2014. La
investigacion de tipo descriptiva responde a la modalidad de investigacion tipo no
experimental ya que utilizaron revistas, folletos, resoluciones, informes y documentacion.

El instrumento que aplicé fue el analisis documental de las hojas de resumen
suministrado por la empresa, basandose en la técnica de la observacion que llevo a los
siguientes resultados: “la empresa desde el afio 2012 hasta noviembre del 2014, solicitd
la devolucidon del reintegro tributario por el importe de S/. 5, 429,042 soles, cuya
representacion se muestra en el 100% de lo solicitado. De este importe, la
Superintendencia Nacional Aduanas y de Administracion Tributaria les devolvi6 S/. 5,

170,999 soles representado por el 95.25% del total, y S/. 258,043 soles les declararon
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improcedente significando un 4.75% en perdida para la empresa. Asi mismo, los intereses
ganados por el tiempo que demord en resueltos dichas solicitudes por parte de la Sunat,
fue de S/. 55,858 soles el mismo que represento el 1.03% del total”.

En conclusion, hasta la fecha, la empresa ha cobrado por concepto de reintegro
tributario un total de S/. 5, 226,857.00 incluido los intereses generados con el tiempo que
demora la devolucion, siendo depositados en la cuenta corriente que la empresa mantiene
en el Banco de Crédito del Peru.

El beneficio del reintegro tributario ha generado efectos econdmicos positivos en la
empresa en mencion y eso permitira invertir mas en la region Loreto.

Bardales & torres (2004), en su tesis de grado titulado “efectos del reintegro tributario
en el flujo de liquidez de las empresas beneficiarias del departamento de San Martin”
realizado en la Universidad Nacional de San Martin, tiene como objetivo conocer los
objetos que se obtiene de la aplicacion del reintegro tributario en la liquidez, en el manejo
de precios y en la reinversion de las empresas de San Martin. Esta investigacion tipo
descriptiva utiliz6 como técnica de recoleccion de datos entrevistas, encuesta y estados
financieros. La investigacion llego a la conclusion: “que el reintegro al generar una falta
de liquidez en las empresas del departamento de San Martin, segun el analisis de los
estados y ratios financieras originada por la demora, la incertidumbre en la devolucion y
los tramites administrativos obliga al empresario a distorsionar el precio de venta de los
productos beneficiados, agregando el IGV, no obstante que este ha sido solicitado”. Muy
independientemente el empresario puede reinvertir en vista que, al hacerse efectivo la
solicitud del reintegro, tiene la oportunidad y la liquidez suficiente de decidir por la

adquisicion de bienes o cualquier otro tipo de reinversién.
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CAPITULO II
MARCO TEORICO

2.1.Referencial tedrico

2.1.1. El beneficio tributario
Concepto

De acuerdo con el tribunal constitucional en la STC 0042-2004-Al, “los beneficios
tributarios son tratamientos normativos que implican por parte del estado una
disminucidn total o parcial del monto de la obligacion tributaria o la postergacion de
la exigibilidad de dicha obligacion”.

Ruiz (2011), afirma que “el beneficio tributario es toda ventaja que se otorga al
agente econdmico (contribuyente) en materia de débito tributario o crédito tributario”.

En el caso de “débito tributario, tenemos que tomar como punto de partida la
existencia de una obligacion tributaria ya nacida; donde ciertamente el estado es el
acreedor y el agente econdmico es el deudor. En principio se tendria que producir
una disminucién en el patrimonio del contribuyente, en el sentido que parte de su
patrimonio (dinero) deberia ser aplicado al pago del tributo. Sin embargo, sobreviene
una reduccion o eliminacion de la carga tributaria, generandose obvias ventajas

econdmicas o beneficios para el contribuyente”.

2.1.2. El reintegro tributario
Concepto

“Es la devolucién que hace el Estado del Impuesto General a las Ventas pagado en
las compras que realizan los comerciantes de la Region Selva, a sujetos afectos del
resto del pais. Siendo necesario que los bienes adquiridos sean comercializados y

consumidos en la misma Region”. SUNAT (2018).
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Reintegro tributario para la region selva
Este beneficio se encuentra regulado en el TUO de la ley del IGV e ISC.
Territorio comprendido en la region
Comprende solo al Departamento de Loreto. “Al respecto se debe considerar que
de acuerdo con lo establecido con la ley N°30401, se prorroga hasta el 31 de diciembre
del afio 2018, el beneficio del reintegro tributario”. SUNAT (2018).
Alcance de actividades
“Para efecto de lo dispuesto del Articulo 12 el Numeral 13.2 del Articulo13 de la
Ley de la Amazonia, se encuentran comprendidas las siguientes actividades
econdmicas: agropecuaria, acuicultura, pesca, turismo, asi como las actividades
manufactureras, vinculadas al procesamiento, transformacion y comercializacion de
productos primarios provenientes de las actividades antes indicadas y la
transformacion forestal, siempre que dichas actividades se realicen en la zona”.
SUNAT (2018).
Requisitos para el beneficio
Son requisitos:
a) “Tener su domicilio fiscal y a administracion de la empresa en la Region
Loreto™.
b) “Llevar su contabilidad y conservar la documentacién sustentatoria en el
domicilio fiscal Loreto”.
c) “Realizar como minimo el 75% de sus operaciones en la Region Loreto”.
d) “Encontrarse inscrito como beneficiario en el registro de la SUNAT”.

e) “Efectuar y pagar las retenciones, cuando sea agente de retencion”.

“Las personas juridicas deben estar constituidas e inscritas en los Registros Publicos

de la Regidn Loreto”. SUNAT (2018)
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Bienes comprendidos

“Bienes comprados por comerciantes de la Region Loreto, contenidos en el
apéndice del Decreto Ley 21503 y los especificados y totalmente liberados en el
Arancel Comun en el Anexo al Protocolo modificado del Convenio de Cooperacion
Aduanera Peruano de 1938, provenientes de sujetos afectos del resto del pais™.

“El comerciante tiene derecho a que le reintegren el monto del IGV consignado en
el comprobante de pago respectivo, el cual debera ser emitido y cumplir con los
requisitos que sefialan las normas”.

Asi mismo “el monto del reintegro tributario solicitado no podra ser mayor a (18%)
de las ventas no grabadas por el comerciante por el periodo que se solicita la
devolucion. El monto que exceda dicho limite constituira un saldo por reintegro
tributario que se utilizara en las siguientes solicitudes hasta su agotamiento”. SUNAT
(2018).

Tratamiento de los Agentes de Retencion

“Tratdndose de comerciantes de la region que son agentes de retencidn, el reintegro
solo procedera respecto a las compras por las que se haya pagado la retencion
correspondiente” .SUNAT (2018).

“El agente que solicite el reintegro sin haber efectuado y pagado la retencion sin
haber cumplido con la retencién efectuada, correspondiente al periodo materia de la
solicitud, dentro de los plazos establecidos, no tendria derecho al beneficio por las
adquisiciones comprendidas en (1) afio calendario contado desde el mes de la fecha de
la presentacion de la solicitud”. SUNAT (2018).

Efectos en el Reintegro Tributario
“En la solicitud del reintegro tributario y en el caso de operaciones en la cual opere

el Sistema de Pago de obligaciones Tributarias con el Gobierno Central (SPOT), se
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incluirédn los documentos que acrediten el depdsito en el Banco de la Nacién de la
detraccion efectuada”. SUNAT (2018).

“Para efectos tributarios, los pagos que se efectten sin utilizar MEDIOS DE PAGO,
no darén derecho a deducir gastos, costos o créditos; a efectuar compensaciones ni a
solicitar devoluciones, de tributos, saldos a favor, REINTEGROS TRIBUTARIQS,
recuperacion anticipada, restitucion de Derechos Arancelarios (primer parrafo del Art.
8 de las Ley 28194)” SUNAT (2018).

“De ser aplicable la Ley 28194, en la solicitud del Reintegro Tributario deberé
indicarse tipo de medio de pago, numero de documento del referido medio y/o codigo
que identifique la operacion y la empresa del sistema financiero que emita el
documento o en la que se efectla la operacion”. SUNAT (2018).

Casos en que no procede el reintegro

No procede el reintegro:

v “Cuando los bienes comercializados, sean similares o sustituidos a los que se
produzcan en la Regidn, salvo gque se acredite que estos bienes no cubran con
las necesidades de consumo de la Region”.

v' “Cuando el comerciante de la regién no cumpla con lo establecido en las
normas de este Reintegro Tributario”.

v' “Cuando las adquisiciones de bienes hayan sido efectuadas con anterioridad al
cumplimiento de los requisitos mencionados en los incisos a), b) y d) del
articulo 46° del TUO de la Ley del IGV (referidos a tener su domicilio fiscal y
administracion y llevar la contabilidad en la Region y encontrarse inscrito
como beneficiario del reintegro ante la SUNAT)”. SUNAT (2018)

Procedimiento para el ingreso de bienes a la Regidn Loreto
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“El ingreso de bienes a la region que dan origen posterior al Reintegro Tributario,
se inicia mediante el uso del formulario N°1647”, - “declaracidn del ingreso de bienes
a la Region Selva”. (Ver anexo 11).

“Este formulario es una declaracion que utiliza el comerciante para dejar constancia
del ingreso de los bienes a la Region y se presenta por internet a través de SUNAT
virtual, usando la clave SOL que el comerciante debe solicitar a la SUNAT”.

“Se presenta por lo menos con 08 horas de anticipacion a la fecha de ingreso de los
bienes a la Region”. SUNAT (2018)

Puntos de control obligatorio

“Son los lugares por donde se produce el ingreso de los bienes a la Region que
otorgaran derecho al Reintegro Tributario”.

“En estos puntos también se deben visar las guias de remision remitentes que
sustenten el ingreso de bienes a la Regidn”.

Los puntos de control obligatorio son:

v' “Aeropuerto internacional de Iquitos, del departamento de Loreto”.

v' “Aeropuerto de Pucallpa, del departamento de Ucayali”.

v' “Aeropuerto de Tarapoto, departamento de San Martin”.

v’ “Carretera Tarapoto - Yurimaguas, Fernando Belaunde Terry, kilometro 5+020
a 5+210, distrito de la Banda de Shilcayo, Departamento de San Martin”.

v" “Puesto de control de Pucallpa, ubicado en el distrito de Calleria, departamento
de Ucayali”.

v' “Puerto Fluvial, de la Empresa nacional de Puertos — ENAPU, del terminal

portuario de lquitos”.

“Debe tenerse en cuenta que, para la verificacion de los bienes el comerciante

deberd presentar sus formularios N° 1647 declarados, comprobantes de pago que



24

sustenten la adquisicién de los bienes sujetos a Reintegro Tributario, asi como la
documentacion que sustente el traslado de los bienes (guias de remisién remitente,

guias de remision transportista y cartas de porte aéreo)”. SUNAT (2018).

Puntos de verificacion obligatoria

“La verificacion del ingreso de bienes se realizara luego de producido el arribo de
los bienes al punto de verificacion obligatorio o lugar sefialado por la SUNAT, y
previamente a la descarga”. SUNAT (2018)

Los puntos de verificacion obligatoria son:

v' “Puerto Fluvial de la Empresa Nacional de Puertos, ENAPU, distrito de

Punchana, departamento de Loreto (siempre que el medio usado sea fluvial)”.

v' “Aeropuerto internacional de Ilquitos, distrito de San Juan Bautista,

departamento de Loreto”.

v' “Aeropuerto de Pucallpa, departamento de Ucayali (siempre que el medio

usado sea por via aérea)”.

v' “Aeropuerto de Tarapoto, distrito de Tarapoto, departamento de San Martin

(siempre que el medio usado sea por via aérea)”. SUNAT (2018).
Devolucion del Reintegro — lugar y oportunidad

Lugar de presentacion:

“La solicitud se debe presentar ante la mesa de partes de la intendencia, Oficina
Zonal o Centros de Servicio al Contribuyente de la SUNAT, que corresponda a su
domicilio fiscal”. SUNAT (2018).

Oportunidad de presentacion:

“Cuando se haya producido el ingreso de los bienes a la Region, (hecho que se

configura luego de los procedimientos de visacion y verificacidn establecidos y
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posterior a la presentacion de la declaracion del IGV del comerciante
correspondiente al mes solicitado)”. SUNAT (2018).
Requisitos para la presentacion de la solicitud de devolucién
v' “Formulario 4949 “solicitud de devolucién” firmado por el deudor tributario o
representante legal acreditado en el RUC”.
v' “Relacion detallada de los siguientes documentos, emitidos de acuerdo al
Reglamento de Comprobantes de Pago™.
o “Comprobantes de pago verificados por SUNAT, que respalden las
adquisiciones efectuadas por las que se solicita el reintegro tributario:

= Si es agente de retencion: documentos que acrediten el pago
integro de la retencion del total de los comprobantes de pago.

= QOperaciones sujetas al regimen de detracciones: documentos
que acrediten el deposito en el Banco de la Nacion.

= QOperacion cancelada mediante medio de pago (Ley N° 28194):
indicar el medio de pago, numero del documento que acredite
el uso del referido medio y/o cddigo que identifique la
operacion y empresa del sistema financiero que emite el
documento o en el que se efectua la operacion”.

o “Notas de débito y crédito relacionadas con compras por las que solicite
el reintegro tributario”.

o “Guias de remision del remitente, cartas de porte aéreo, segun
corresponda, debidamente verificadas y visadas por la SUNAT que
acrediten el traslado de los bienes”.

o “Declaraciones de ingreso de bienes a la region selva (formulario

virtual 1647) verificadas por la SUNAT”.
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o “Comprobantes de pago que respalden el servicio prestado por
transporte de bienes a la region, y la guia de remisién del transportista
de ser el caso”.

De presentar “perfil de riesgo tributario” deberd adjuntar una carta fianza como
garantia.
La SUNAT podréa requerir que la informacidn sea presentada en medios magnéticos.
v' “Cuando la SUNAT determine que la informacién contenida en alguno de los
incisos del a) al e) pueda ser obtenida a través de otros medios, esta podra
establecer que la referida informacion no sea adjuntada a la solicitud”. SUNAT
(2018).

2.1.3. Anadlisis de rentabilidad
“La razon implicita de ser de todo negocio es la de generar beneficios o utilidades,

que en términos generales se mide como la diferencia de los ingresos y los costos
incurridos como resultado de las operaciones al cierre de ejercicio. Sin embargo, ello
no explica mucho, pues es importante evaluar quée tan eficientes han resultado los
recursos empleados e invertidos, lo que conlleva a realizar el analisis de rentabilidad
de la empresa. Ello se mide por medio de algunos indicadores o ratios que seran tema
de estudio de la presente tesis, presentando un panorama general para su mejor

entendimiento”. Actualidad empresarial (2015).

2.1.4. Rentabilidad
Concepto

Actualidad Empresarial (2015). “La rentabilidad es una nocion que se aplica a toda
accion econdémica en la que se movilizan medios materiales, humanos y/o financieros
con el fin de obtener ciertos resultados. Bajo esta perspectiva, la rentabilidad de una
empresa puede evaluarse comparando el resultado final y el valor de los medios

empleados para generar dichos beneficios. Sin embargo, la capacidad para generar las
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utilidades dependera de los activos que dispone la empresa en la ejecucion de sus
operaciones, financiados por medio de recursos propios aportados por los accionistas
(patrimonio) y/o por terceros (deudas) que implican algin costo de oportunidad, por

el principio de la escasez de recursos, y que se toma en cuenta para su evaluacion”.

VENTAS
ACTIVO PASIVO COSTOS y demas
ingresos

Circulante Exigible
- CAPITALES (=) Beneficio
Inmovilizado (o recursos) ; |

(neto) PROPIOS
Beneficio

Figura 1: Relacion entre los recursos empleados y los beneficios

Fuente: Actualidad Empresarial N. © 341 - Segunda Quincena de diciembre 2015

Hay varias medidas posibles de la rentabilidad, pero todas tienen la siguiente
forma general:

. Beneficio
Rentabilidad =

Recursos economicos

“De esta forma, ella representa una medida de eficiencia o productividad de los
fondos comprometidos en el negocio, con el fin de garantizar el aumento de valor y su
continuidad en el mercado. Esto significa que no interesa si se generan beneficios muy
altos si para ello se tiene que emplear una considerable cantidad de recursos. Por tanto,
una inversion es tanto mejor cuanto mayores son los beneficios que genera y menores

son los recursos que requiere para obtenerlos”. Actualidad empresarial (2015).
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Segun Apaza (2010), “el concepto de rentabilidad ha tomado distintas formas, y ha
sido usado de diferentes maneras. Es uno de los indicadores mas relevantes, sino el
mas relevante para medir el éxito de un negocio. Una rentabilidad sostenida combinada
con una politica de dividendos cautelosa conlleva a un fortalecimiento del patrimonio.
Las utilidades reinvertidas adecuadamente significan expansion en capacidad
instalada, actualizacién de la tecnologia existente, nuevos esfuerzos de marketing,
intensificacion de logistica, 0 una mescla de todas estas estrategias”.

“Desde el punto de vista contable, el estudio de la rentabilidad se realiza a dos
niveles, segun se considere o no la influencia de la estructura financiera de la empresa:
rentabilidad econdémica y rentabilidad financiera, cuya relacion viene definida por
el apalancamiento financiero. La rentabilidad economica es una medida referida a un
determinado periodo de tiempo, de la capacidad de los activos para generar valor con
independencia de como han sido financiados, mientras que la rentabilidad financiera
informa el rendimiento obtenido por los fondos propios y puede considerarse una
medida de los logros de la empresa. El apalancamiento financiero, desde la optica del
andlisis de rentabilidad, hace referencia a la influencia que la utilizacion de deuda en
la estructura financiera tiene sobre la rentabilidad del patrimonio nato si se parte de
una determinada rentabilidad econdmica”. Apaza (2010).

“Maés adelante, esto debera conducir a una empresa, no solamente a aumentar su
volumen de operaciones, sino también a aprovechar el uso de sus ventajas competitivas
existentes, mejorar su posicion relativa en la industria, y a obtener una mayor
participacion del mercado en el que participa. No obstante, la forma de definir la
rentabilidad no es algo en lo que todos coincidan, y las conclusiones obtenidas son

diferentes. Antes de seguir adelante, es esencial comprender los siguientes conceptos™:
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LOS PARAMETROS DE LA RENTABILIDAD

ACTIVO > CAPITAL
Apalancamiento
Rotacion R_’entat_nlldad
Rentabilidad financiera
econémica
v
VENTAS <« RESULTADOS

Margen

Figura 2: Parametros de la rentabilidad

Fuente: Consultor econdmico financiero

2.1.5. Estructura economica y financiera
Seglin la revista, Actualidad empresarial (2015). “La composicion patrimonial

de una empresa esta conformada por bienes, derechos y obligaciones y se

manifiestan en dos vertientes”:

Estructura econémica

“Denominado también como el “capital productivo”. Esta compuesto por los
activos del negocio, es decir, por todos los elementos, bienes y derechos que ha
adquirido la empresa para su funcionamiento, ya sea a corto plazo (activos
corrientes) o de manera permanente (activos no corrientes)”. Actualidad empresarial

(2015).

Estructura financiera

“Es importante aclarar que la adquisicion de los bienes que conforman el activo
de la empresa implica la disposicidn de recursos financieros, es decir, las formas en
que se han adquirido. Estos medios o fuentes de financiamiento constituyen la
estructura financiera de la empresa y que en los libros contables recibe la

denominacion genérica de pasivos, donde se establecen en forma de deudas y
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obligaciones, clasificAndose segln su procedencia y plazos”. Actualidad empresarial

(2015).
Activo Pasivo
Estructura economica Estructura financiera
Activo no gz 3 ;
B Inmovilizado Patrimonio neto
| (no exigible)
- \ Recursos
f >
. 5 X : ermanentes
Existencia Pasivo no corriente P
(exigible a largo
Activo : plazo)
Realizable

corriente Pasivo corriente

. . (exigible a corto
Disponible plazo)

Aplicacion de fondos Origen

Figura 3: Componentes de la estructura econdémica y financiera de la empresa

Fuente: Actualidad Empresarial N. © 341 - Segunda Quincena de diciembre 2015

“Es importante destacar que la forma en que se financie la empresa incidira en la
rentabilidad y el riesgo financiero, es asi que hay una estrecha correspondencia entre

la estructura financiera y la economica”.

“Esto significa que, al margen de la identidad contable, las decisiones de
financiacién condicionan a las de inversion, por lo cual, para que una empresa sea
viable a largo plazo, la rentabilidad de las inversiones debe ser mayor al costo de su

financiacién”. Actualidad empresarial (2018).

2.1.6. Tipos de rentabilidad
Desde el punto de vista contable, el estudio de la rentabilidad se realiza a dos

niveles:

Rentabilidad econémica
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Segun Actualidad empresarial (2015). “La rentabilidad econdmica o de la
inversion es una medida del rendimiento de los activos de una empresa con
independencia de su financiacion, dado en un determinado periodo. Asi, esta se
constituye como un indicador basico para juzgar la eficiencia empresarial, pues al no
considerar las implicancias de financiamiento permite ver qué tan eficiente o viable
ha resultado en el &mbito del desarrollo de su actividad econdémica o gestion
productiva. En otros términos, la rentabilidad econdmica reflejaria la tasa en la que

se remunera la totalidad de los recursos utilizados en la explotacion”.

Las ratios mas utilizadas en su medicion relacionan cuatro variables de gestion
muy importantes para el empresariado: ventas, activos, capital y resultados

(utilidades) como se precisara posteriormente.

¢ Como se calcula la rentabilidad econdmica?

“Con ser muy importante la Utilidad que la empresa venga obteniendo por su
actividad, la auténtica evaluacion del negocio no se hace hasta que no se relaciona
dicha utilidad con los recursos econdémicos y financieros empleados para su obtencién.
Se puede definir de forma muy genérica a la rentabilidad como la taza con que la
empresa remunera al capital empleado. De ahi, en base a los diferentes niveles de
Utilidad que se utilicen para el calculo del ratio, y a los multiples tipos de capitales o
recursos empleados, puedan obtenerse muchas clases de ratios de la rentabilidad
empresarial. De todos modos, en el analisis se suelen distinguir dos grupos de ratios
de rentabilidad: los que intentan diagnosticar la rentabilidad econémica del propio
negocio y los que intentan diagnosticar la rentabilidad financiera, es decir, la que se

lleva a su casa el propietario o accionista.
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Con respecto al analisis de la rentabilidad econdmica, es decir, a la tasa con la que

la empresa remunera a la totalidad de los recursos utilizados en la explotacion, los

ratios mas usados relacionan cuatro variables de gestion fundamental espera la

rentabilidad empresarial”. Apaza (2010).

Tabla 1: Calculo de rentabilidad econémica

CONTENIDO

DENOMINACION DEFINICION
ROI: Rentabilidad
Econdmica Util, antes de
(returnon UAIl = interese impuestos
investment) AT Activo Total
Util, antes de
Mar\gljéer?t;i: las _ i_ntereses e
UAII Impuestos
VENTAS Total Ventas
VENTAS _ Total Ventas
Rotacion de Activos Activo Total
Activos

Mide la productividad o
rendimiento de los activos
reales de la empresa

Mide el margen de
utilidad que se consigue
por las ventas de
explotacion de la empresa.

Mide la efectividad con la
que se utilizan los activos
de la empresa. Se puede
relacionar con cada tipo de
activos, generalmente fijos
0 corrientes

Fuente: Consultor econémico financiero

Rentabilidad financiera

Segun Actualidad empresarial (2015). “Es una medida referida a un determinado

periodo, del rendimiento obtenido por los capitales propios, generalmente con

independencia de la distribucion del resultado. La rentabilidad financiera puede

considerarse asi una medida de rentabilidad méas cercana a los accionistas o

propietarios que la rentabilidad econdmica, y de ahi que tedricamente, y segun la

opinibn mas extendida, sea el indicador de rentabilidad que los directivos buscan

maximizar el interés de los propietarios”.

¢ Como se calcula la rentabilidad financiera?
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“Si la rentabilidad econémica tenia como objetivo conocer la capacidad de
remunerar a la totalidad de los activos invertidos en la actividad empresarial, la
rentabilidad financiera pretendera medir la capacidad de remunerar a los propietarios

0 accionistas de la empresa”. Apaza (2010).

Tabla 2: Célculo de rentabilidad financiera

Ratio de Rentabilidad UTILIDAD NETA UN
Financiera (RSP) PATRIMONIO NETO PN

Fuente: Consultor econémico financiero

“Este ratio, también llamado de rentabilidad de los patrimonios 0 RPS (Rehirn On
Equity), mide la capacidad de la empresa para remunerar a Sus propietarios,
representando en Gltima instancia para ellos el costo de oportunidad de los fondos que
mantienen invertidos en la empresa y posibilita la comparacion, al menos en principio,

con el rendimiento de otras inversiones alternativas”. Apaza (2010).

2.1.7. Ratios de rentabilidad
Actualidad empresarial (2015). “Los ratios de rentabilidad comprenden un conjunto

de indicadores y medidas cuya finalidad es diagnosticar si una entidad genera ingresos
suficientes para cubrir sus costes y poder remunerar a sus propietarios, en definitiva,
son medidas que colaboran en el estudio de la capacidad de generar beneficios por
parte de la entidad sobre la base de sus ventas, activos e inversiones”.

Los ratios de rentabilidad estan conformados por varios indicadores y los
principales son:

Rentabilidad sobre la inversion (ROA)

“Este analiza la rentabilidad de la estructura econdmica, es decir, del activo. Para

ello relaciona el resultado neto de explotacion con las inversiones totales realizadas
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en el activo. De este modo, indica la eficacia o productividad con que han sido
utilizados los activos totales de la empresa sin considerar los efectos del

financiamiento”.

Utilidad neta + Intereses

Activo total

“Asi, se interpreta como el rendimiento obtenido por la empresa por cada unidad
invertida en su actividad, es decir, la tasa con la cual son remunerados los activos de
la empresa. Si esta relacion se hace mayor, significa que la empresa obtiene mas
rendimientos de las inversiones”.

Rentabilidad operativa del activo

“Es el indicador que mide el éxito empresarial, considerando los factores que
inciden favorable o desfavorablemente en el proceso de generacion de valor de la
empresa’.

Utilidad operativa

Activos de operacion
Margen comercial
“Determina la rentabilidad sobre las ventas de la empresa considerando solo los
costos de produccion”.

Ventas netas — costo de ventas

Ventas netas

Rentabilidad neta sobre ventas

“Es una medida de la rentabilidad neta sobre las ventas, donde se consideran los
gastos operacionales, financieros, tributarios y laborales de la empresa. Indica cuantos
céntimos gana la empresa por cada sol vendido de mercaderia”.

Utilidad neta
Ventas netas
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Rotacion de activos
“Es un indicador que refleja la capacidad de la empresa para generar ingresos
respecto de un volumen determinado de activos”.

Total de ventas

Total de activos

Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

“El ROE indica la rentabilidad obtenida por los propietarios de la empresa y es
conocida también como la rentabilidad financiera. Para los accionistas es el indicador
mas importante pues les revela como seré retribuido su aporte de capital”.

Utilidad neta
ROE =

Patrimonio

2.2.Referencial conceptual

Anélisis: Es un examen detallado y minucioso de una cosa para conocer sus
caracteristicas o cualidades o su estado para extraer conclusiones, que se realizaran
separando o considerando por separado las partes que la constituyen.

Anélisis contable: Es un examen de la gestion empresarial que se traduce en la
evaluacion de la solvencia, eficacia y rentabilidad, ya que son aspectos enlazados de una
misma realidad, donde la solvencia es necesaria para que la empresa pueda desarrollar su
actividad, la eficiencia, en términos econdmicos, debe determinar el 6ptimo resultante en
la mejor combinacion de factores productivos y por ultimo la rentabilidad estara
constituida para la remuneracion resultante del proceso econdmico para el empresario.

Tributo: Son los aportes que los contribuyentes hacen al Estado para satisfacer el gasto
publico y el cumplimiento de sus obligaciones sociales, politicas, econdmicas y demas

que la ley le exija o estén presentes en un plan de gobierno en particular.
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Rentabilidad: La rentabilidad de una empresas es el resultado de la inversion que
realizo y la utilidad que obtuvo, esto mida la efectividad de la gerencia y su capacidad
para generar valor.

Economia: Es la administracién eficaz y razonable del conjunto de bienes y
actividades que integran la riqueza de una colectividad o un individuo.

Finanzas: se conoce como finanzas al estudio de la circulacion del dinero entre los
individuos o las empresas. Asi, las finanzas aparecen como una rama de la economia que
se dedica a analizar cdmo se obtienen y gestionan los fondos. En otras palabras, las
finanzas se encargan de la administracion del dinero.

Agente de retencion: Aquel contribuyente responsable frente a la SUNAT cuando es
quien realiza la retencion y es solidario cuando no cumpliera la retencion correspondiente.

Régimen de retencion: Es un régimen que es designado por la SUNAT a algunos
contribuyentes para ser agentes de retencion los cuales deben retener el IGV que le
corresponde pagar a sus proveedores; este monto retenido serd pagado al fisco segun la
fecha que corresponda en el cuadro de vencimiento de sus obligaciones.

Detraccion: Es un descuento de un porcentaje del importe a pagar de las operaciones
realizados por el comprador para ser depositado en el Banco de la Nacién a una cuenta
corriente del vendedor, posteriormente el vendedor utilizara este fondo para el pago de

tributos.

2.3.Referencial filosofico

En los textos biblicos, se encuentran muchos capitulos referentes a los tributos en
aquellos tiempos, los cuales a pesar del tiempo son aplicables a nuestro accionar diario, a
continuacion, se citan los principales:

En Romanos, 13: 6-7 (Reyna Valera, 1960) Menciona. “Pues por esto pagais también

los tributos, porque son servidores de Dios que atienden continuamente a estos mismos y
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pagad a todos lo que debéis: al que tributo, tributo; al que respeto, respeto; al que honra,
honra”. Estos versiculos hacen referencia en primer lugar al cumplimiento de nuestras
obligaciones para con Dios y para la humanidad ya que este es retribuido a nosotros
mismos.

Lucas, 3:12-13 (Reyna Valera, 1960) Dice: “Vinieron también unos publicanos para
ser bautizados, y le dijeron: Maestro, ¢qué haremos? El les dijo: No exijais mas de lo que
os esta ordenando. La respuesta de Jesus fue clara al refiriéndose a lo justo que tenian que
ser al momento del cobro de impuestos.

También en Lucas, 19:5 (Reyna Valera, 1960) “Cuando Jesus llego a aquel lugar,
mirando hacia arriba, le vio y le dijo: Zaqueo, date prisa, desciende, porque hoy es
necesario que pose yo en tu casa”. Cuan sabio es nuestro maestro que conoce a cada ser
humano y las cosas que hacemos. Se dirigi6 a Zaqueo con toda autoridad porque El
conocia su vida y sabia que estaba dispuesto a darse otra oportunidad siguiendo a Cristo.

La biblia describe acontecimientos de la vida de Jesus y su actuar sobre las
obligaciones de los seres humanos con lo relacionado a los tributos, inculcando a las

personas a ser responsables y cumplir con el estado el que pertenecen.

CAPITULO Il
Metodologia

3.1.Disefio de la investigacion

Este trabajo de investigacion se aplica bajo un estudio de caso simple (integrado).
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Segln la teoria de Yin, (1994) Los casos simples integrados funcionan cuando: la

condicion del estudio de caso puede involucrar mas de una unidad de anélisis, esto ocurre

cuando, dentro de un solo caso se presta también atencion a una sub-unidad o sub

unidades.
Disenios de un solo caso Disenos de maltiples casos
Contexto
Hollsricq
(se estudia
la unidad de
andlisis
completa)
Incrustado
(muditiples
unidades de
analisis)

Figura 4: Disefio de estudio de caso

Fuente: Estudio de caso segiin Robert Yin

3.2.1doneidad del disefo

Siguiendo los conceptos y las teorias de Yin (1994), “los estudios de casos son las

estrategias preferidas cuando las preguntas “como” y “porqué” son realizadas, cuando el

investigador tiene poco control sobre los eventos, y cuando el foco esta en un fenémeno

contemporaneo dentro de un contexto de la vida real”.

En esta tesis la pregunta “como” se manifiesta en tres interrogantes:

¢Como repercutira la eliminacién del reintegro tributario a nivel tributario en la

empresa Transacciones Comerciales el PumaE. I. R. L?
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¢Como repercutird la eliminacion del reintegro tributario a nivel de rentabilidad
econdmica en la empresa Transacciones Comerciales el PumaE. I. R. L?

¢Como repercutird la eliminacion del reintegro tributario a nivel de rentabilidad
financiera en la empresa Transacciones Comerciales el Puma E. I. R. L?

La frase “poco control sobre los eventos” se refiere a que el fendmeno en estudio no
es controlable ya que se esta analizando como esta eliminacién afecta a la empresa; asi
mismo, afirmo que la frase “Fendmeno contemporaneo”, hace referencia al tema que se
eligio y su actual importancia en el sector empresariales.

3.3.Preguntas orientadoras

Sabiendo que, los estudios de caso son desarrollados cuando las preguntas “como” y
“porqué “son realizadas. En este estudio se formulan las siguientes preguntas:

¢Como repercutira la eliminacion del reintegro tributario a nivel tributario en la
empresa Transacciones Comerciales el PumaE. I. R. L?

¢Como repercutira la eliminacion del reintegro tributario a nivel de rentabilidad
econdmica en la empresa Transacciones Comerciales el Puma E. I. R. L?

¢Como repercutird la eliminacion del reintegro tributario a nivel de rentabilidad
financiera en la empresa Transacciones Comerciales el PumaE. I. R. L?

3.4.Herramientas de recoleccion de datos

Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2009). Los estudios de caso de corte
cualitativo son disefios en los cuales el investigador explora un sistema especificado (un
caso) através de la recopilacion detallada de datos y en profundidad, utilizando maltiples
fuentes de informacion, por ejemplo; observaciones, entrevistas, material audio visual y
documentos e informes y reporta una descripcion del caso y las categorias vinculadas al

planteamiento que emergieron al analizarlos.
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Yin (1994). “Menciona que la forma de la pregunta proporciona una pista importante
con respecto a la estrategia de la investigacion apropiada para ser usada, entre ellos resalta
a cuatro: los documentos, artefactos, entrevistas y observaciones”.

Por otro lado, aclara; que “el investigador finalmente, puede predisponerse para seguir
una estrategia particular sin tener en cuenta la pregunta de estudio. En ese caso esté seguro
crear la forma de la pregunta del estudio que mejor se adecua a la estrategia para la cual
se inclind a seguir en primer lugar”.

Bajo estos conceptos la tesis aplica entrevista y analisis documental.

3.4.1. Validacion de instrumentos
La guia de entrevista es sometida a la validacion de contenido utilizando el

coeficiente de Aiken, mediante el juicio de expertos, segun Escurra Mayaute (1988)
en su articulo “cuantificaciones de la validez de contenido por criterio de jueces,
sostiene que: es un coeficiente que se computa como la razén de un dato obtenido
sobre la suma méxima de la diferencia de los valores posibles; puede ser calculado
sobre las valoraciones de un conjunto de jueces respecto a un grupo de item, asi mismo
las valoraciones asignadas pueden ser dicotomicas”.

“Es dicotomica cuando las valoraciones asignada orientan a una decision de
acuerdo o desacuerdo, se cero (0) cuando hay desacuerdo y uno (1) cuando existe
acuerdo”.

“La magnitud va desde 00.0 hasta 1.00; el valor 1:00 es la mayor magnitud posible
que indica que indica un perfecto acuerdo entre los jueces respecto a la mayor
puntuacion de validez de los contenidos evaluados”.

Los siguientes valores fueron utilizados para medir el coeficiente de validez de
contenido de Aiken, en 5 jueces:

Cuando 2 jueces estan de acuerdo =0,4



41

Cuando 3 jueces estan de acuerdo =0,6

Cuando 4 jueces estan de acuerdo =0,8

Cuando 5 jueces estan de acuerdo = 1,00

Se utilizo la siguiente formula:

V =S/(n(c-1))

Donde:

V = Coeficiente de validez de contenido de Aiken

S = Valor asignado por el juez

n = NUmero de jueces

¢ = Numero de valores de la escala de valoracion, en nuestro caso por ser
dicotémica 2. (0 y 1); O=desacuerdo, 1 = de acuerdo.

Reemplazando:

V=5[5(2—1)]=1,00

La guia de entrevistas fue validada por los expertos, y de acuerdo con el coeficiente

de validez de contenido de Aiken, se observa un coeficiente igual a 1,00. Por lo que,

se concluye que el instrumento es valido.

3.4.2. Guia de entrevista
Esta elaborada por 10 preguntas abiertas (ver Anexo N° 6), y esta dirigida a la

contadora el cual permite la obtencion de informacién importante y valiosa mediante
un dialogo mantenido en un encuentro formal y planeado en el que se sistematiza la
informacion lo que permite nutrir la investigacion.

Tabla 3: Cuadro de jueces de los instrumentos utilizados

N°  Nombres Especialidad Empresa que Hoja de vida
labora
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Juan Manuel
Garcia
Ramirez

Anibal Pinchi
Vasquez

Manuel
Amasifuén
Reategui

Essari
Alejandro
Placencia
Culqui

Carlos Daniel
Rosales
Bardales

Contador
publico
colegiado
certificado

Contador
publico
colegiado
certificado

Contador
publico
colegiado

Economista

Contador
Publico
Colegiado

Gerente
general en
Estudio
contable
Garcia
E.LR.L

Gerente
general en
Estudio
econémico
tributario y
contable

Docente en
Universidad
Peruana
Unioén

Gerente en
Municipalida
d Provincial
de Picota

Docente en
Universidad
Peruana
Unién

http://www.elrefugiodelpuma.co
m/mg-cpcc-juan-manuel-garcia-
en-el-divan-del-puma

https://pe.linkedin.com/in/anibal-
pinchi-vasquez-097ba958

https://pe.linkedin.com/pub/dir/
Manuel/Amasifuen+Reategui

https://www.linkedin.com/authw
all?trk=gf&trkinfo=AQEKfXvS
VNYFWQAAAWSJBIsYKS8W
11jxiUK020GMf6 APeJmL4h00
dhlPwV
http://biblioteca.unsm.edu.pe/spu
nsm/archivos_normativas/archiv
0_618 HOJA%20DE%20VIDA
%20-
%20DANIEL%20ROSALES%2
014 10 2014.pdf

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 4: Acuerdo y desacuerdos de los jueces en la validacién de la entrevista


https://www.linkedin.com/authwall?trk=gf&trkInfo=AQEkfXvSVNYFWQAAAWSJ8lsYKS8W1ljxiUKo2OGMf6APeJmL4h00dh1PwV
https://www.linkedin.com/authwall?trk=gf&trkInfo=AQEkfXvSVNYFWQAAAWSJ8lsYKS8W1ljxiUKo2OGMf6APeJmL4h00dh1PwV
https://www.linkedin.com/authwall?trk=gf&trkInfo=AQEkfXvSVNYFWQAAAWSJ8lsYKS8W1ljxiUKo2OGMf6APeJmL4h00dh1PwV
https://www.linkedin.com/authwall?trk=gf&trkInfo=AQEkfXvSVNYFWQAAAWSJ8lsYKS8W1ljxiUKo2OGMf6APeJmL4h00dh1PwV
https://www.linkedin.com/authwall?trk=gf&trkInfo=AQEkfXvSVNYFWQAAAWSJ8lsYKS8W1ljxiUKo2OGMf6APeJmL4h00dh1PwV
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Jueces
item 1 2 3 4 5 A D
1 A A A A A 5 0
2 A A A A A 5 0
3 A A A A A 5 0
4 A A A A A 5 0
5 A A A A A 5 0
6 A A A A A 5 0
7 A A A A A 5 0
8 A A A A A 5 0
9 A A A A A 5 0
10 A A A A A 5 0

Fuente: Elaboracion propia
V=5[5(2—1)]=1,00
La férmula superior representa a la validacion de la entrevista por juico de
expertos de acuerdo al coeficiente de validez de Aiken, donde alcanza el maximo

resultado 1,00, por lo que concluyo que el instrumento es valido.

3.4.3. Andlisis documental
Esta técnica consiste en la revision de documentacion de la empresa informes,

solicitudes, expedientes y principalmente la elaboracion y el analisis de los estados
financieros correspondientes a los afios 2016 y 2017; ademas el andlisis de las ratios
de rentabilidad (ratios de rendimiento) y ratio de capital de trabajo. Los cuales seran

comparativos con reintegro y sin reintegro tributario.
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Asi mismo la informacién suministrada por la empresa a cerca de los montos

percibidos por reintegro trimestralmente servira para ser analizado y contrastado.
3.5.Proceso metodoldgico

Desarrollar esta tesis implica primeramente la seleccién de un tema de interés actual,
la recopilacién de informacion acerca de estudios previos, informes, entrevistas, leyes,
decretos supremos, entre otros; implica también acceder a informacion fehaciente de
instituciones como la SUNAT; lograr obtener el permiso del propietario de la empresa
para acceder a la informacidn contable; lograr la entrevista con la contadora y establecer
un buen dialogo que proporcione informacion valiosa; todo ello servira para el analisis
del caso.

Este proceso se resume en la siguiente figura:

Redaccidn del
reporte de caso
(consolidacion

de informacidn)

Andlisis
de datos

Visitaala
empresa,

entrevista con
la contadoray

Solicita
permiso a la

recolecciénde

empresa para documentos

Solicita
acceso ala
contables

informacidna la
SUNAT (lista de
contribuyentes
que perciben el
beneficio del
reintegro
tributarioen el

informacién
Investigacién
de

antecedentes
Y su contexto.

contable

Identificar el
caso.

departamento
de Alto

Amazonas).

Figura 5: Mapa de proceso metodolégico

Fuente: Estudio de caso seguin Harvard business school
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CAPITULO IV

Analisis de la repercusion de la eliminacion del reintegro tributario, caso

transacciones comerciales el puma

4.1.Introduccion

En este capitulo se analiz6 la informacion obtenida a través de las herramientas de
recoleccion de datos, la entrevista realizada a la contadora de la empresa y los archivos
de la empresa (estados financieros y documentacion). La informacién obtenida se analizd
teniendo como referencia al libro “Consultor econémico financiero”. Del C.P.C. Mario
Apaza Meza, publicado en el afio 2010.

En el departamento de Loreto, el crecimiento comercial cada dia va en aumento puesto
que la demanda exige mayor participacion de estas empresas, entre las empresas mas
destacadas y con mayor reintegro encontramos a Comercializadora San Juan S.A.C,
Negociaciones Papilon S.A.C, Comercial Denisam S.R.L, Comercial Santa Inés E.I.R.L,
Distribuciones Quispe S.A.C y Comercializadora y distribuidora Estela S.A.C. entre estas
empresa uno de los comercios con mayor reintegro es Transacciones comerciales el Puma
y esta ubicado en la ciudad de Yuri maguas lo que me impulsé a realizar este estudio de

Caso.

4.2.Estudio de caso

Transacciones comerciales el Puma, con Ruc: 20572182402, tiene como actividad
comercial la venta al por mayor de bebidas, alimentos y tabaco, ClI1U 51225, su direccion
legal en Cal. Arica Nro. 411, ciudad de Yurimaguas, Provincia de Alto Amazonas,
Departamento de Loreto; inicid sus actividades el 15 de abril del 2014, con su propietario

el sefior Segundo Guillermo Vargas Vargas. A partir del 01 de junio del 2017, es
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nombrada por SUNAT como agente de retencién con resolucion R.S.095-2017;
Actualmente cuenta con 8 trabajadores.
La empresa trabaja mediante la siguiente mision y vison:

Misién: Somos una comercializadora de bienes de consumo masivo, con productos de
calidad certificada, brindamos un excelente servicio, cumpliendo con los tiempos de
entrega y disponibilidad del producto; garantizando la plena satisfaccion de nuestros
clientes.

Vison: Ser una empresa lider en el mercado regional al 2019, con productos de excelente
calidad y precios competitivos, en la venta y distribucion de productos de primera

necesidad y otros. Apoyando y fortaleciendo nuestros canales de distribucion.

El estudio de caso, en que se desarrolla la investigacion se enfoca en los siguientes

aspectos:

REPERCUSION DE LA ELIMINACION DEL
REINTEGRO TRIBUTARIO

Aspecto 01 Aspecto 02 Aspecto 03

TRIBUTARIO RENTABILIDAD RENTABILIDAD
ECONOMICA FINANCIERA

Figura 6. Estructura del desarrollo del estudio de caso
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Fuente: Elaboracion propia
Aspectos que a continuacién se describen de acuerdo a las preguntas orientadoras

planteadas.

4.3. Reintegro Tributario en la empresa Transacciones Comerciales el Puma
E.lLR.L

De la aplicacion del instrumento de guia de entrevista y analisis documental se accedio al

conocimiento de la informacion que la empresa dispone en lo que se refiere al reintegro

tributario como se detalla a continuacion.

4.3.1. Repercusion de la eliminacion del reintegro tributario a nivel
tributario.
Para el andlisis en lo que concierte al nivel tributario de la empresa, se obtuvo

informacion a través de la guia de entrevista.

Guia Entrevista

N° Preguntas

REINTEGRO TRIBUTARIO EN LA EMPRESA

¢Cumple la empresa con los requisitos para ser beneficiario del reintegro
tributario?

¢Cudles son los procesos o tramites de traslado o ingreso de la mercaderia a la
region?

3 | ¢Cual es el proceso y tramite documental para solicitar el reintegro tributario?

4 | ¢/Cada qué periodo solicita Reintegro Tributario?

¢Cumple la empresa con los requisitos para ser beneficiario del reintegro
tributario?
En lo que concierne a que, si la empresa cumple con los requisitos para ser

beneficiario del reintegro tributario, en la entrevista se obtuvo como respuesta
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afirmativa que (si), el cual se corrobor6 con los documentos tal como se muestra en la

siguiente tabla:

Tabla 5: Verificacién de cumplimiento de requisitos

SUNAT: EMPRESA: -
Requisitos para el Requisitos para el FUENTE DE 83%%?)@5%2['
reintegro reintegro VERIFICACION
a) Tener su El domicilio fiscal de
domicilio fiscal y la  la empresa se
administracion de la  encuentra: Escritura
empresa en la CAL.ARICA NRO. 411 (blica/ficha ruc SI CUMPLE
Region (Loreto) LORETO - ALTO P
AMAZONAS -
YURIMAGUAS
b) Llevar su La contabilidad y Documentos
contabilidad y documentacion la contables /en
conservar la empresa se lleva en su instalaciones de la
documentacion domicilio fiscal: empresa
sustentadora en el CAL.ARICA NRO. 411 SI CUMPLE
domicilio fiscal LORETO - ALTO
(Loreto) AMAZONAS -
YURIMAGUAS
c) Realizar como La empresa realiza
minimo el 75% de mas del 75% en: Reporte de ventas
sus operaciones en la  CAL.ARICA NRO. 411 les /dentro de S| CUMPLE
Regi6n (Loreto) LORETO - ALTO a””ales en
AMAZONAS - aregion
YURIMAGUAS
d) Encontrarse La empresa se Formulario de
inscrito como encuentra inscrito inscripcion
beneficiario en el como beneficiarlo formulario N° SI CUMPLE
registro de la desde mayo 2014 000/constancia de
SUNAT. inscripcion
e) Efectuar y pagar  La empresa fue
las retenciones, nombrada por SUNAT
cuando sea agente de como Agente de
retencion. Retencion del IGV, Comprobantes de
Resolucion: RS retencion
R.S.095-2017, con /constancia de SI CUMPLE
Fecha 01/06/2017, pago
desde ese momento
efectla retenciones y
pagos
f)Las Personas La empresa se
juridicas deben estar encuentra inscrito en Escritura publica S| CUMPLE

constituidas e
inscritas en los

el registro publico de
Yuri maguas,
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Registros Publicos  perteneciente al
de la Region departamento Loreto
(Loreto)

Fuente: Elaboracion propia

¢ Cudles son los tramites o procesos de traslado o ingreso de la mercaderia a la
region?
En lo que se refiere al proceso y tramites que la empresa realiza para el ingreso de

la mercaderia a la region el procedimiento es como sigue:

Figura 7: Proceso y tramite documental para el ingreso de la mercaderia a la region

Fuente: Elaboracion propia

Paso 1: Empresa

- Empresa Necesita Stock de Mercaderia, efectGa requerimiento a proveedores
distribuidores, que por lo general se encuentran ubicados en Lima.

Paso 2: Proveedor

- Proveedores recepcionan requerimientos, atienden y despachan los productos junto
con la factura, guia de remision del remitente, y los entregan al transportista.

Paso 3: Transportista
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- El transportista recepciona los productos, la factura, la guia de remision del remitente
y genera la guia de remision del transportista.

- Transportista escanea todos estos documentos y envia a través de correo electronico
a la oficina contable de la empresa.

Paso 4: Oficina contable

- La oficina contable recepciona mediante correo todos estos documentos, y con la
informacion de los mismos, procede a llenar el formulario virtual N° 1647, este
procedimiento lo realiza a través pagina de la SUNAT con su clave sol. Este
procedimiento se efectia por lo menos con 08 horas de anticipacion a la fecha de
ingreso de los bienes a la Regidn.

Paso 5: Transportista

- Cuando el transportista llega a Tarapoto se acerca a la oficina contable con las
(facturas, guia de remision del remitente, guia remision del transportista) con sus
respectivos peajes para armar el expediente INGRESO DE BIENES A LA REGION
FORMULARIO 1647 original y copia SUNAT, con todo esto pasa por la garita de
control SUNAT ubicado en el KM 07 Tarapoto — Yurimaguas.

Paso 6: Garita de control

- El transportista pasa por la garita de control, y el fedatario de SUNAT revisa el
producto, los documentos, y se queda con la copia SUNAT del expediente. Y los
devuelve después de 15 dias 0 un mes

- El transportista traslada la mercaderia con el expediente original a la empresa.

Paso 7: Empresa

- Empresa recibe mercaderia y expediente original
Nota: A partir del 29/05/2018 SUNAT, dispuso nueva modalidad de control de la

mercaderia, que es como sigue:
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Mediante solicitud se da a conocer el dia y hora de llegada de la mercaderia a la ciudad
de Yurimaguas teniendo en cuenta dos opciones:

v Con transbordo es cuando la mercaderia ingresa y le programan para toma de
fotos que en el siguiente horario 12 a. a 1pmy de 4.30 a 5.3 después de la toma
de foto se descarga la mercaderia en el domicilio fiscal de la empresa una vez
descardado la mercaderia se solicita la verificacion del bien mediante el detalle
del formulario 1647 el cual se envia al correo de sunat reintegro-ozsm.

v" Sin transhordo mediante solicitud y cuadro de detalla formularion1647 se da a
conocer que la mercaderia va a ingresar directo a almacén una vez descargado
la mercaderia, se solicita nuevamente la verificacion del producto.

¢ Cual es el proceso y tramite documental para solicitar el reintegro tributario?

TRANSACCIONES COMERCIALES /4
@m %

LJL- -uu

Figura 8. Proceso y tramite documental para solicitar el reintegro tributario

Fuente: Elaboracién propia

Paso 1: Empresa (oficina contable)

- La oficina contable de empresa con periodicidad mensual elabora los cuadros y anexo

en Excel:

e Relacion de bienes exonerados - regién selva.
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e Detalle de comprobantes de pago y guias de remision correspondiente a los bienes
por los que solicita reintegro tributario.

e Relacion del servicio de transporte.

e Informacién detalle sobre medios de pago, detalle de las detracciones efectuadas

- Elabora la carta, donde solicita el reintegro por el monto que figura en el cuadro de
detalle de comprobantes de pago y guias de remision correspondiente a los bienes por
los que solicita reintegro tributario.

- Llena el formulario N°4949 y los presenta a la SUNAT.

Paso 2: Sunat

- SUNAT recepciona la solicitud y documentos adjuntos, en plazo de 45 dias habiles
califica y evalla los documentos, y previa auditoria efectta la devolucion

¢ Cada qué periodo solicita Reintegro Tributario?

Con respecto a la periodicidad que se solicita reintegro, la contadora en la guia de
entrevista refirio que: la empresa presenta su expediente cada 03 meses es decir enero,
febrero y marzo. Es decir la empresa solicita trimestralmente el reintegro.

Los importes que solicito en forma trimestral en el periodo 2016 y 2017 son como

sigue:

Tabla 6: Importes trimestrales de reintegro tributario 2016, 2017

Trimestres 2016 2017
ler trimestre 106,229.00 271,681.31
2do trimestre 64,470.00 495,487.00
3er trimestre 0.00 500,000.00
4to trimestre 341,075.71 602,617.00
TOTAL 511,774.71  1,869,785.31

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma

Analisis aspecto 01:
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De la informacién desarrollada en el aspecto tributario, se puede observar que la
empresa realiza una serie de actividades, que comprende procesos y procedimientos,
ajustado al cumplimiento de normas tributarias, generando una presion tributaria para
el control y manejo de la informacion tanto documental y sistematizado, con el
proposito de asegurar la devolucion total del igv pagado.

Con la eliminacién del beneficio del reintegro tributario, la empresa se libera de
toda esta carga tributaria, limitandose a las actividades propias de la actividad

empresarial.

4.3.2. Repercusion de la eliminacion del reintegro tributario en la rentabilidad
econdémica
Para el andlisis en lo que concierne a rentabilidad economica de la empresa, se

obtuvo informacion a través de la guia de entrevista y analisis documental

Guia Entrevista

N° Preguntas

RENTABILIDAD ECONOMICA

1 |¢Elreintegro tributario que representa activo o pasivo de la empresa?

2 | ¢El reintegro tributario genera rentabilidad economica?

3 | ¢El reintegro tributario genera mayor margen de ventas?

¢El reintegro tributario que representa activo o pasivo de la empresa?

La empresa ha adecuado el plan de cuentas, asignando una cuenta especifica para
reintegro tributario, siendo la cuenta 402111, pero esta cuenta representa para la
empresa un beneficio tributario por reintegro, que en un corto plazo se convertira en
dinero disponible, como también esta cuenta acumula un saldo deudor, por este motivo

esta cuenta se refleja en la parte del activo corriente del estado de situacién financiera.



54

Tabla 7: Reintegro tributario considerado con parte del activo corriente

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AcTiVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
EFECT. YEQUIV. EFECTIVO > r402111 | IGV REINTEGRO TRIBUTARIO
CTAS POR COBRAR COMERC.

ESXISTENCIAS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fuente: Elaboracion propia
¢El reintegro tributario genera rentabilidad economica?

El reintegro tributario al ser parte del activo corriente, y representar en corto plazo
dinero disponible, la empresa utiliza este recurso econémico, como capital de trabajo
para comprar mercaderia y pagar a proveedores generando mayor volumen de
compras, y mayores rotaciones de los inventarios y esto en consecuencia afecta las
utilidades positivamente
¢El reintegro tributario genera mayor margen de ventas?

Si, genera mayor margen de ventas, en cuanto que el IGV compras, no configura
parte del costo de adquisicidn, y en tanto no incrementa el costo de ventas, en el caso
que, de ser eliminado el reintegro, este IGV pasaria hacer parte del costo de venta de

la mercaderia, y eso si afectaria el margen de ventas.
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Figura 9. Margen de ventas, cuando el IGV es considerado como reintegro

Fuente: Fuente: Elaboracion propia
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Figura 10. Margen de ventas, cuando el IGV se considere parte del costo, en el caso que se
elimine el reintegro

Fuente: Elaboracién propia

Analisis documental de la rentabilidad econémica

Los indicadores que utilizo para analizar la rentabilidad economica de acuerdo la

teoria del autor Apaza son como sigue:
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RENTABILIDAD ECONOMICA

RENTABILIDAD MARGEN ROTACION
ECONOMICA VENTAS DE ACTIVOS

- /

Figura 11. Estructura de la rentabilidad econémica

Fuente: Elaboracion propia

Los rubros de los estados financieros que se utilizo para este analisis comprende:

Estado de Resultados integrales
| | Ventas Netas
Il | Costo de ventas
Il | Utilidad antes de partic. e impuesto
11| Utilidad neta

Estado de situacion financiera
| | Total activo
Total patrimonio neto

Aplicando los indicadores de rentabilidad, se quiere reflejar como la eliminacion
del reintegro tributario afecta la rentabilidad de la empresa. De modo comparativo se
analiza la rentabilidad actual y la rentabilidad después de la eliminacién del reintegro.
Factores a tener en cuenta antes de analizar la rentabilidad:

Para poder analizar los datos, se debe tener cuenta, que del total volumen de ventas
esta representado una parte por ventas de compras exoneradas, y ventas por compras
afectas al reintegro tributario, en ese sentido tenemos un costo de venta de mercaderia
exonerada y un costo afecto a reintegro, el costo por lo exonerado representa 35%, y
65% con reintegro, cabe precisar que el margen comercial que ha obtenido la empresa

es en promedio los dos Gltimos afios es un 8%.
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A continuacion, se muestra los estados financieros actuales, antes y después, en el

caso de eliminarse el reintegro.

Tabla 8: Estado de resultados integrales con y sin reintegro — periodo 2017

ESTADO DE RESULTADO ACTUAL ANO 2017
CUANDO EL IGV ES CONSIDERA COMO REINTEGRO

ESTADO DE RESULTADO DESPUES ANO 2017
EN EL CASO DE ELIMINARSE EL IGV COMO REINTEGRO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES MARG AJUSTES ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre del 2017 EN % variacién Al 31 de Diciembre del 2017

Ventas netas 15,225,999( 100 Ventas netas 16,017,751

(-) Costo de ventas -13,983,503| -92 (-) Costo de ventas -15,619,573

Utilidad bruta 1,242,496 8 Utilidad bruta 398,178

Detelle de las ventas Detelle de las ventas

Ventas netas 15,225,999 Adicionar Ventas netas 16,017,751

35% de mercaderias exoneradas 5,329,099.65 8% margen de ventas | 35% de mercaderias exoneradas 5,329,099.65

65% de mercaderias con reintegro 9,896,899.35 791,751.95 65% de mercaderias con reintegro 10,688,651.30
15,225,999.00 16,017,750.95

Detelle del costo de ventas Detelle del costo de ventas

[-) costo de ventas -13,983,503 Adicionar [-) costo de ventas -15,619,573

35% de mercaderias exoneradas -4,894,226.05 18% IGV costo de ventas| 35% de mercaderias exoneradas -4,894,226.05

65% de mercaderias con reintegro -9,089,276.95 -1,636,069.85 65% de mercaderias con reintegro -10,725,346.80
-13,983,503.00 -15,619,572.85

(-) Gastos de venta 0 (-) Gastos de venta 0

(-) Gastos de administracion -196,413 (-) Gastos de administracion -196,413

|Resu|tado de operacion 1,046,083 |Resu|tado de operacion 201,765

(-) Gastos financieros -168,728 (-) Gastos financieros -168,728

(+) Ingresos financieros gravados 0 (+) Ingresos financieros gravados 0

(+) Otros ingresos gravados 0 (+) Otros ingresos gravados 0

(+) Otros ingresos no gravados 0 (+) Otros ingresos no gravados 0

|Resu|tado antes de participaciones 877,355| | esultado antes de participaciones 33,037|

(-) Distribucion legal de larenta 0 . o (-) Distribucién legal de la renta 0

Ajuste variacion en %
|Resultado antes del impuesto 877,355| |Resultado antes del impuesto 33,037|
616,929 100
(-) Impuesto a la Renta -260,426 23,622 4 (-) Impuesto a la Renta -9,416
Resultado del ejercicio | 616,929| 593,307 96 Resultado del ejercicio

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma

Analisis aspecto 02

Tal como se puede observar, al eliminarse el reintegro del IGV compras, el IGV

pasaria a formar parte del costo de ventas y en efecto aumenta el costo de venta, en

tanto que el costo aumenta en 18% de acuerdo a la tasa del IGV, este aumento se dara

solo al 65% del costo de ventas, ya esto representa las mercaderias con reintegro. En

lo que se refiere al volumen de ventas aumentaria solo en la linea de ventas de

mercaderias afectas a reintegro en 8% en funcién al margen comercial promedio que
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la empresa actualmente viene aplicando. Asi mismo si observamos el cuadro de
variacion de utilidades, al eliminarse el reintegro tributario del 100% de ganancia solo
se obtendréa el 4 % para los siguientes afios que no tenga reintegro. Esto sucedera igual

con el periodo 2016.

Tabla 9: Cambios en el estado de situacion financiera, a nivel de los activos y patrimonio
neto.

TRANSACCIONES COMERCIALES EL PUMA E.I.R.L TRANSACCIONES COMERCIALES ELPUMA E.I.R.L
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2016 Al 31 de Diciembre del 2016
AJUSTES

ACTIVO variacén ACTIVO

Cajay bancos 377,092 Cajay bancos 997,036
Cuentas por cobrar com. terceros 259,654 Cuentas por cobrar com. terceros 88,247
Otras cuentas por cobrar com.- Relacionadas 330,000 Otras cuentas por cobrar com.- Relacionadas 992,462
Mercaderias 1,012,839 Restar Mercaderias 739,359
Existencias por recibir 133,974 IGV REINTEGRO Existencias por recibir 65,424
Otros activos corrientes 1,363,325 1,363,325.00 Otros activos corrientes 0
Total activo corriente 3,476,884 Total activo corriente 2,882,528
Inmuebles, maquinariay equipo 150,750 Inmuebles, maquinariay equipo 921,150
Dep Inm, activ arren fin. e IME acum. -8,652 Dep Inm, activ arren fin. e IME acum. -13,849
Activo diferido 38,682 CONSIDERAR Activo diferido 249,267
Total activo no corriente 180,780 NUEVA UTILIDAD Total activo no corriente 1,156,568

5,748.83

Total activo neto 3,657,664 Total activo neto 4,039,096
PATRIMONIO Ajuste de variacion en PATRIMONIO

Capital 504,000 % Capital 1,150,000
Resultados acumulados positivo 726,920 559,498 100 [Resultados acumulados positivo 640,418
Utilidad de ejercicio 559,498 5,749 4| |utilidad del ejercicio 5,749
Total patrimonio | 1,790,418 593307 96| |Total patrimonio 1,796,167

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma
Analisis aspecto 02:

Tal como se puede observar, al eliminarse el reintegro del IGV, el efecto que tuviese
en el activo, es de disminucidn del valor, en cuanto al patrimonio esto ocurriria igual,
menor valor, en consecuencia, que la utilidad al eliminarse el reintegro es menor; esto
sucederé igual con el periodo 2016.

En las siguientes tablas mostraremos, la rentabilidad actual aplicando reintegro, y

la rentabilidad después, en el caso de la eliminacion del reintegro.



Tabla 10: Rentabilidad econdmica actual y después de eliminacion del reintegro

Rentabilidad actual considerando el IGV como reintegro

Indicadores Formula 2016 % 2017 % variacion
ELUE]
ROI: Rentabilidad Econémica UAII Util, antes de intereses e impto 781,520.00 877,355.00
X 21.37% —_ | 18.46% -291%
(return on investment) AT Activo total 3,657,664 4,752,908
Margen de las ventas UAII Util, antes de intereses e impto 781,520.00 5 61% 877,355.00 5 76% 0.15%
o 61% _— 76% .15%
(sobrelas utilidades) VENTAS Total Ventas 13,928,183.00 15,225,999.00
otacidn de Activos otal Ventas ,928,183. ,225,999.
Ri VENTAS Total Vi 13,928,183.00 15,225,999.00
bre | 380.79% —_—————— | 32035% | -60.44%
(sobre las ventas) ACTIVOS Activo total 3,657,664.00 4,752,908.00
'S
La rentabilidad después, de la eliminacién del reintegro
Indicadores formula 2016 % 2017 % Va;::::n
ROI: Rentabilidad Econémica UAII Util, antes de intereses e impto 8,040.32 33,037.10
. 0.35% —_— | 082% 0.47%
(return on investment) AT Activo total 2,294,339 4,039,096
Margen de las ventas UAII Util, antes de intereses e impto 8,040.32 33,037.10
gen defas v J 005% | ———— 021% | 0.15%
(sobre las utilidades) VENTAS Total Ventas 14,652,448.52 16,017,750.95
Rotacion de Activos VENTAS Total Ventas 14,652,448.52 638.63% 16,017,750.95 396.57% 242.07%
(sobre las ventas) ACTIVOS Activo total 2,294,339.00 R 4,039,096.00 = e

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma.

Tabla 11: Rentabilidad actual y después de eliminacion del reintegro

Rentabilidad actual considerando el IGV como reintegro

La rentabilidad después, de la eliminaciéon del reintegro

380.79%

320.35%

37%
1846% gy 576%

ROI: Margen de las Rotacion de
Rentabilidad ventas Activos
Econdémica

W2016 EH2017

638.63%

396.57%

ROI: Margen de las Rotacién de
Rentabilidad ventas Activos
Econémica

W2016 E2017

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma.
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Tabla 12: Anélisis de la rentabilidad econdémica con reintegro y sin reintegro

Rentabilidad actual
considerando el IGV como

La rentabilidad después, de la
eliminacién del reintegro

reintegro

1. ROI: Rentabilidad Econémica
(return on investment)
Anélisis

Podemos observar que la Empresa
para el afio 2016 y 2017 Ia
rentabilidad sobre los activos
totales frente utilidades antes de
impuestos fue de 21.37% y 18.46%
respectivamente, existiendo un
minima disminucion de 2.91%, esto
quiere decir que cada sol de los
activos que posee la Empresa ha
generado una utilidad de 21.37% y
18.46 %, representando la
eficiencia del uso de los activos para
generar utilidades, y de acuerdo al
resultado que muestra el indicador,
se puede inferir que la empresa
estaria haciendo uso eficiente de
los activos, ya que los niveles
logrados son razonables .
2.Margen de las ventas (sobre las
utilidades)

Anélisis

Como se puede observar la
rentabilidad sobre las ventas para el
afio 2016 y 2017 fue de 5.61 % y
5.76% respectivamente, existiendo
un ligero incremento de 0.15%, esto
quiere decir que cada sol de ventas
ha generado una utilidad antes de
participacion e impuesto de 5.61%
y 5.76%, representando  un
porcentaje minimo, pero a pesar del
nivel bajo obtenido de la relacion
volumen de ventas y utilidad, se
debe precisar que justica frente a
la inversion de los capitales propios

Como podemos apreciar después de
reformular los elementos de los estados
financieros, en lo que se refiere a la
eliminacion del reintegro tributario , tal
como se muestran en las figuras
anteriores, y al aplicar los indicadores
financieros de rentabilidad economica ,
podemos ver la variacion de alta
disminucion de cada uno de los
indicadores, teniendo la  mayor
incidencia el indicador de rentabilidad
econdémica y margen de ventas, con
excepcion del indicador de rotacion de
los activos, con esto se observa como
la eliminacion de reintegro tributario
repercute en los indicadores de la
rentabilidad econdmica de la empresa.
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3.- Rotacion de Activos (sobre las
ventas)

Anélisis:

Como se puede observar la rotacion
de los activos para generar ventas
afio 2016 y 2017 fue de 380.79 % y
320.35 % respectivamente,
existiendo una a disminucion de
60.44%, esto quiere decir que cada
sol de los activos que posee la
Empresa, ha producido el 380.79%
y 320.35 %, del volumen de ventas,
representando la eficiencia del uso
de los activos para generar ventas.

Fuente: Elaboracion propia

4.3.3. Repercusion de la eliminacion del reintegro tributario en la rentabilidad
financiera.
Para el analisis de la rentabilidad financiera de la empresa, se obtuvo informacion a
través de la guia de entrevista y analisis documental, la rentabilidad financiera se

enfoca en rendimiento obtenido de los capitales.

Guia Entrevista

N° Preguntas

RENTABILIDAD FINANCIERA

¢El reintegro tributario contribuye en la rentabilidad de su
1 inversion?

2 ¢La rentabilidad obtenida esta acorde a su inversion ?

¢La eliminacién del reintegro tributario afectaria la rentabilidad de
3 su inversion?

¢El reintegro tributario contribuye en la rentabilidad de su inversion?

Actualmente la rentabilidad del capital propio invertido en la empresa, esta
generando una utilidad favorable, esto hace que la empresa se sostenga en el mercado,

en referencia que parte de las utilidades obtenidas son contribuidos por el reintegro, se
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podria decir que tiene en parte, en cuanto este no influye en el costo, y ademas se
convierte en dinero disponible, liquidez que permiten financiar el mayor nivel de

rotacion de inventario.

¢La rentabilidad obtenida esta acorde a su inversion?

En ese aspecto debo sefialar que si, a pesar de no ser muy alto el margen de
ventas, la utilidad obtenida se justifica por el mayor volumen de ventas, y no tanto
por el margen, eso hace que la utilidad obtenida sea importante frente al capital

invertido.

¢La eliminacion del reintegro tributario afectaria la rentabilidad de su inversion?

Diria que si, en cuanto que el IGV aumentaria mi costo, y el margen de ganancia
se reduciria, eso podria repercutir en la disminucion del volumen de ventas, en tanto

que mi precio minimamente aumentaria.

Analisis documental de la rentabilidad financiera

El indicador que utilizo para analizar la rentabilidad financiera de acuerdo la

teoria del autor Apaza es como sigue:

~

RENTABILIDAD FINANCIERA

[ RENDIMIENTO OBTENIDO POR LOS CAPITALES ]

\ PATRIMONIO NETO UTILIDAD NETA /

Figura 12. Estructura de la rentabilidad financiera

Fuente: Elaboracion propia

En las siguientes lineas mostraremos, la rentabilidad financiera actual aplicando

reintegro, y la rentabilidad después, en el caso de la eliminacion del reintegro.



63

Tabla 13: Rentabilidad financiera actual y después de eliminacion del reintegro.

Rentabilidad financiera actual considerando el IGV como reintegro

Indicadores formula 2016 % 2017 % varlacion
anual
- o UN UTILIDAD NETA 559,498.00 616,929.00
Rentabilidad Financiera (RSP) 31.25% —_— | 25.63% 5.62%
PN PATRIMONIO NETO 1,790,418 2,407,347

La rentabilidad financiera después, de la eliminacion del reintegro

variacion
Indicadores formula
ENIE]
UTILIDAD NETA 5,748.83 23,621.52

PATRIMONIO NETO 1,796,167 1,814,040

Rentabilidad Financiera (RSP)

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma

Rentabilidad financiera actual considerando el IGV como reintegro | Rentabilidad financiera después, de la eliminacién del reintegro

0.98%

Rentabilidad Financiera (RSP) ROI: Rentabilidad Econdmica

W2016 E2017 B2016 @2017

Figura 13: Rentabilidad financiera actual y después de eliminacién del reintegro.

Fuente: Empresa transacciones comerciales el Puma
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Tabla 14: Anélisis de la rentabilidad financiera con reintegro y sin reintegro

Rentabilidad actual considerando el
IGV como reintegro

Rentabilidad después, de la
eliminacion del reintegro

Rentabilidad Financiera
Anélisis

La rentabilidad sobre el patrimonio para los
afios 2016 y 2017 fue de 31.25 % y 25.63%
respectivamente; es decir que hubo un ligera
disminucidn en la rentabilidad de la inversion
del propietario del 5.62%, este resultado
determinado, tal como lo muestra el indicador,
la Empresa esta generando un nivel 6ptimo de
rentabilidad patrimonial, ya que las utilidades
netas obtenidas en los ultimos afios, solo
alcanzaron entre el 31.25% y 25.63% este
rendimiento estd acorde al tamafio de la
empresa, y al costo de oportunidad que una
inversion pueda generar en el mercado.

(RSP)

Como podemos apreciar después de
reformular los elementos de los estados
financieros, en lo que se refiere a la
eliminacion del reintegro tributario , tal
como se muestran en la figuras
anteriores, y al aplicar los indicadores
financieros de rentabilidad financiera ,
podemos ver la variacion de alta de
disminucion del indicador, con esto se
observa como la eliminacion de
reintegro tributario repercute en la
rentabilidad de la empresa
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CAPITULO V

Conclusiones y recomendaciones
5.1.Conclusiones

Al analizar el estudio de caso de la repercusion de la eliminacion del reintegro
tributario, en el aspecto tributario, y en los aspectos de rentabilidad economia y financiera,
permitié conocer los procesos y actividades, asi como la informacién que se desarrolla en
la gestion empresarial, teniendo como resultado que la eliminacion repercute
negativamente en la rentabilidad.

A continuacidn, se presenta las principales conclusiones del estudio:

Aspecto tributario

- De la informacion desarrollada en el aspecto tributario, se puede observar que la
empresa realiza una serie de actividades, que comprende procesos y procedimientos,
ajustado al cumplimiento de normas tributarias, generando una gran presion tributaria
para el control y manejo de la informacion tanto documental y sistematizado, con el
propdsito de asegurar la devolucion total del IGV pagado.

- Con la eliminacion del beneficio del reintegro tributario, la empresa se libera de toda
esta carga tributaria, limitandose a las actividades propias de la actividad empresarial.
Por lo que concluyo que la eliminacion del reintegro tributario repercutird positivamente
en la empresa.

Aspecto rentabilidad economica

- Aleliminarse el reintegro del IGV compras, el IGV pasaria a formar parte del costo
de ventas y en efecto aumenta el costo de venta, en tanto que el costo aumenta en 18% de
acuerdo a la tasa del IGV, este aumento se dara solo al 65% del costo de ventas, ya que

esto representa la mercaderia con reintegro. En lo que se refiere al volumen de ventas
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aumentaria solo en la linea de ventas de mercarias afectas a reintegro en 8% en funcion

al margen comercial promedio que la empresa actualmente viene aplicando.

Tal como se puede observar, al eliminarse el reintegro del IGV, el efecto que tuviese
en el activo, es de disminucién del valor, en cuanto al patrimonio esto ocurriria igual,
menor valor, en consecuencia, al eliminarse el reintegro la utilidad es menor.

- Al aplicar los indicadores financieros de rentabilidad econémica, podemos ver la
variacion de alta disminucién de cada uno de los indicadores, teniendo la mayor
incidencia el indicador de rentabilidad econémica y margen de ventas, con excepcion del
indicador de rotacion de los activos, con esto se observa como la eliminacion de reintegro
tributario repercute en los indicadores de la rentabilidad economica de la empresa.

- Por lo tanto, afirmo que la eliminacion del reintegro tributario repercutira
negativamente en la rentabilidad econémica de la empresa.

Asi mismo, la eliminacion del reintegro tributario también afectara al consumidor final

por el incremento de precios.

Aspecto rentabilidad financiera

- Al aplicar los indicadores financieros de rentabilidad financiera, podemos ver una
importante disminucion del indicador, esto debido a que la empresa dejara de tener una
alta utilidad, al mismo tiempo dejara de tener mayor rentabilidad de su inversion.

- También en el ambito financiero cabe recalcar que la empresa siendo beneficiaria del
reintegro tributario, le sirve como un aval para obtener préstamos bancarios, lo que le
permite invertir ain mas en la empresa.

- Finalmente concluyo que la eliminacion del reintegro tributario repercutird

negativamente en la rentabilidad financiera de la empresa.
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5.2.Recomendaciones
La empresa debe tomar en consideracién, que al darse la eliminacién del reintegro
tributario percutird de manera negativa en la rentabilidad y debe evaluar las medias a

adoptar para poder afrontarlo.

A continuacidn, se presenta las principales recomendaciones del presente estudio:

Aspecto tributario

La empresa debe considerar como analisis en la mejora continua en los procesos de
gestion empresarial, la experiencia obtenida en el control y manejo de la informacion,
documental y sistematizada aplicando procesos y procedimientos en la devolucion del

reintegro, en cuanto el reintegro sea eliminado.

Aspecto rentabilidad econdémica

La empresa debe Implementar un sistema de control financiero que permita medir la
rentabilidad mediante la utilizacion de los indicadores financieros, con el proposito de
poder medir los niveles de rentabilidad, y a un largo plazo evaluar el impacto de la

eliminacion del reintegro.

Para afrontar la eliminacion del reintegro tributario y la empresa debe mantenerse en
el mercado siendo innovadora, esto podria ser instalando una nueva linea de productos,
que puedan impactar al consumidor, asi mismo remodelar las instalaciones de la tienda,
poniendo el producto con mayor accesibilidad al publico, podria tratarse de un super

mercado.

Aspecto rentabilidad financiera

La empresa debe tener en cuenta que la eliminacion del reintegro afectara el

rendimiento del capital invertido, por lo que deberd invertir en activos que tengan
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facilidad de generar ingresos a corto tiempo, aquellos que demanden menos costos de

mantenimiento y mayores beneficios.

También, cumplir puntualmente con sus compromisos financieros ya que esto

permitird, agenciarse de préstamos bancarios que le permitan invertir en su negocio.
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ANEXOS

Anexo 1: Solicitud de acceso a la informacion - SUNAT

.+ Registro de la Solicitud de Datos ::. Pagina I de 1

SOLICITUD DE ACCESO A LA INFORMACION PUBLICA
(Formulario 5030)

La solicitud ha sido registrada en SUNAT con nimero de Orden 88014303 con fecha 07/05/2018 por el Solicitante
identificado con DNI/LE nimero 72863071 a nombre de GRANDEZ ARCHENTI YACKY LANDITH,

DETALLE DE LA INFORMACION SOLICITADA

LISTA DE CONTRIBUYENTES QUE PERCIBEN EL BENEFICIO DEL
REINTEGRO TRIBUTARIO EN LA PROVINCIA DE ALTO AMAZONAS

Funcionario responsable de entregar la informacién : RODRIGUEZ CARO JULIA YSABEL

Forma de entrega de la informacion : Correo Electronico
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Anexo 2: Atencidn a la solicitud - SUNAT

TOXZUIo ma - On puDiica - Form. 5030 N.™ 88014303 de fecha 0770572018 p—

M Gmal| yacky grandez archenti <yackygrandez@gmail.com>

Atencién a solicitud de acceso a la informacién publica - Form. 5030 N.° 88014303 de fecha
07/05/2018 .

1 mensaje

CSC-Tarapoto <CSC-Tarapoto@sunat.gob.pe> 15 de mayo de 2018, 16:15
Para: "yackygrandez@gmail.com" <yackygrandez@gmail.com>

Sefiora:

YACKY LANDITH GRANDEZ ARCHENTI
Presente.-

Es grato dirigirme a usted, en atencién a la solicitud de informacién, contenida en el Formulario 5030 N.° 88014303, a
través del cual solicita el listado de contribuyentes que perciben el beneficio del reintegro tributario en la provincia de
Alto Amazonas.

Al respecto, se adjunta al presente el listado de contribuyentes que solicitaron, ante la SUNAT, la inscripcién en el
Registro a que hace referencia el inciso d) del Articulo 46° del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a
las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, aprobado por Decreto Supremo N° 055-99-EF y normas modificatorias.

Asimismo, le preciso que, la informacién proporcionada corresponde a los beneficiaros inscritos (1) hasta el 18/04/2018.

Finalmente, informo a usted que, a través de la pagina web de la SUNAT, en la siguiente direccion
http:iiwww.sunat.gob.pe/orientacion/padronesibeneficiariosReintegroirelacionBeneficiarios.htmi, puede obtener ia
relacién de beneficiarios de reintegro tributario para la regién selva y montos devueltos hasta el afio 2017.

(1) Los contribuyentes del listado, a la fecha, pueden o no estar percibiendo el beneficio.

Atentamente,

Pedro Manuel Bardales Vasquez
lefeieiSecdande Auditoria

OficinaZandl SanHartin s su N AT
Jr. RamirezHurtado I 301 - Tarapoto

TIf. (04252385 Anxo42520
WWW.SURGLJOD.pE



Anexo 3: Ley N°30401, Ley que prorroga el plazo del beneficio del reintegro tributario

——— DIARIO OFICIAL DELBICENTENARIO e

El Peruano

FUNDADO EL 22 DE OCTUBRE DE 1825 POR EL LIBERTADOR SIMON BOLIVAR

EL FREJIVENIE UVE LA REFUBLIVA
POR CUANTO:
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA:
Ha dado la Ley siguiente:
LEY QUE PRORROGA EL PLAZO LEGAL PARA EL BENEFICIO DEL REINTEGRO TRIBUTARIO INSTAURADO ENEL ARTICULO 45 DEL DECRETO SUPREMO
035.99.EF, Y ESTABLECIDO EN LA LEY 29647

Articulo tnico. Prorroga de plazo legal

Prorrogase hasta el 31 de diciembre del afio 2018 el beneficio del raintegro tributario sefialado en el articulo 48 del Decreto Supremo 055-99-EF, Texto Unico Ordenado de
la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, & los comerciantes de la regin selva, y establecido en la Ley 29647, Ley que Prorroga el
Plazo Legal y Restituye Beneficios Tributarios en el Departamento de Loreto, modificada por la Ley 25964,

Comuniguese al sefior Presidente de la Republica para su promulgacion.
En Lima, a los dieciséis dias del mes de diciembre de dos mil quince.
LUIS IBERICO NUREZ

Presidente del Congreso de Ia Republica

NATALIE CONDORI JAHUIRA

Frimera Vicepresidenta del Congreso de la Replblica

AL SENOR PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobiemo, en Lima, a los veintiséis dias del mes de diciembre del afio dos mil quince.
OLLANTA HUMALA TASSO

Presidente de la Replblica
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Anexo 4: Solicitud de acceso a la informacion e instalaciones — Empresa

“Afo del Dialogo y la Reconciliacién Nacional”

SOLICITO: Permiso para realizar trabajo de investigacion - tesis

SENOR: Segundo Guillermo Vargas Vargas

GERENTE DE TRANSACCIONES COMERCIALES EL PUMA E.I.R.L

Yo, YACKY LANDITH GRANDEZ ARCHENTI, identificada con DNI N° 72863071, con domicilio en
el Jr. Bolivar 355 — Cacatachi. Ante usted, respetuosamente me presento y expongo:

Que, habiendo culminado la carrera profesional de Contabilidad y Gestién Tributaria en la
Universidad Peruana Union, solicito a usted permiso para realizar trabajo de investigacion
(tesis) en su empresa, que lleva como titulo “Analisis de la repercusion de la eliminacién del
reintegro tributario en un comercio de Alto Amazonas: Caso transacciones comerciales el
puma E.I.R.L - Loreto, 2018” para optar el grado de contador.

Cabe mencionar que el material suministrado por la empresa serd la base para la construccién
de un estudio de caso; asi mismo asumo que toda informacién y el resultado del proyecto
seran de uso exclusivamente académico, haciendo énfasis en el principio ético de
confidencialidad.

Sin otro particular, me despido de usted agradeciéndole por anticipado su atencién.

Muy atentamente,

Tarapoto, 04 de abril del 2018
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Anexo 5: Carta de aceptacion

“Afio del Dialogo y la Reconciliacién Nacional”

ASUNTO: aceptacion de la empresa transacciones

comerciales el puma E.L.R.L

SRTA: Yacky Landith Grandez Archenti

BACHILLER DE LA UNIVERSIDAD PERUANA UNION

Apreciada,

Yo, GUILLERMO SEGUNDO VARGAS VARGAS, en mi calidad de representante legal de la
empresa TRANSACCIONES COMERCIALES EL PUMA E.L.R.L, autorizo utilizar la informacion
contable de la empresa para la tesis denominado “Analisis de la repercusion de la eliminacién
del reintegro tributario en un comercio de Alto Amazonas: Caso transacciones comerciales el
puma E.I.R.L — Loreto, 2018".

Como condiciones contractuales, el bachiller se obliga a no divulgar ni usar para fines
personales la informacién (documentos, estados financieros, estados de cuenta y demds
materiales) que, con objeto de la relacién de trabajo, le fue suministrada y no proporcionar a
terceras personas, verbalmente o por escrito, directa o indirectamente, informacic‘m alguna de
las actividades y/o procesos de cualquier clase que fuesen observadas en la empresa durante
la duracion la investigacion. La estudiante asume que toda informacién y ei resultado serén de
uso exclusivamente académico.

Atentamente;

Guillermo Se undg\vargas argas

Representante Legal

Yurimaguas, 16 de Abril del 2018
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Anexo 6: Guia de entrevista

ENTREVISTA

Estudio de caso

NOMBRE: Yolanda Panduro Pinedo FECHA DE VISITA: 15/08/2018
CARGO: Contadora HORA: 9.35 AM
Guia Entrevista
N° Preguntas
REINTEGRO TRIBUTARIO EN LA EMPRESA
1 (Cumple la empresa con los requisitos para ser beneficiario del reintegro
tributario?
2 (Cuales son los procesos o tramites de traslado o ingreso de la mercaderia a la
region?
3 (Cual es el proceso y tramite documental para solicitar el reintegro tributario?
4 | ;Cada qué periodo solicita Reintegro Tributario?
RENTABILIDAD ECONOMICA
1 (El reintegro tributario que representa activo o pasivo de la empresa?
2 | (El reintegro tributario genera rentabilidad econémica?
3 (El reintegro tributario genera mayor margen de ventas?
RENTABILIDAD FINANCIERA
1 ;- El reintegro tributario contribuye en la rentabilidad de su inversion?
2 |iLa rentabilidad obtenida estd acorde a su inversiéon ?
3 (La eliminacion del reintegro tributario afectaria la rentabilidad de su
inversion?
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Anexo 7: Estado de situacion financiera de la empresa Transacciones comerciales el
Puma EI.R.L- Periodo 2016

TRANSACCIONES COMERCIALES ELPUMAE.L.R.L
ESTADO DE SITUACION FINACCIERA
Al 31 de Diciembre del 2016

ACTIVO PASIVO

Cajay bancos 377,092 Triby apor sis peny salud p pagar 26,330

Cuentas por cobrar com. terceros 259,654 Ctas p pagar comercial - terceros 838,352

Otras cuentas por cobrar com.- Relacionadas 330,000 Ctas p pagar divers - relacionadas 26,000

Mercaderias 1,012,839 Total pasivo corriente 890,682

Existencias por recibir 133,974

Otros activos corrientes 1,363,325

Total activo corriente 3,476,884 Obligaciones financieras 976,564
Total pasivo no corriente 976,564

Inmuebles, maquinariay equipo 150,750 Total pasivo 1,867,246

Dep Inm, activ arren fin. e IME acum. -8,652

Activo diferido 38,682 PATRIMONIO

Total activo no corriente 180,780 Capital 504,000
Resultados acumulados positivo 726,920
Utilidad de ejercicio 559,498
Total patrimonio 1,790,418

Total activo neto 3,657,664 Total pasivo y patrimonio 3,657,664



80

Anexo 8: Estado de resultados integrales de la empresa Transacciones comerciales el

Puma E.I.R.L- Periodo 2016

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciemgre del 2016

Ventas netas
(-) Costo de ventas
Utilidad bruta

(-) Gastos de venta
(-) Gastos de administracion
Resultado de operacion

(-) Gastos financieros

(+) Ingresos financieros gravados
(+) Otros ingresos gravados

(+) Otros ingresos no gravados
Resultado antes de participaciones

(-) Distribucion legal de larenta
Resultado antes del impuesto

(-) Impuesto a la Renta
Resultado del ejercicio

13,928,183
-12,801,241

1,126,942

0
-202,454

924,488

-142,968
0
0
0

781,520

0

781,520

-222,022

559,498
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Anexo 9: Estado de situacion financiera de la empresa Transacciones comerciales el
Puma EI.R.L- Periodo 2017

TRANSACCIONES COMERCIALES ELPUMA E.L.R.L
ESTADO DE SITUACION FINACCIERA
Al 31 de Diciembre del 2017

ACTIVO PASIVO

Cajay bancos 997,036 Triby apor sis peny salud p pagar 56,334

Cuentas por cobrar com. terceros 88,247 Ctas p pagar comercial - terceros 508,138

Otras cuentas por cobrar com.- Relacionadas 992,462 Total pasivo corriente 564,472

Mercaderias 739,359

Existencias por recibir 65,424 Obligaciones financieras 1,781,089

Otros activos corrientes 713,812

Total activo corriente 3,596,340 Total pasivo no corriente 1,781,089
Total pasivo 2,345,561

Inmuebles, maquinariay equipo 921,150

Dep Inm, activ arren fin. e IME acum. -13,849 PATRIMONIO

Activo diferido 249,267 Capital 1,150,000

Total activo no corriente 1,156,568 Resultados acumulados positivo 640,418
utilidad del ejercicio 616,929
Total patrimonio 2,407,347

Total activo neto 4,752,908 Total pasivo y patrimonio 4,752,908
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Anexo 10: Estado de resultados integrales de la empresa Transacciones comerciales el
Puma E.I.R.L- Periodo 2017

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciemgre del 2017

Ventas netas 15,225,999
(-) Costo de ventas -13,983,503
Utilidad bruta 1,242,496
(-) Gastos de venta 0
(-) Gastos de administracion -196,413
Resultado de operacidn 1,046,083
(-) Gastos financieros -168,728
(+) Ingresos financieros gravados 0
(+) Otros ingresos gravados 0
(+) Otros ingresos no gravados 0
Resultado antes de participaciones 877,355
(-) Distribucién legal de larenta 0
Resultado antes del impuesto 877,355
(-) Impuesto ala Renta -260,426

Resultado del ejercicio 616,929



Anexo 11: Formulario N°1647-Constancia de Declaracion de Ingreso de Bienes a la
Region
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Anexo 12: Formulario N°1647-Resumen de Declaracion de Ingreso de Bienes a la Region
Selva.




Anexo 13: Constancia de verificacion, formulario 1647- (Visado por SUNAT)




Anexo 14: Formulario N° 4949- Solicitud de devolucion




87

Anexo 15: Constancia de traduccion

"Afio de la lucha contra la corrupcion e impunidad"

CONSTANCIA DE TRADUCCION

El que suscribe, Director del Centro de Idiomas de la Universidad Peruana Unién —

Filial Tarapoto,

HACE CONSTAR QUE; *

Realiz6 la traduccion de espariol a inglés del resumen de tesis titulada: “Analisis
de la repercusion de la eliminacion del reintegro tributario en un comercio de
Alto Amazonas: Caso Transacciones Comerciales el Puma E.L.LR.L - Loreto,

2018, correspondiente a la alumna:
Grandez Archenti, Yacky Landith, con codigo de matricula 200920844

Se expide la presente, para fines pertinentes.

Morales, 01 de agosto de 2019

Lic. Frede Chalez Moleros
Director de Centro de Idiomas



Anexo 16: Entrevista con la Contadora y Gerente
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Anexo 17: Empresa Transacciones comerciales el Puma E.I.R.L
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Anexo 18: Almacén de la empresa transacciones el Puma E.I.R.L
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