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RESUMEN
El presente trabajo de investigacion aborda “Determinar la relacion del andlisis
financiero en la toma de decisiones de la empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de
Juliaca periodo 2016 - 2018. El estudio se encauza en una investigacion no experimental
de nivel descriptivo — correlacional. Para el desarrollo de la presente investigacion se
tomo en cuenta como poblacién a la empresa Grupo SVS SAC de los cuales se trabajé
con los estados financieros y encuesta a 23 trabajadores. Se us6 un cuestionario como
instrumento de recoleccion de datos de quien estuvo conformado por 17 items con una
escala de valoracion de “Likert”. Se puede apreciar en este andlisis financiero que en la
cuenta Efectivo y Equivalente de Efectivo se ve un crecimiento con respecto a los afios
2017 y un declive en el afio 2018, en el Afio 2016 se obtuvo un 9.48 % del activo total;
en el afio 2017 obtuvo 8.44% del activo y en el afio 2018 obtuvo 2.87% del activo; es
decir se nota que la empresa esta rentable porque ha generado en sus ultimos dos afios,
suficiente dinero en efectivo para elevar dicha cuenta. Concluyendo que los estados
financieros se nota el avance y el logro obtenido, un gran aumento en el activo y en sus
ingresos, asi mismo, la disminucion de sus gastos y deudas. Ademas, esto va de la
mano con la toma de decisiones para obtener un previo control y mejorar las finanzas

de la empresa

Palabras clave: analisis financiero, ratios financieras, toma de decisiones, analisis

horizontal y analisis vertical.



ABSTRACT

This research work addresses "Determining the relationship of financial analysis in the
decision-making of the company Grupo SVS SAC in the city of Juliaca, period 2016-
2018. The study is channeled into a non-experimental, descriptive-correlational
investigation. For the development of this research, the company Grupo SVS SAC was
taken into account as a population, from which it worked with the financial statements
and surveyed 23 workers. A questionnaire was used as a data collection instrument for
those who comprised 17 items with a “Likert” rating scale. It can be seen in this financial
analysis that the Cash and Cash Equivalent account shows growth with respect to 2017
and a decline in 2018, in 2016 9.48% of total assets were obtained; in 2017 it obtained
8.44% of assets and in 2018 it obtained 2.87% of assets; that is to say, it is noted that
the company is profitable because it has generated, in its last two years, enough cash to
raise said account. Concluding that the financial statements show progress and
achievement, a large increase in assets and income, as well as a decrease in expenses
and debts. In addition, this goes hand in hand with decision-making to obtain prior control
and improve the company's finances.

Keywords: financial analysis, financial ratios, decision making, horizontal analysis and

vertical
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CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Identificaciéon del problema

En Latinoamérica la venta de productos alimenticios abarca un mercado amplio lo
gue hace que este nicho de mercado tenga una gran economia esto ha hecho posible
gue exista un significativo nimero de empresas por ende se hace uso de los andlisis
financieros que han sido apertura das para participar en la comercializacion de dicho bien
y poder reflejar como estan las empresas en toda Latinoamérica. Segin Bid (2018) las
estimaciones de la Organizacién de Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura
(FAO), esta region es el mayor exportador neto de alimentos del mundo y para el afo
2024 su balanza comercial agricola podria sobrepasar la de América del Norte. Sin
embargo, si quiere mantener su papel tiene que seguir abriendo los mercados puesto que
sus niveles de proteccién a productos agricolas y agroindustriales pueden dificultar la
disponibilidad de alimentos, sobre todo para las poblaciones de menos recursos.

En la actualidad podemos apreciar que el crecimiento econémico no se ve reflejado
en las empresas, de ahi que la administracion hace uso del andlisis financiero para poder
asi tener un diagnostico financiero de la empresa. El crecimiento econémico segun Pérez
(2019) hubo un crecimiento del 17% con relacion al afio anterior debido principalmente al
buen desempefio.

A nivel local la empresa grupo SVS SAC que se dedica a la venta de productos
alimenticios, la cual requiere de un mejoramiento en los analisis financieros y en la toma
de decisiones, ya que el correcto desarrollo permitird optimizar los recursos de la
organizacion para poder mejorar y asi tener una mayor rentabilidad la cual ayuda al
cumplimiento de los planes y objetivos de esta entidad logrando de esta manera ganar

un amplio espacio en el mercado donde se estd desenvolviendo
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El gran problema de muchas de las empresas que tienen es el inadecuado uso del
analisis financiero y la mala toma de decisiones que lleva a la empresa a ser ineficiente,
por lo tanto, tendra falta de competitividad empresarial.

Baena (2014) indica que el andlisis financiero de una empresa se basa en el calculo
de los indicadores financieros que principalmente expresen la liquidez solvencia,
endeudamiento, rendimiento y rentabilidad de una entidad. La importancia del analisis
financiero se da cuando a una empresa le permite identificar sus aspectos econémicos y
financieros mostrando asi las condiciones en las que opera, en cuanto a los niveles
mencionados.

Segun (R. & Wild, 2007) el andlisis financiero es la utilizacién de los estados
financieros para analizar y evaluar el desempefio financiero futuro, también se dice que
es un conjunto de procesos analiticos que forman parte del andlisis de negocios. Donde
componen tres amplias areas tales como; analisis de rentabilidad, andlisis del riesgo y
analisis de las fuentes y la utilizacién de los fondos. (p. 5)

(Ricra Milla, 2014) Nos dice que la contabilidad refleja la realidad econdmica y
financiera de la empresa, para ello es necesario interpretar y analizar la informacion.
Donde cada componente de un estado financiero tiene un significado, si no lo entendemos
esa informacion nos sirve poco, es ahi donde surge la necesidad del andlisis de los
estados financieros. En conclusién, el andlisis financiero es el estudio que se realiza de
la informacion contable. (p. 9)

Segun Eslava (2010) a lo largo del tiempo se puede obtener mediciones sucesivas y
en consecuencia extraer un diagnostico dinamico de la evolucién empresarial en el
sentido de ver si a través de los ratios de la empresa va mejorando o empeorando.

(Prieto Hurtado, 2010) Define que el analisis financiero es un proceso que
comprende la recopilacién, interpretacion, comparacién y estudio de los estados

financieros y datos de un negocio. Donde se tiene que interpretar los porcentajes, tasas,
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indicadores y estados financieros, estos sirven para evaluar el desempefio financiero de
una empresa. (p. 11)

Amaya (2010) indica que la toma de decisiones es una de las competencias claves
para todo ejecutivo, asi como lo es en el aspecto personal de cada uno de los seres
humanos pues son ejecutivos en poder seleccionar una decision ya sea estratégica u
operativa para poder contar con varias opciones en la empresa.

Por esta razén la elaboracion del estudio se efectuara en la empresa grupo SVS SAC
de la ciudad de Juliaca examinando la documentacion recabada de dicha entidad.

1.2. Formulacion del problema
1.2.1. Problema general
¢,De qué manera se relaciona el andlisis financiero en la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 - 20187
1.2.2. Problemas especificos
a) ¢De qué manera el ratio de liquidez se relaciona en la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 - 20187
b) ¢De qué manera el ratio de rotacion se relaciona en la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 - 20187
c) ¢De qué manera el ratio de endeudamiento se relaciona en la toma de decisiones
en la empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 - 20187
d) ¢De qué manera el ratio de rentabilidad se relaciona en la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 - 20187
1.3. Objetivos de la investigacion
1.3.1. Objetivo general
Determinar la relacion del analisis financiero en la toma de decisiones de la empresa

Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 - 2018.
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1.3.2. Objetivos especificos

a) Determinar la relacién del ratio de liquidez en la toma de decisiones en la empresa
Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 — 2018.

b) Determinar la relacion del ratio de rotacion en la toma de decisiones en la empresa
Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 — 2018.

c) Determinar la relacion del ratio de endeudamiento en la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 — 2018.

d) Determinar la relacién del ratio de rentabilidad en la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 — 2018.

1.4. Justificacion de la investigacion

Justificacion tedrica

Hoy en dia es necesario analizar e interpretar los estados financieros que
proporciona una empresa para su evaluacion financiera aplicando el analisis financiero.
Método que usaremos para establecer las consecuencias financieras en las decisiones
de un negocio, se aplicaran diversas técnicas que permitan seleccionar la informacién
mas relevante, y realizar mediciones para establecer comparativos referentes a los
Estados Financieros. Por lo tanto, es necesario saber cual es el valor de la empresa en
el momento antes de la toma de una decisién, para que esta no sea errénea.

Esta labor investigativa tiene como intencion establecer la correlacion existente entre
el analisis financiero y la toma de decisiones de la empresa grupo SVS SAC. Conocer la
correlacion que ayudara a que las administraciones puedan tomar cartas sobre el andlisis
financiero y asi optimizar la toma de decisiones.

Justificacion metodolégica

Asimismo, una vez que demostremos su validez y confiabilidad del estudio a realizar,
la investigacion servira para futuros estudiantes de la carrera de Contabilidad, Economia
y Administracion que quieran realizar estudios sobre la relaciéon del analisis financiero

mediante la utilizacién de ratios financieros en una organizacion empresarial, con el
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objetivo de brindar seguridad y conocimiento de la toma de decisiones que se podran
tomar en un determinado tiempo.

Justificacion practica

Los resultados a los que accederemos seran a favor de la administracion, visto que
al identificar el nexo entre el andlisis financiero conjuntamente con la adecuada toma de
decisiones podremos aminorar las inadecuadas tomas de decisiones que llevan a la
empresa a la falta de competitividad.

Desde otro orden de ideas, la investigacion presentada tendra la capacidad de dar
al hombre de negocios que esta a cargo de la empresa grupo SVS SAC el adecuado uso
del andlisis financiero y esto llevara a la adecuada toma de decisiones

Finalmente, el desarrollo de la investigacion ayudara a los interesados en el tema
para una mejor comprension, asimismo a la utilizacion de los resultados propuestos en
investigaciones similares.

1.5. Presuposicion filoséfica

Debemos reconocer la propiedad de Dios El cimiento de la integridad comercial y del
verdadero éxito es el reconocimiento del derecho de propiedad de Dios. El Creador de
todas las cosas es el propietario original. Nosotros somos sus mayordomos. Todo lo que
tenemos es depdsito suyo para ser usado de acuerdo con sus indicaciones.

Esta es una obligacion que pesa sobre cada ser humano. Tiene que ver con toda la
esfera de la actividad humana. Reconozcamoslo o no, somos mayordomos provistos por
Dios de talentos y facilidades y colocados en el mundo para hacer una obra asignada por

él.

El dinero no es nuestro; ni nos pertenecen las casas, los terrenos, los cuadros, los
muebles, los atavios y los lujos. Tenemos tan s6lo una concesién de las cosas necesarias
para la vida y la salud. Las bendiciones temporales nos son dadas en cometido, para

comprobar si se nos pueden confiar riquezas eternas. Si soportamos la prueba de Dios,
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recibiremos la posesion adquirida que ha de ser nuestra: gloria, honra e inmortalidad.
(Hogar cristiano, p. 298)

El libro de la hermana Elena de White nos da a conocer que nosotros somos
mayordomos de Dios, que los talentos que él nos da son para hacer una obra asignada
por él. Porque todo lo que tenemos en una institucion y empresas son de Dios, porque ni
la vida nos pertenece a nosotros. Mas todo es de Dios, €l nos entrega en nuestras manos
para trabajar las riquezas y multiplicarlos.

Todos deben aprender a llevar cuentas. Algunos descuidan este trabajo, como si no
fuese esencial; pero esto es erréneo. Todos los gastos deben anotarse con exactitud.
(Hogar Cristiano, p 304) en los estados financieros deben de figurar tanto los ingresos
como los gastos con exactitud, porque si no es asi estariamos errando y en 1 Corintios
14:40 (Reyna Valera 1960) dice, pero hagase todo decentemente y con orden. Dios es
un Dios de leyes, de amor y sobre todo de orden; y en el tema de las finanzas no es la
excepcion.

Es imprescindible que en una empresa se controle eficientemente todos los recursos,
pero para ello es necesario verificar la situacion de la institucion y ver los errores que se
estan dando, para corregir los errores.

“Y su senor le dijo: Bien, buen siervo y fiel; sobre poco has sido fiel, sobre mucho te
pondré; entra en el gozo de tu sefior’ (Mat. 25:21 Version Reina Valera 1960)

Todo deberia ser administrado de una manera adecuada, aqui en la tierra somos
mayordomos de Dios, y si aqui en la tierra hacemos bien, nuestro gozo, nuestro salario

no sera aqui en la tierra, mas sera en el cielo.
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CAPITULO I
MARCO TEORICO DE LA INVESTIGACION
2.1. Marco histoérico

Especificamente no existe un origen exacto en donde se empezaron a realizar los
andlisis financieros. Algunos apuntan a que su origen e historia se remonta a la revolucion
industrial ya que por la alta demanda de diversos productos se buscaba proyectarse al
futuro, aminorar costos y evitar pérdidas de ingreso por algin motivo fortuito, por lo que
siempre se realizaban andlisis de diferentes tipos para evaluar las variables antes
nombradas segun Cordoba (2014) sefiala que el analisis financiero: “Evalua el pasado
inmediato de la entidad y predice el futuro en diferentes escenarios, pone al descubierto
las deficiencias significativas en la direccién de la organizacion en conjunto y de cada uno
de sus procesos, trazando pautas para su correccion” (p. 24). Asimismo Fernandez
(2004) menciona la rentabilidad es un concepto amplio que admite diversos enfoques y
proyecciones, y actualmente existen diferentes perspectivas de lo que puede incluirse
dentro de este término en relacién con las empresas; se puede hablar asi de rentabilidad
desde el punto de vista econémico o financiero, o también se puede hablar de rentabilidad
social, incluyendo en este caso aspectos muy variados como pueden ser los aspectos
culturales, medioambientales, etc., que vienen a configurar los efectos positivos o
negativos que una empresa puede originar en su entorno social o natural.

En este trabajo s6lo vamos a abordar la rentabilidad empresarial en el sentido
primeramente apuntado, esto es, desde el punto de vista econémico o financiero (dejando
aparte, por tanto, los aspectos o variables sociales 0 medioambientales).

2.2. Antecedentes
2.2.1. Antecedentes internacionales
Guayaquil, Mendoza (2015) en su tesis “el analisis financiero como herramienta
basica en la toma de decisiones gerenciales, caso: empresa HDP representaciones”

tuvo como objetivo analizar el comportamiento financiero de la empresa HDP para
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contribuir a la toma de decisiones, utilizando una metodologia de tipo cuantitativa de
disefio no experimental de corte transversal en el cual determino que el analisis
financiero si es una herramienta que facilita la toma de decisiones concluyendo asi
gue la implementacion del modelo de gestion agilizaria las operaciones de
presupuesto a nivel financiero y contable todo ello basado en la aplicacion del plan
estratégico.

Guatemala, segun Pérez (2010) en su investigacion “analisis financiero para la
toma de decisiones, en una empresa maquiladora dedicada a la confeccién de prendas
de vestir’ tuvo como objetivo general realizar un andlisis financiero que permita medir
los resultados mediante los indicadores financieros para asi emitir una opiniéon acerca
de las condiciones financieras de la empresa utilizando el método de deductivo
utilizando la fase indagatoria, demostrativa, y divulgativa utilizando la observacién,
inspeccion y cuestionario determinando asi que en el afio 2008 y 2007 hubo un
crecimiento del 33% y en el 2008-2009 tuvo un crecimiento del 151.36% concluyendo
asi que la empresa no cuenta con una herramienta de analisis financiero y como
consecuencia no tiene una base apropiada para emitir una opinidon acerca de sus
condiciones financieras y desconoce su eficiencia de su administracion y la toma de
decisiones.

Ambato, para Carrillo (2015) en su tesis “la gestion financiera y la liquidez de la
empresa azulejos Pelileo” tuvo como objetivo de determinar la gestion financiera en la
empresa “Azulejos Pelileo” en el que utilizo una metodologia de enfoque mixto de tipo
exploratoria, descriptiva explicativa en el que considero que el departamento es el
idoneo en respaldo directo en la empresa, asi como el personal administrativo y
contable considera que el conocimiento financiero del gerente es satisfactorio pues
cumple con las expectativas requeridas concluyendo asi que el trabajo investigado se
determina a la incidencia que este tiene, asi como el inadecuado manejo de la gestion

financiera tiene relacion directa en la toma de decisiones.
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2.2.2. Antecedentes nacionales

Trujillo, Martinez & Quiroz (2017) en su tesis “Analisis financiero y su incidencia
en la toma de decisiones de la empresa Factoria HYR servicios generales E.l.R.L.,
distrito de Truijillo, afios 2015-2016” tuvo como objetivo determinar la incidencia del
analisis financiero en la toma de decisiones utilizando una metodologia de enfoque
cuantitativo de tipo descriptivo correlacional con un disefio no experimental de corte
transversal transeccional realizando asi un andlisis documental, resaltando asi que los
anos 2105-2016 la empresa tuvo buenos cambios respecto a la rentabilidad el cual
tuvo una buena participacion de los activos de los socios, concluyendo asi que el
analisis financiero e interpretacion de los estados financieros inciden en la toma de
decisiones de la empresa la Factoria H&R.

Piura, Palacios (2017) en su investigacién “analisis financiero y su incidencia en
la toma de decisiones financieras de la empresa arenera Jaén S.A.C., sucursal Piura,
periodo 2015 — 2016” en el que determino la incidencia significativa entre el analisis
financiero y la toma de decisiones bajo un enfoque cuantitativo de disefio descriptivo
correlacional con un disefio no experimental de corte transversal calificando asi a las
decisiones financieras como deficiente concluyendo asi que la realidad de la toma de
decisiones financiera se encuentran en un 50% como deficiente y 25% como eficiente
debido a la carencia de la toma de decisiones por parte del gerente.

Cordova (2017) en su tesis “Gestion financiera y contable para incrementar la
rentabilidad en una empresa industrial, Lima 2017” en el que decidié incrementar la
rentabilidad de una empresa industrial aplicando procesos de gestion financiera y
contable para el cual la investigacion se baso6 en un sintagma holistico el cual permitié
realizar un diagnostico, asi fue de enfoque mixto con una investigacion proyectiva con
un disefio no experimental de corte transversal en el que la variacion del efectivo y
equivalente de efectivo del afio 2014 al 2015 fue de 67.28% mientras que del 2015 al

2016 vario en un 33.86%, concluyendo asi que la investigacion financiera y contable
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podria generar problemas econdmicos para la organizacion, es por esto que en el
desarrollo de la guia de gestién financiera y contable se detallan los instrumentos y
herramientas financieras con la meta de poder mejorar la situacién econémica.

2.2.3. Antecedentes locales

Puno, segun Quispe (2017) en su tesis “Analisis de la situacioén financiera para la
toma de decisiones de la empresa R & Soto contratistas generales S.C.R.L. en la ciudad
de Puno periodos 2015-2016” analizo y evalu? la situacion financiera y la influencia que
esta tenia en latoma de decisiones de la empresa R & Soto en la ciudad de Puno siendo
asi de enfoque cuantitativo de disefio no experimental de tipo descriptivo, analitico,
deductivo y comparativo utilizando asi una técnica de andlisis documental y la
observacién directa, analizando asi que el Estado de Situacion financiera en el rubro de
activo tuvo un incremento del 7% respecto al 2015 asi como las cuentas de patrimonio
en el afio 2016 ha incrementado en un 9.25% concluyendo asi que el analisis y la
evaluacion financiera constituye una herramienta de gran utilidad para la toma de
decisiones en la empresa el cual es esta constituido para la toma de decisiones y asi
medir la efectividad de la gestibn econdémica y financiera de la empresa.

Puno, Panca (2016) en su investigacion “analisis financiero y su incidencia en la
toma de decisiones gerenciales de la empresa Gomez ingenieros contratistas S.A.C.,
periodos 2014 — 2015” analizando asi la situacion financiera y su incidencia en la toma
de decisiones gerenciales de la empresa GOmez ingenieros contratistas S.A.C.
utilizando asi el método deductivo-analitico con una investigacion de disefio no
experimental de corte transversal interpretando asi que las cuentas por cobrar
comerciales aumento en un S/ 145,598.00 representando al 100.75%, mientras que la
partida con mayor disminuciéon fue la de obligaciones financieras con 34,598.00
asimismo la rotacion de la mercaderia para el periodo 2016 fue de 16 veces y en el
periodo 2015 fue de 37 veces del que pudo determinar que la empresa en los dos afios

tiene una buena rotacién de mercaderia, concluyendo asi que en el periodo 2015 realizo
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mayor parte de prestacion de servicios al crédito por eso subié sus cuentas por cobrar
comerciales en un 100.7%.
2.3. Revision de la literatura
2.3.1. Andlisis Financiero

Baena (2014) define que: “El analisis financiero es un proceso de recopilacion,
interpretacion y comparacion de datos cualitativos y cuantitativos, y de hechos historicos
y actuales de una empresa. Su propoésito es el de obtener un diagndstico sobre el estado
real de la compania” (p. 11). Proporcionando una toma de decisiones oportuna dentro
de la empresa.

Del mismo modo, El Instituto Pacifico (2017) expone que el analisis financiero: “Es
una interpretacion de la situacion actual de la empresa, en otras palabras, se trata de
hacer un diagnéstico, que permite establecer las consecuencias financieras en todos los
escenarios futuros de los negocios” (p. 3).

Por otro lado, Cérdoba (2014) senala que el analisis financiero: “Evallua el pasado
inmediato de la entidad y predice el futuro en diferentes escenarios, pone al descubierto
las deficiencias significativas en la direccidén de la organizacion en conjunto y de cada
uno de sus procesos, trazando pautas para su correccion” (p. 24).

Fernandez (2004) la rentabilidad es un concepto amplio que admite diversos
enfoques y proyecciones, y actualmente existen diferentes perspectivas de lo que puede
incluirse dentro de este término en relacion con las empresas; se puede hablar asi de
rentabilidad desde el punto de vista econémico o financiero, o también se puede hablar
de rentabilidad social, incluyendo en este caso aspectos muy variados como pueden ser
los aspectos culturales, medioambientales, etc., que vienen a configurar los efectos
positivos o0 negativos que una empresa puede originar en su entorno social o natural.

En este trabajo sélo vamos a abordar la rentabilidad empresarial en el sentido
primeramente apuntado, esto es, desde el punto de vista econédmico o financiero

(dejando aparte, por tanto, los aspectos o variables sociales o0 medioambientales).

22



Baena (2014)Desde este punto de vista, la rentabilidad puede considerarse, a nivel
general, como la capacidad o aptitud de la empresa de generar un excedente a partir
de un conjunto de inversiones efectuadas. Por tanto, se puede afirmar que la
rentabilidad es una concrecion del resultado obtenido a partir de una actividad
econdmica de transformacioén, de produccion, y/o de intercambio. El excedente aparece
en la fase o etapa final del intercambio. Es por ello que la medicién del resultado
adquiere una significacion concreta en tanto se compara con los factores implicados
para su obtencion: los recursos econdmicos y los recursos financieros. (p.145)

2.3.1.1. Ratio de Liquidez

Es el instrumento financiero que evalla la posibilidad del pago a corto plazo.
Pérez (2011) Precisa que: “El ratio de liquidez que relaciona el activo circulante
con el pasivo circulante” (p. 261). Por lo que, la informacion que brinda es oportuna
para el analisis de la capacidad de pago a corto plazo, ignorando la puntualidad
en la que efectuaron los pagos.
El ratio de liquidez general o razén corriente

Pérez (2011) muestra la capacitada del activo corriente para afrontar las
deudas a corto plazo. La férmula a aplicar en los estados financieros es la

siguiente:

Activo Corriente

Liquidez general = : :
Pasivo Corriente

Para interpretar este ratio, se debe considerar los siguientes escenarios:

Siratio > 1, entonces tiene buena capacidad de pago.

Siratio = 1, cubre el pago de sus obligaciones.

Si ratio < 1, muestra una mala capacidad de pago por la insuficiencia de
liquidez.

Por lo que, el rango 6ptimo debe de ser entre (1.4 — 1.9), y si los resultados

son negativos, se esta ante una situacion de riesgo frente a los proveedores.
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El ratio de prueba 4cida

Pérez (2011) Este indicador mide la capacidad del activo corriente para
afrontar las deudas a corto plazo, sin considerar las existencias del activo. La
formula a aplicar en los estados financieros es la siguiente:

Activo Corriente — Existencias
Pasivo Corriente

Prueba acida =

El rango optimo debe de ser entre ( 1.2 — 1.4 ), y si los resultados son
negativos y el resultado es menor a ( 1 ) muestra que la empresa no cuenta con
activos liquidos suficientes frente a sus obligaciones, esto dependera de la
actividad economica a la que se dedique la empresa. (Aching, 2016) p.126
El ratio de prueba defensiva

Aching (2016) permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto
plazo, considera unicamente los activos mantenidos en caja — bancos y los valores
negociables, descartando la influencia de la variable tiempo y la incertidumbre de
los precios de las demas cuentas del activo corriente. Nos indica la capacidad de
la empresa para operar con sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus flujos de
venta. (p.135)

Este ratio evalua la efectividad de la caja y bancos en el corto plazo , sin
considerar las ventas. La formula a aplicar en los estados financieros es la
siguiente:

) Caja y Bancos
Prueba Defensiva = - - *100
Pasivo Corriente

El ratio de capital de trabajo

Aching (2016) como es utilizado con frecuencia, vamos a definirla como una
relacion entre los activos corrientes y los pasivos corrientes; no es una razon
definida en terminos de un rubro dividido por otro. El capital de trabajo, es lo que

gueda a la empresa despues de pagar sus deudas inmediatas, es la diferencia

24



entre los activos corrientes menos pasivos corrientes, algo asi como el dinero que
le queda para poder operar en el dia a dia.(p.138)

Al restar el activo corriente del pasivo corriente, este tipo de ratio financiero
muestra lo que una empresa dispone tras pagar sus deudas inmediatas. Seria un
indicador de lo que le queda a una empresa al final para poder operar.

Este indicador consiste en calcular la diferencia entre los activos corrientes y
los pasivos corrientes, para conocer la capacidad en moneda de la empresa luego
de afrontar sus deudas a corto plazo frente a terceros. La férmula a aplicar en
los estados financieros es la siguiente:

Capital de trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente

2.3.1.2. Ratio de rotacién

Aching (2016) es el instrumento financiero que mide la efectividad y eficiencia
de la gestion de las ventas y la administracion adecuada de estos.(p. 146)

Aching (2016) Este ratio es el que mide, en promedio, cuanto tiempo tarda
una empresa en cobrar de sus clientes. Si la cifra de cuentas a cobrar es superior
a las ventas, significa que la empresa tiene una acumulacién de clientes deudores,
con lo cual esta perdiendo capacidad de pago.(p. 146)

Ratio de rotacion de cartera:

Muestra la medicion de la frecuencia de recupertacion de la cuentas por
cobrar, para evaluar el plazo promedio de créditos otorgados a los clientes , las
politica de crédito y cobranza.Las férmulas a aplicar en los estados financieros
en:

Rotacion de Cartera :
El nivel éptimo de la rotacion de cartera se encuentra en cifras de 6 a 12

veces al afio, 60 a 30 dias de periodo de cobro.

Cuentas por Cobrar promedio * 360
Ventas

Rotacion de Cartera =
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Rotacion anual:

360
Rotacién de Cartera

Rotacién Anual =

Rotacion de inventarios:

Aching (2016) es la cantidad de veces que el inventario debe ser reemplazado
durante un determinado periodode tiempo, generalmente un afio. Uno de los
indicadores mas comunmente utilizados en la gestion de inventarios, ya que refleja
la eficacia general de la cadena de suministro, desde el proveedor hasta el cliente.
Este indicador se puede calcular para cualquier tipo de inventario (materiales y
provisiones, trabajos en curso, productos terminados, o todos combinados) y
puede ser utilizado tanto para el sector minorista como el fabricante. (p. 149)

Este indicador da informacién acerca de lo que tarda el stock de una empresa
en convertirse en efectivo, y cuantas veces hay se necesita reponer stock a lo
largo del afio. Es uno de los ratios financieros mas importantes en la gestion de
inventarios.

Determina el tiempo de demora de la inversion en los inventarios hasta
convertirse en efectivo para la empresa. La formula a aplicar en los estados
financieros es la siguiente:

Rotacion de Inventarios:

Inventario promedio * 360
Costo de Ventas

Rotaciéon de Inventarios =

Rotacion anual:

360
Rotacién de Inventarios

Rotacion de Anual =
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Rotacién de activos totales
Gitman & Joehnk (2015) este ratio es fundamental para poder entender el
buen funcionamiento de la empresa. Ya que su funcién es indicar la eficiencia de
la empresa a la hora de gestionar sus activos para producir nuevas ventas.
Muestra la capacidad productiva de los activos para generar ventas por cada
sol (S /) invertido. Las férmulas a aplicar en los estados financieros en:

Ventas
Activos Totales

Rotacion de Activos Totales =

Rotacion de activo fijo:

Gitman & Joehnk (2015) este indicador mide la capacidad de venta de la
empresa, al momento de utilizar el capital en activos fijos. Las formulas a aplicar
en los estados financieros en:

cuanto mayor sea el valor de este ratio, la empresa tendra una productividad
mayor. Ya que, esto nos indicara que los activos tienen mas facilidad para producir
ventas, lo que nos dard una mayor rentabilidad.

Ventas
Activo Fijo

Rotacién de Activos Fijos =

2.3.1.3. Ratio de endeudamiento

Aching (2016) es una ratio financiero que se obtiene al dividir las deudas tanto
a largo como a corto plazo (suma de pasivo corriente y no corriente) por el
patrimonio neto de una empresa. Indica la financiacion ajena (proporcion de
deuda) con la que cuenta la empresa. De este ratio obtenemos, por un lado la ratio
de endeudamiento a corto plazo(mide las deudas a corto plazo o pasivos
corrientes, divididos entre el patrimonio neto) y por otro la de largo plazo (al dividir
las deudas a largo plazo o pasivos no corrientes, entre el patrimonio neto). Existen
dos férmulas para su célculo, dependiendo de la temporalidad de la deuda: RECP

= Fondos ajenos a corto plazo (pasivo circulante) / Fondos propios (neto) RELP =
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Fondos ajenos a largo plazo (pasivo fijo ) / Fondos propios (neto) Normalmente a
las compaifiias las interesa que el grueso de la financiacion ajena se encuentre a
largo plazo, para asi poder afrontar las deudas en un plazo de tiempo mayor. Las
ratios de autonomia financiera y la de endeudamiento guardan una estrecha
relacion, (la de endeudamiento se calcula de forma inversa a la de autonomia
financiera) por lo que el célculo de cualquiera de ellas permite evaluar el riesgo
financiero que presenta una empresa respecto a su estructura financiera.
Endeudamiento a corto plazo

Aching (2016) es una ratio financiero que se obtiene al dividir las deudas de
corto plazo (pasivo corriente y por el patrimonio neto de una empresa.

indica el peso de la financiacién ajena a corto plazo en relaciéon a los fondos
propios (aunque es un ratio a corto plazo, lo estudiamos aqui). El equilibrio del
coeficiente de endeudamiento a corto depende del periodo medio de maduracion.
Se trata de que la empresa disponga de la liquidez suficiente con la que pueda

hacer frente a las deudas que se vayan produciendo.

) Pasivo Corriente
Endeudamiento a corto plazo = - - *100 =%
Patrimonio neto

Endeudamiento a largo plazo

Aching (2016) es una ratio financiero que se obtiene al dividir las deudas del
largo plazo (pasivo no corriente y por el patrimonio neto de una empresa.

Indica la financiacion ajena (proporcion de deuda) con la que cuenta la
empresa indica el peso de la financiacion ajena a largo plazo en relacion con los
fondos propios.

. Pasivo No Corriente
Endeudamiento a largo plazo = - - *100 =%
Patrimonio neto
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2.3.1.4. Ratios de rentabilidad

2.3.2.

Gitman & Joehnk (2015) es el instrumento financiero que mide la capacidad
de la empresa para generar utilidades através del tiempo y la utilizacion de los
recursos de la empresa.ya que evalua la eficiencia de la gestion de los recursos

economicos Yy financieros de la empresa.

Rentabilidad del Patrimonio

Rentabilidad Patrimonial = U“"d?‘d Ne_zta
Patrimonio
Rentabilidad de las ventas
Utilidad Neta

Rentabilidad de las ventas netas =
Ventas Netas

Rentabilidad del capital

Utilidad Neta
Capital

Rentabilidad del Capital =

Toma de decisiones

Gan & Triginé (2012) “surge de diferentes procesos de decisiones entre
algunas de las fases no se es rigida en absoluto y pueden desarrollarse de forma
paralela e incluso puede ser conveniente que sean realizadas por distintas

personas”. (p.18)

2.3.2.1. Decisiones de inversion

(Seco Benedicto, 2007) Define decision de inversion como la ampliaciéon de
los fondos a fin de obtener una recompensa o rendimiento a futuro. Hay
inversiones simples como adquirir un bono para recibir en el futuro pagos anuales
0 semestrales, también hay inversiones complejas donde la empresa puede
plantearse a la hora de expandir su actividad, como comprando maquinarias,
adquiriendo fabricas, adquiriendo nuevos productos, etc. (p. 73)

(Morales Castro, 2005) Dice que las decisiones de inversion determinan los

activos que aparecen del lado izquierdo del balance general, refiriéndose al
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efectivo o al fijo del activo, para mantener los niveles de cada activo circulante.
Donde se decide que activos se van adquirir y que activos van a modificarse o
reemplazarse para el éxito de la empresa.

(Malboa M, 2011) Da a conocer que la inversion es un acto de satisfaccion
inmediata, debemos tener un método de valoracion para identificar la alternativa
gue genere riqueza para la empresa, tiene que respetar el principio del valor
temporal del dinero y respetar el principio de riesgo, cuanto mayor es el riesgo
mayor debe ser la rentabilidad exigida.

Decisiones de inversion a corto plazo

Amaya (2010) son las preferidas por mas de la mitad de los inversores
espafioles y ello es debido a que buscan obtener ganancias rapidas sin tener que
esperar demasiado tiempo y sin tener que arriesgar demasiado. (p.156)

Certeau (2015) reciben también el nombre de inversiones temporales. Son
aguellas inversiones que para cosechar sus frutos y retornar lo invertido no
requiere mucho tiempo. Incluso se determina que todo esto ocurre en maximo un
afio. Es decir, que cuando hablamos de invertir en un negocio a corto plazo, es

porque aspiramos a tener resultados en meses. (p.185)

No tendria méas que decirte si hablamos del concepto como tal. Sin embargo,
hay otros puntos con relacién al tema que es importante tocar. Y comenzaremos
citando algunos consejos para invertir a corto plazo.

Las inversiones frecuentes a corto plazo o temporales son:

a) Inversiones en la bolsa

Segun Cordoba (2014) invertir en Bolsa es recomendable para aquellos
inversores a los que no les importa correr riesgos y ganar dinero rdpidamente y
no es recomendable para aquellos inversores a los que les gusta la seguridad y

odian el riesgo.
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Como sabran en los mercados de valores se negocian acciones, se compran
y se venden constantemente en un mercado secundario online y se puede ganar
(o perder) dinero tanto si suben como si bajan las acciones en las que invirtamos
directamente o también se puede invertir mediante warrants (pagando una prima
adquirimos un derecho de compra (call) o de venta (put) a una determinada fecha
y si no nos interesa ejercerla, solo perderemos la prima pagada).

Cordoba (2014) poniéndote “corto” ganaras el tramo de bajada desde el
precio inicial hasta el precio final y poniéndote largo, justo al revés. También
podras comprar y vender a crédito, pero si te equivocas en tus predicciones, a la
pérdida sufrida en el valor de las acciones, tendras que afiadirle la devolucién del
crédito mas sus correspondientes intereses y comisiones.

b) Inversiones en depdsitos bancarios

Bancobase (2018) los intereses que estan dando por los depésitos bancarios
normales y por los depdsitos a plazo fijo son ridiculos y dentro de poco creo que
hasta vamos a tener que pagar para poder tener nuestros ahorros en un banco,
por este motivo en la actualidad no es recomendable invertir en este tipo de
productos por su baja rentabilidad, pese a ser de gran seguridad ya que el Fondo
de Garantia de Depdsitos nos asegura 100.000€ por depositante, que en caso de
guiebra del banco nos lo abonarian, pero con tan baja rentabilidad, casi que no
interesa.

c) Fondos de inversion

Lloria (2016) los intereses que estan dando por los depdsitos bancarios
normales y por los depdsitos a plazo fijo son ridiculos y dentro de poco creo que
hasta vamos a tener que pagar para poder tener nuestros ahorros en un
banco, por este motivo en la actualidad no es recomendable invertir en este tipo
de productos por su baja rentabilidad, pese a ser de gran seguridad ya que el

Fondo de Garantia de Depdsitos nos asegura 100.000€ por depositante, que en
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caso de quiebra del banco nos lo abonarian, pero con tan baja rentabilidad, casi
gue no interesa.
d) Inversiones en del tesoro publico a corto plazo

Gitman & Joehhnk (2015) es una inversion muy segura a corto plazo a 3, 6,
12 meses y son valores de renta fija que se anotan en cuenta y que el importe
minimo de inversion es de 1.000€ y luego se puede invertir multiplos de esta
cantidad. Son emitidos al descuento, por lo que cuestan menos que su valor
nominal y la rentabilidad se obtiene en el momento del reembolso y encima dicha
rentabilidad esta exenta de retencion por IRPF e Impuesto de Sociedades, aunque
deben ser incluidos en la declaracién de la renta o del impuesto de sociedades.
Decisiones de inversion a largo plazo

Siegel (2014) las inversiones a largo plazo son colocaciones de dinero en las
cuales una empresa u organizacion, decide mantenerlas por un periodo mayor a
un afio, contados a partir de la fecha de presentacion del balance general. Estas
inversiones requieren de mucho tiempo, pero normalmente se pueden obtener
mayores beneficios.

Siegel (2014) en las inversiones a largo plazo la razén principal es la de
aumentar la utilidad de los valores a través de dividendos o intereses o
beneficiandose del incremento del valor en los mercados. Aunque normalmente
estas inversiones a largo plazo permanentes se realizan con pensamiento de
asegurarse un mejor rendimiento del efectivo al futuro.

Siegel (2014) en los ultimos tiempos y desde hace mucho la mejor opcion
para invertir a largo plazo es La Bolsa. Esta se convierte en una opcion muy
interesante para los inversores que buscan generar beneficios en el tiempo y que
buscan un rendimiento a largo plazo pacientemente y sin prisas.

Gordon, Sharpe, & Bailey (2013) a largo plazo en La Bolsa se puede obtener

una buena rentabilidad, solo hay que analizar los mercados bursatiles y llegar a la
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conclusion de cuales son las apuestas mas seguras de inversion. Se trata de una
via muy interesante siempre y cuando se compre a los precios mas bajos posibles,
de lo contrario podria no ser tan buena idea.

1. Crowdlending

Gordon, Sharpe, & Bailey (2013) Entre las inversiones a largo plazo de la
lista, quizas el crowdlending sea una de las mas interesantes.

Gordon, Sharpe, & Bailey (2013) Antes de explicarte como puedes invertir tu
dinero bajo esta modalidad, te explicaremos en qué consiste y qué significa. Para
empezar, el nombre “crowdlending” parte de dos palabras del inglés: crowd y
lending, que se traducirian respectivamente como multitud y préstamo.

Garcia (2016) el nombre es lo suficientemente explicativo. Se trata de un
modelo de inversién donde, una persona o compafiia, busca financiamiento
mediante préstamos provenientes de varios participantes, con la promesa de
pagarlos en un futuro con interés.

Gordon, Sharpe, & Bailey (2013) el crowdlending les permite a los
inversionistas (acreedores) invertir su dinero y ganar ganancias, y a los deudores

le brinda financiamiento extra para llevar a cabo sus proyectos.

2. Propiedad Raiz

Sapag (2017) una de las formas mas tradicionales de inversiones a largo
plazo son los inmuebles.

Garcia (2016) Desde que se cre6 el mercado de bienes raices, los capitalistas
lo vieron como una forma excelente para respaldar su dinero mediante la compra
de propiedades que son muy duras contra la devaluacion.

Garcia (2016) No so6lo se puede invertir en un piso o local que luego se pueda

vender, sino que tener una propiedad de este tipo puede generar un sinfin de

33



maneras de generar ganancias como alquileres, franquicias baratas o incluso
comenzar un negocio propio.

Este tipo de inversiones a largo plazo requieren de una fuerte suma de dinero
o0 capital para invertir, ya que la compra de estos inmuebles requiere de
inversionistas con disponibilidad de dinero.

3. El mercado de acciones

Nicolas, Montiel , & Ketelhon (2014) esta es una de las inversiones mas
conocidas, es mas, seguramente ya la conoces y aun asi consideras que esta
opcién no es para ti.

Nicolas, Montiel , & Ketelhon (2014) esto se debe a que posiblemente no
comprendes muy bien los gréaficos, estadisticas y métricas que utilizan los
corredores de bolsa e inversionistas para evaluar su capital.

No obstante, gracias al auge del internet y la globalizacién de los mercados
de capital, la opcién de invertir en bolsa se ha vuelto muy atractiva.

Es importante aclarar que no estamos hablando de la especulacién, sino de
estrategias de inversién a largo plazo en compafiias que tienen potencial de
crecimiento.

2.3.2.1. Decisiones de financiamiento

(Morales Castro, 2005) Admite que es necesario establecer la mezcla de
financiamiento de corto y largo plazo, se tiene que determinar cuales son las
mejores fuentes de financiamiento, donde algunas pueden requerir analisis
profundo de sus costos y sus implicaciones a largo plazo.

(Malboa M, 2011) Da a conocer que las decisiones de contenido financiero
no se diferencian de otro tipo de decisiones. Cualquier decision se basa en la
comparacion de alternativas persiguiendo un objetivo. Ademas, para tomar una

decision, las alternativas deben estar expresadas en las mismas unidades y deben
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relacionarse con el objetivo perseguido si no sucede esto, no es posible
comparacion alguna.

Desiciones de financiamiento a corto plazo

Banco Base (2018) el financiamiento es importante para todo tipo de
empresas ya que les permite cumplir sus metas operativas y de crecimiento; sin
embargo, se deben tomar las decisiones de financiacion correctas segun los
objetivos a corto y lazo plazo.

Banco Base (2018) el papel del director de finanzas es evaluar las
necesidades de la organizacién en lo inmediato y a futuro para realizar una
planeacion 6ptima que mantenga la competitividad y rentabilidad de la compainiia.

Actualmente las empresas pueden encontrar una amplia variedad de
financiamientos a corto plazo. En el momento de su solicitud una entidad puede
optar por dos opciones que marcan el compromiso que deberan adquirir para
contar con ese dinero.

Arifio (2010) la primera de ellas es el financiamiento a corto plazo con
garantia, en esta modalidad la compafia pone como fianza de devolucién parte
de su activo tangible, esto se refiere a los bienes y materiales con los que cuenta
la entidad para desarrollar su actividad.

Tipos de financiamientos a corto plazo son:

- Crédito comercial. Incluye el financiamiento de proveedores,
impuestos diferidos y financiamiento de inventario.

- Crédito bancario. Las condiciones que establecen los bancos son
flexibles y se otorgan rapidamente, permitiendo cubrir faltantes de
capital para actividades operativas.

- Pagarés. Cuando el préstamo lo hace un particular a cambio de la
devoluciéon del dinero, méas el interés pactado, en una fecha

determinada.
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Linea de crédito. Son montos de dinero que el banco pone a
disposicion del cliente corporativo para que los utilicen en el momento
que lo requieran dentro del limite otorgado.

Papeles comerciales. Son una especie de pagarés no garantizados
emitidos por las empresas y en poder de bancos y fondos de
pensiones.

Financiamiento con base a inventarios. La garantia son los
inventarios de la empresa, por lo que, en caso de incumplimiento de
pago, estos tendrian que entregarse al acreedor.

Desiciones de financiamineto a largo plazo

(Torre Padilla, 2011) indica que son quellos que se toma cuando se
tiene mente un proyecto a largo plazo, donde es fundamental crear
condiciones para ganar la confianza del mercado financiero, para
luego buscar opciones mas convenientes para la empresa. Debe
escogerse la decision que mas se adapte a nuestras necesidades y
expectativas.

Préstamo hipotecario. Cuando la garantia la constituye una
propiedad de la empresa, la cual cambiaria de duefio si la deuda no
se pagara segun lo convenido.

Emision de acciones. Es una forma en que las empresas se
consiguen capital de trabajo o para sus planes de crecimiento en los
mercados, a cambio de otorgar a los inversionistas una parte de la
propiedad de sus activos.

Bonos. También se maneja a través de los mercados de dinero, pero,
a diferencia de las acciones, no otorgan al tenedor ninguna propiedad

sobre la empresa. Mas bien es una especie de préstamo que hacen
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los inversionistas a cambio de la tasa de interés acordada en un plazo
definido.

- Arrendamiento financiero. Es cuando en lugar de comprar un activo,
por ejemplo, una maquinaria se arrienda para utilizarla en los

procesos productivos de la empresa.

2.4. Marco conceptual

a)

b)

d)

Rentabilidad

“La rentabilidad es la relacion que existe entre la utilidad y la inversién necesaria
para lograrla, ya que mide tanto la efectividad de la gerencia de una empresa. Es
el rendimiento que generan los recursos que se encuentran implicitos en la
operacién”. (Certeau, 2015)

Liquidez

“Es la capacidad de una entidad financiera para obtener en todo momento el
efectivo necesario para operar y hacer frente a sus obligaciones de pago, en
tiempo y un cote razonable (Arifio, 2010)

Solvencia

“Tradicionalmente se ha definido a la Solvencia como la capacidad que tiene una
empresa para afrontar sus deudas a corto, medio y largo plazo. Se ha medido
como la relacién por diferencia, o cociente, entre el Activo y el Pasivo”. (Eslava,
2010)

Competencia

“Derivan dos sentidos de la palabra: uno en relacién con la idea de competitividad
y otro con la capacidad o autoridad en un dominio”. (Amaya, 2010)

Planeacion

“Es una toma de decisiones sobre lo que se quiere hacer. La planificacion exige,
pues, optar, elegir, por una accion o conjunto de acciones, por una actitud, por

unos proyectos, por unos caminos”. (Amaya, 2010
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CAPITULO 1Nl
METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION
3.1. Tipo de investigacion

Para el presente estudio nuestra investigacion tendra un enfoque de tipo
cuantitativo correlacional porque usaremos magnitudes numéricas para cuantificar
de forma empirica los hechos.

La Investigacion Cuantitativa, “es un conjunto de procesos organizados de
forma secuencial para comprobar ciertas suposiciones...se analizan y vinculan las
mediciones obtenidas (utilizando métodos estadisticos) y se extrae una serie de
conclusiones respecto de la o las hipétesis” (Hernandez & Mendoza, 2019)) p. 6.

La investigacion correlacional “tiene como finalidad conocer la relacion o grado
de asociacién que existe entre dos 0 mas conceptos, categorias o variables en un
contexto particular (Hernandez & Mendoza, 2019).

3.2. Disefio de investigacion

El disefio que se usara para el proyecto de investigacion es no experimental
porque no manipularemos deliberadamente las variables de investigacién.

Es la investigacion que se realiza sin manipular deliberadamente las variables es
decir es el estudio en el que no se hace variar en forma intencional las variables
independientes para ver su efecto en otras variables” (Hernandez & Mendoza, 2019)
p. 174.

Del mismo modo es transeccional porque los datos obtenidos seran recolectados
en un solo periodo (Herndndez & Mendoza, 2019).

Pino R (2018) el disefio transversal “consisten en recolectar informacién con un

propésito de describir las variables y analizar su comportamiento en un mismo tiempo”.
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Donde: M=Muestra

Variable 1(Ox) = Andlisis Financiero

Variable 2(Oy) = Toma de decisiones

r = relacion entre las variables

En este cronograma r representa la relacion de las dos variables Ox y Oy el cual

M serd la muestra que se realizara en el estudio.
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3.3. Operacionalizacion de variable

titulo

Variables

dimensiones

indicadores

Andlisis financiero

y su relacion en la

toma de decisiones
en la empresa
Grupo SVS SAC
en la ciudad de
Juliaca periodo

2016-2018

Analisis Financiero

Ratio de Liquidez

El ratio de liquidez general o razon
corriente

El ratio de prueba &cida

El ratio de capital de trabajo

Ratio de gestion

Ratio de rotacion de cartera

Rotacién de inventarios

Rotacién de activos totales

Rotacion de activo fijo

Ratio de
endeudamiento

Ratio de endeudamiento a corto plazo

Ratios de rentabilidad

Rentabilidad de patrimonio

Rentabilidad de las ventas

Rentabilidad del capital

Toma de
Decisiones

Decisiones de Inversién

Decisiones de inversion a corto plazo

Decisiones de inversién a largo plazo

Decisiones de
Financiamiento

Decisiones de financiamiento a corto
plazo

Decisiones de financiamiento a largo
plazo

3.4. Descripcion del lugar de ejecucion

Delimitacién temporal

El ambito de estudio del trabajo de investigaciéon se desarrollard con los

trabajadores que ejercen actividades administracion, jefe de ventas, jefe de almacén

y gerencia.

3.5. Poblaciéon y muestra

3.5.1. Poblacién

En el presente proyecto de investigacion, nuestra poblacion esta conformada

por la empresa grupo SVS SAC de la ciudad de Juliaca
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“la poblacién es el conjunto de elementos que se va a estudiar, cada de uno
de estos elementos lo denominamos un individuo, un individuo puede ser una
familia, un conjunto, entre otros”. (Pino, 2018) p.449

Segun Calzada, (1964) “define la poblacién como un conjunto infinito o finito,
pero elevado de datos, que responde a una caracteristica dada a combinacién de
caracteristica”.

3.5.2. Muestra

Para el caso especifico de nuestro proyecto de investigacion se aplicara
muestreo no probabilistico recopilaremos datos de la empresa para el debido
desarrollo del proyecto

Asimismo, trabajaremos con los trabajadores de la empresa realizando una
pequefia encuesta de la variable 2: Toma de decisiones

Segun Hernandez, Fernandez, & Baptista (2014) senala que “La muestra fue
en esencia, un subgrupo de la poblaciéon. Digamos que es un subconjunto de
elementos gque pertenecen a ese conjunto definido en sus caracteristicas al que
llamamos poblacion”.

a. Criterio de inclusién

Se considera el 100% por ser 6ptimos para el desarrollo de la investigacion
y contar con la documentacién para la elaboracion del proyecto
b. Criterios de exclusién
No se incluyen por no contar con la informacion viable para el desarrollo
del proyecto
3.6. Técnicas de recoleccion de datos, instrumentos
La recoleccién de datos en toda investigacion requiere el uso de técnicas e

instrumentos como medios operativos para lograr el cometido.
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3.6.1. Técnicas

N.° Areas Cantidad
1 Administrativos 7
2 Jefe de ventas 5
3 Jefe d(,e 8
almacén
5 Gerencia 3
Total 23

e Encuesta: Fachelli & Lopez (2015) “La encuesta es uno de los métodos de
investigacion social mas emitidos, que se fundamenta en las declaraciones
verbales o escritas de una muestra de la poblacién con el propdsito de recabar
informacion”.

e Recopilacion documental: La técnica segun Coérdova (2018) la recopilacion
documental es el “procedimiento que consiste en acopiar documentos escritos
y no escritos para medir una o mas variables”. (p. 30)

3.6.2. Instrumentos

Por su parte, Rodriguez citado por Duarte & Parra (2014)Duarte y Parra, sefala
que los instrumentos “Son aquellos medios impresos, dispositivos o herramientas que

se utilizan para registrar las observaciones”. (p.45)

e Cuestionario: El cuestionario segun Garcia (2016) “Es un sistema de preguntas
racionales, organizada de manera coherente, tanto de la perspectiva légica
como psicolégico, manifestadas en un lenguaje simple y entendible, que
habitualmente responde por redaccion la persona interrogada, sin que sea
requerida la intervencion de un encuestador”. (p. 91)

Baena (2017) “La investigacién documental y de campo son las técnicas basicas de

la investigacidn que nos sirven para recopilar los datos de nuestra investigacion”
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3.6.3. Confiablidad y validacion del Instrumento

3.6.3.1. Confiabilidad del instrumento

En el presente trabajo de investigacion para determinar la confiabilidad del
instrumento se ha optado por el método de Alfa de Cronbach mediante la varianza de
los items (preguntas) y la varianza del puntaje total, para este fin se ha aplicado el
cuestionario de encuesta a los trabajadores de la empresa Grupo SVS SAC de la
ciudad de Juliaca, en una cantidad de 10, siendo considerado como prueba piloto para
la variable toma de decisiones.

El valor del coeficiente resultante es bastante Util para medir la fiabilidad de las
escalas de medida en una investigacion; para evaluar la confiabilidad o la
homogeneidad de las preguntas (items), es comun el uso del coeficiente de Alfa de
Cronbach. Este coeficiente tiene valores entre 0 y 1, donde 0 significa confiabilidad
nula, y 1 representa confiabilidad total (Valderrama, 2015, pag. 218)

Para determinar el grado de confiabilidad, se ha determinado una muestra piloto
de 10 trabajadores, por ser el mas representativo, posteriormente se aplico el
instrumento, para determinar el grado de confiabilidad.

Estadistico de prueba:

Alfa de Cronbach: El método de consistencia interna basado en el alfa de
Cronbach permite estimar la fiabilidad de un instrumento de medida a través de un
conjunto de items que se espera que midan el mismo constructo o dimension tedrica.

Formula de célculo:

a= K 1—2\/i
V

K-1

t

Donde:
a = Alfa de Cronbach

K = NUmero de items
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Vi = Varianza de cada item

Vt = Varianza del total

Evaluacion de los coeficientes de alfa de Cronbach:

Como criterio general, George & Mallery (George & Mallery, 2003) (p. 231)

sugieren las recomendaciones siguientes:

Coeficiente alfa >0.9 es excelente
Coeficiente alfa >0.8 es bueno
Coeficiente alfa >0.7 es aceptable
Coeficiente alfa >0.6 es cuestionable
Coeficiente alfa >0.5 es pobre

Coeficiente alfa <0.5 es inaceptable

Resultados: Se analizé la informacion, utilizando la opcién de analisis de fiabilidad

del software estadistico SPSS ver. 22, los resultados para este instrumento fueron:

Tabla 1
Estadistica de fiabilidad mediante el Alfa de Cronbach

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N.° de elementos

0,838 17

El estadistico de fiabilidad Alfa de Cronbach, sefiala un valor de 0.838 para un total

de 17 items o elementos formulados, contrastando con la escala de valoracién se

tiene que el coeficiente es bueno, por lo cual se considera que el instrumento

presenta fiabilidad y puede ser utilizado para los fines de la investigacion.
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La ejecucion del procesamiento y almacenamiento del analisis de datos se realizo
a través del programa SPSS, asimismo la técnica utilizada fue la encuesta y el
instrumento fue el cuestionario y para la tabulacion de datos se utiliz6 estadistica
descriptiva en el programa SPSS (Statistical Package for the Social Sciences), pues
es uno de los programas de mayor uso en América Latina. Los procedimientos
estadisticos que incluye el programa son de mucha utlidad para aquellas
organizaciones que necesiten desarrollar y consecuentemente analizar base de datos
para aplicaciones practicas o diversas necesidades de investigacién, ademas el
programa permite crear vinculos con otros programas tales como el Microsoft Word y
Microsoft Excel. Y finalmente, SPSS permite manejar bancos de datos de gran
magnitud y también efectuar analisis estadisticos muy complejos.

Una vez concluidas las etapas de recoleccién y procesamiento de datos se inician
con una de las mas importantes fases de una investigacion: el analisis de datos. En
esta etapa se determind como analizar los datos y que herramientas de andlisis
estadistico son adecuadas para este propadsito.

El andlisis de datos fue precedente para la actividad de interpretacién. La
interpretacion se realizd en términos de los resultados de la investigacion. Esta
actividad consistio en establecer deducciones sobre la variable estudiada para extraer

conclusiones y recomendaciones.
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Analisis financiero en la empresa Grupo SVS SAC
La empresa proporciond por medio de su contador general los estados financieros de

los afios 2016, 2017 y 2018, los cuales se detallan a continuacion
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Tabla 2
Estado de Situacién Financiera

al 31 de diciembre de 2016,2017,2018
(expresados en soles)

ACTIVO 2016 2017 2018 PASIVO Y PATRIMONIO 2016 2017 2018

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

efectivo de equivalente de efectivo | 187,700.00| 315,211.00| 225,489.00| | otros pasivos financieros 3,602,395.00

cuentas por cobrar comerciales - |1 171 1g400| 334,035.00 | 3,396,682.00| | CUENAS pOr pagar comerciales- |, ;o5 307 09| 2,715,036.00|  1,019,340.00

terceros terceros

activos no corrientes como 0.00| 242,339.00 0.00| |otras cuentas por pagar 655,591.00|  659,190.00 9,915.00

mantenidos para la venta

servicios y otros contratados por 0.00 0.00 0.00| |Provision por beneficios a los 5,371.00 3.435.00

anticipado empleados

mercaderias 136,994.00 | 2,415,291.00 | 3,091,937.00 | | P2SIVO POrimpuesto a las 152,450.00
ganancias

otros activos no financieros 374,800.00 total pasivo corriente 1,886,269.00 | 3,377,661.00| 4,784,100.00

total activo corriente 1,870,678.00 | 3,306,876.00 | 6,714,108.00 | | pasivo no corriente
total pasivo no corriente

activo no corriente patrimonio neto

activos por instalacion planta .

diferidos 803,290.00{ | capital 50,004.00|  50,004.00| 2,072,997.00

inmueble, maquinaria y equipo 4,305.00 7,284.00 7,753.00| | resultados acumulados 44.349.00 306,637.00

activos por impuestos diferidos 105,639.00| 420,141.00| 328,678.00| |resultados del periodo 44.349.00 262,287.00 690,095.00
total patrimonio neto 94.353.00|  356,640.00 3,069,729.00

total activo no corriente 109,944.00 427,425.00| 1,139,721.00

TOTAL ACTIVOS 1,980,622.00 | 3,734,301.00 7,853,829.00| | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,980,622.00 | 3,734,301.00 7,853,829.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
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Tabla 3

Analisis Vertical

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en soles)

DESCRIPCION EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO
2016 2017 2018
Ventas Netas (ingresos operacionales) 6,357,622.00| 14,785,155.00| 26,560,125.61
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos | 6,357,622.00| 14,785,155.00| 26,560,125.61
Costo de ventas -5,969,945.00 | -13,691,054.00 | -24,230,347.19
Utilidad Bruta 387,677.00 1,094,101.00 2,329,778.42
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 174,485.00
Gastos de Venta 120,002.00 -352,979.00 -664,637.81
Utilidad Operativa 93,190.00 741,122.00 1,665,140.61
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros
Otros Ingresos Operativos 5,132.62
Gastos Financieros -31,583.00 -71,616.00 -140,912.19
Otros Ingresos
Otros Gastos Operativos -297,232.00 -546,403.25
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Otras Ganancias (perdidas) -4,099.79
Resultados antes de Participaciones, 61,607.00 372,274.00 978,858.00
Impuesto a la Rentay Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -17,257.00 -109,987.00 -288,763.00
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 44,350.00 262,287.00 690,095.00
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario 44,350.00 262,287.00 690,095.00
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 44,350.00 262,287.00 690,095.00
reserva legal 10%
Utilidad (pérdida) Diluida por Accion Comun
Utilidad (pérdida) Diluida por Accion de Inversion
RESULTADO DEL EJERCICIO 44,350.00 262,287.00 690,095.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
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Tabla 4
Analisis Vertical
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en soles)

ACTIVO 2016 % 2017 % 2018 %

activo corriente
g‘::g;:xg de equivalenie de 187,700.00|  9.48% | 315211.00| 8.44%| 225,489.00 2.87%
Cuentas bt i??rr?éros 1,171,184.00| 59.13% | 334,035.00|  8.95% | 3,396,682.00 43.25%
%Cz;'r‘]’t?n:j%g%g'%“f;i :r?trgo 0.00 0.00% | 242,339.00 6.49% 0.00 0.00%
Si;";ﬂgiiga‘ggos conratados 000|  0.00% 0.00|  0.00% 0.00 0.00%
mercaderias 136,994.00 6.92% | 2,415,291.00 |  64.68% | 3,091,937.00 39.37%
otros activos no financieros 374,800.00 18.92% 0.00% 0.00%
total activo corriente 1,870,678.00 94.45% | 3,306,876.00 88.55% | 6,714,108.00 85.49%

activo no corriente

3&2‘:&5” instalacion planta 0.00% 0.00% | 803,290.00 10.23%
g‘;&;‘peob'e’ maquinaria y 4,305.00 0.22% 7,284.00 0.20% 7,753.00 0.10%
3;2‘:%25'0” Impuestos 105,639.00 5.33% | 420,141.00| 11.25% | 328,678.00 4.18%
0.00% 0.00%
total activo no corriente 109,944.00 5.55% | 427,425.00| 11.45% | 1,139,721.00 14.51%
total activos 1,980,622.00 100% | 3,734,301.00 100% | 7,853,829.00 100%

pasivo corriente
otros pasivos financieros 0.00% 0.00% | 3,602,395.00 45.87%
cuenias por pagar 1,225,307.00|  61.86% | 2,715,036.00 |  72.71% | 1,019,340.00 12.98%
otras cuentas por pagar 655,591.00 33.10% 659,190.00 17.65% 9,915.00 0.13%
gﬁﬁ;;gfgozor beneficios a los 5,371.00 0.27% 3,435.00 0.09% 0.00%
g:‘:‘lg’r‘]’cﬁg impuesto a las 0.00% 0.00% | 152,450.00 1.94%
total pasivo corriente 1,886,269.00 95.24% | 3,377,661.00 90.45% | 4,784,100.00 60.91%
pasivo no corriente 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
total pasivo no corriente 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
total pasivos 1,886,269.00 | 95.24% | 3,377,661.00 | 90.45% | 4,784,100.00 60.91%
patrimonio neto 0.00% 0.00% 0.00%
capital £0.004.00 2.52% |  50,004.00 1.34% | 2,072,997.00 26.39%
resultados acumulados 0.00% 44,349.00 1.19% 306,637.00 3.90%
resultados del periodo 44.349.00 2.24% 262,287.00 7.02% 690,095.00 8.79%
total patrimonio neto 94,353.00 4.76% | 356,640.00 9.55% | 3,069,729.00 39.09%
total pasivo y patrimonio 1,980,622.00 100% | 3,734,301.00 100% | 7,853,829.00 100%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
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Interpretacién

Se puede apreciar en este andlisis financiero que en la cuenta Efectivo y Equivalente de
Efectivo se ve un crecimiento con respecto a los afios 2017 y un declive en el afio 2018,
en el Afo 2016 se obtuvo un 9.48 % del activo total; en el aflo 2017 obtuvo 8.44% del
activo y en el afio 2018 obtuvo 2.87% del activo; es decir se nota que la empresa esta
rentable porque ha generado en sus ultimos dos afios, suficiente dinero en efectivo para
elevar dicha cuenta, asimismo hubo una gran inversién en el afio 2018 por el cual
nuestra cuenta de efectivo y equivalente de efectivo tuvo una disminucion cuantiosa por
inversiones para la empresa

En este analisis financiero vertical se observa también un aumento en las cuentas por
cobrar, en el afio 2016 se obtuvo un 59.13%, en el afio 2017 se obtuvo una disminuyo
y dio un resultado de un 8,95 %y en el Ultimo afio 2018 obtuvo un 43.25% de incremento
en las cuentas por cobrar mostrando claramente un aumento de dinero por ingresar a
la empresa

A nivel de activo no corriente como mantenidos para la venta, servicios y otros
contratados por anticipo se tiene un ingreso de 6.49% del activo en el afio 2017 ya que
muestra un incremento en los ingresos de la empresa.

En lo que respecta al activo no corriente se muestra un ascenso en el afio 2016 con
5.55% del total activo asimismo en el afio 2017 se tiene el 11.45% de total activo y
finalmente en el aflo 2018 se obtuvo el 14.51% del total, en el transcurso de los afios
2016 — 2018 hubo un incremento considerable en los activos no corrientes tanto e
inmueble, maquinaria y equipo.

La empresa en el afio 2016 se obtuvo un 95.24% de pasivo total del mismo modo en el
afio 2017 se obtuvo el 90.45% y finalmente en el aflo 2018 se tuvo el 60.91% del pasivo
total. En los afios 2016 a 2018 hubo un descenso del pasivo total lo que nos indica que
no tiene muchas deudas por pagar a las diferentes entidades que trabaja con la

empresa.
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Respecto al patrimonio, se ve un aumento en el afio 2018 de 3.90 % en la cuenta de
Resultados acumulados y en el afio 2017 un 1.19% dando a entender que la empresa
aumento su rentabilidad; a su vez se muestra que en el afo 2017 se obtuvo un 9.55% y
en el afio 2018 un 39.09%, mostrando un incremento abismal en los resultados

acumulados.

51



ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Tabla b
Anédlisis Vertical

Al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en soles)

EJERCICIO EJERCICIO O EJERCICIO
DESCRIPCION O % % O %
PERIODO PERIODO PERIODO
2016 2017 2018
Ventas Netas (ingresos operacionales) 6,357,622.00 100% | 14,785,155.00 100% | 26,560,125.61 | 100%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos | 6,357,622.00 100% | 14,785,155.00 100% | 26,560,125.61 | 100%
Costo de ventas 5,969’945.06 -93.90% | -13,691,054.00 | -92.60% 24'230,347_15 91'230/;
Utilidad Bruta| 387,677.00| 6.10% 1,094,101.00 7.40% | 2,329,778.42 | 8.77%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracién 174,485.00 | 2.74%
Gastos de Venta 120,002.00| 1.89% -352,979.00 | -2.39% | -664,637.81| -2.50%
Utilidad Operativa 93,190.00 1.47% 741,122.00| 5.01% | 1,665,140.61| 6.27%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros
Otros Ingresos Operativos 5,132.62| 0.02%
Gastos Financieros -31,583.00 | -0.50% -71,616.00 | -0.48% | -140,912.19 | -0.53%
Otros Ingresos
Otros Gastos Operativos -297,232.00| -2.01% -546,403.25 | -2.06%
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Otras Ganancias (perdidas) -4,099.79 | -0.02%
Resultados antes de Participaciones, 61,607.00| 0.97% 372,274.00| 2.52% 978,858.00 | 3.69%
Impuesto ala Rentay
Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -17,257.00 | -0.27% -109,987.00 | -0.74% | -288,763.00| -1.09%
Resultados antes de | 4 356 00| 0709 |  262,287.00| 1.77%| 690,095.00| 2.60%
Partidas Extraordinarias ' ' '
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario 44,350.00 | 0.70% 262,287.00| 1.77% 690,095.00 | 2.60%
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 44,350.00| 0.70% 262,287.00| 1.77% 690,095.00 | 2.60%
reserva legal 10%
RESULTADO DEL EJERCICIO 44,350.00 | 0.70% 262,287.00| 1.77% 690,095.00 | 2.60%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C
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Interpretacién

El estado de resultados integrales muestra una diferencia en el afio 2017 por un monto
de S/ 262 287.00 y en el afio 2018 un monto de S/ 690 095.00 obteniendo claramente
una mejora.

Se muestra un ingreso en el afio 2016 por S/ 44 250.00; en el afio 2017 por S/ 262
287.00 y en afio 2018 por S/ 690 095.00 mostrando un aumento claramente; a su vez
se ve una mejora con respecto a su utilidad antes del impuesto con un 2.60% respecto

al afio 2018 en el afio de 2017 en un 1.77%.
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Tabla 6

Analisis Horizontal

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018
(expresado en soles)

VARIABLE VARIABLE VARIABLE VARIABLE
ACTIVO 2016 2017 ABSOLUTA RELATIVA 2017 2018 ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO CORRIENTE
efectivo de equivalente de efectivo 187,700.00 315,211.00 127,511.00 67.93% 315,211.00 225,489.00 -89,722.00 -28.46%
cuentas por cobrar comerciales -terceros 1,171,184.00 334,035.00 -837,149.00 -71.48% 334,035.00 3,396,682.00 3,062,647.00 916.86%
Sga‘t’;s no corrientes como mantenidos para la 0.00 242,339.00 242,339.00 100% |  242,339.00 0.00|  -242,339.00 -100%
servicios y otros contratados por anticipado 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00 0.00%
Mercaderias 136,994.00 2,415,291.00 2,278,297.00 1663.06% | 2,415,291.00 3,091,937.00 676,646.00 28.02%
otros activos no financieros 374,800.00 -374,800.00 -100% 0.00 0.00%
total activo corriente 1,870,678.00 3,306,876.00 1,436,198.00 76.77% | 3,306,876.00 6,714,108.00 3,407,232.00 103.03%
activo no corriente
activos por instalacion planta diferidos 4,304.00 -4,304.00 -100% 803,290.00 803,290.00 100%
inmueble, maquinaria y equipo 7,284.00 7,284.00 100% 7,284.00 7,753.00 469.00 6.44%
activos por impuestos diferidos 105,639.00 420,141.00 314,502.00 297.71% 420,141.00 328,678.00 -91,463.00 -21.77%
total activo no corriente 109,943.00 427,425.00 317,482.00 288.77% 427,425.00 1,139,721.00 712,296.00 166.65%
total activos 1,980,621.00 3,734,301.00 1,753,680.00 88.54% | 3,734,301.00 7,853,829.00 4,119,528.00 110.32%
pasivo corriente
otros pasivos financieros 0.00 0.00% 3,602,395.00 3,602,395.00 100%
cuentas por pagar comerciales- terceros 1,225,307.00 2,715,036.00 1,489,729.00 121.58% | 2,715,036.00 1,019,340.00 | -1,695,696.00 -62.46%
otras cuentas por pagar 655,591.00 659,190.00 3,599.00 0.55% 659,190.00 9,915.00 -649,275.00 -98.50%
provision por beneficios a los empleados 5,371.00 3,435.00 -1,936.00 -36.05% 3,435.00 -3,435.00 -100%
pasivo por impuesto a las ganancias 0.00 0.00% 152,450.00 152,450.00 100%
total pasivo corriente 1,886,269.00 3,377,661.00 1,491,392.00 79.07% | 3,377,661.00 4,784,100.00 1,406,439.00 41.64%
pasivo no corriente
total pasivo no corriente 0.00 0.00% 0.00 0.00%
patrimonio neto 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Capital 50,004.00 50,004.00 0.00 0.00% 50,004.00 2,072,997.00 2,022,993.00 4045.66%
44,349.00 44,349.00 100% 44,349.00 306,637.00 262,288.00 591.42%
resultados del periodo 44,349.00 262,287.00 217,938.00 491.42% 262,287.00 690,095.00 427,808.00 163.11%
total patrimonio neto 94,353.00 356,640.00 262,287.00 277.98% 356,640.00 3,069,729.00 2,713,089.00 760.74%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,980,622.00 3,734,301.00 1,753,679.00 88.54% | 3,734,301.00 7,853,829.00 4,119,528.00 110.32%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
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Interpretacién

Como se comenté en el andlisis vertical la cuenta efectivo y equivalente de efectivo
muestran una gran diferencia por lo que la empresa se encuentra mejorando en el afio
2018, En el Andlisis horizontal se compara dos afios (2016-2017), en la cuenta efectivo
y equivalente de efectivos se nota una diferencia de S/ 127 511.00 y en comparacion de
los dos afios siguientes (2017-2018) muestra una diferencia de S/ - 89 722.00 dando a
entender que esta empresa tiene salida de dinero en diferentes proyectos dado por la
empresa.

Con respecto al pasivo total en la primera comparacion (2016-2017) se muestra una
diferencia de S/ 1 491 392.00 mostrando un aumento de deudas que perjudicarian a la
empresa sin embargo en segunda comparacion (2017-2018) se muestra algo beneficio
ya que la empresa mejord S/ 1 406 439.00 dando a conocer que la empresa tiene mas
pasivos que los afios anteriores y que eso perjudica a la empresa.

Respecto al patrimonio el capital en la primera comparacién (2016-2017) no hubo
cambio alguno S/ 50 004.00 sin embargo en la segunda comparacioén (2017-2018) hubo
cambios de S/ 2 022 933.00 que nos indican que hay un incremento de capital de la
empresa; respecto al Resultado acumulado en la primera comparacion (2016-2017);
para la empresa S/ 44 349.00 sin embargo en la segunda comparacién el aumento de

resultado acumulado e abismal por un monto de S/. 267 288.00.

Comentario: la empresa demostré unos buenos resultados en el afio 2018 ya que mostro

una gran mejora en dicho periodo cabe a resaltar que dichos montos se muestran

claramente.
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Tabla 7
Analisis Horizontal
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 (Expresados en soles)

- VARIABLE | VARIABLE | EJERCICIO O VARIABLE VARIABLE
DESCRIPCION PERIODO PERIODO ABSOLUTA | RELATIVA PERIODO PERIODO ABSOLUTA RELATIVA
2016 2017 2017 2018
Ventas Netas (ingresos operacionales) 6,357,621.00| 14,785,155.00 | 8,427,534.00| 132.56% | 14,785,155.00| 26,560,125.61| 11,774,970.61 79.64%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos | 6,357,621.00| 14,785,155.00 | 8,427,534.00| 132.56% | 14,785,155.00| 26,560,125.61| 11,774,970.61 79.64%
Costo de ventas -5,969,945.00 | -13,691,054.00 | -7,721,109.00 | 129.33% | -13,691,054.00 | -24,230,347.19 | -10,539,293.19 76.98%
Utilidad Bruta 387,676.00 1,094,101.00 706,425.00 | 182.22% 1,094,101.00 2,329,778.42 1,235,677.42| 112.94%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 174,485.00 -174,485.00 -100%
Gastos de Venta 120,002.00 -352,979.00| -472,981.00 | -394.14% -352,979.00 -664,637.81 -311,658.81 88.29%
Utilidad Operativa 93,189.00 741,122.00 647,933.00 | 695.29% 741,122.00 1,665,140.61 924,018.61 | 124.68%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros
Otros Ingresos Operativos 5,132.62 5,132.62 100%
Gastos Financieros -31,583.00 -71,616.00 -40,033.00 | 126.75% -71,616.00 -140,912.19 -69,296.19 96.76%
Otros Ingresos 0.00
Otros Gastos Operativos -297,232.00 -297,232.00 -100% -297,232.00 -546,403.25 -249,171.25 83.83%
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Otras Ganancias (perdidas) -4,099.79 -4,099.79 -100%
Resultados antes de Participaciones, 61,606.00 372,274.00 310,668.00 | 504.28% 372,274.00 978,858.00 606,584.00 | 162.94%
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -17,257.00 -109,987.00 -92,730.00 | 537.35% -109,987.00 -288,763.00 -178,776.00 | 162.54%
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 44,349.00 262,287.00 217,938.00 | 491.42% 262,287.00 690,095.00 427,808.00| 163.11%
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario 44,349.00 262,287.00 217,938.00 | 491.42% 262,287.00 690,095.00 427,808.00| 163.11%
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 44,349.00 262,287.00 217,938.00 | 491.42% 262,287.00 690,095.00 427,808.00| 163.11%
reserva legal 10%
RESULTADO DEL EJERCICIO 44,349.00 262,287.00 217,938.00 | 491.42% 262,287.00 690,095.00 427,808.00 | 163.11%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
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Interpretacion

En el andlisis horizontal del estado de resultados integrales se muestra el resultado final
la cual es utilidad neta, sin embargo, la empresa muestra que solo tiene sus estados
financieros hasta la etapa de utilidad antes del impuesto la cual muestra comparando
los afios (2017-2018) un avance por un monto de S/ 427 808.00 en el afio 2018 con un
porcentaje de 163.11% Con respecto a la cuenta ventas comprando los afios (2016-
2017) se muestra una diferencia de S/ 8 427 534.00 y en la segunda comparacion
(2017-2018) muestra una diferencia de S/. 11 774 970.61 observando claramente que
si existid un avance con respecto al giro de la mercaderia y teniendo utilidades

permanentes en la empresa
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4.2. Ratios financieras

4.1.1. Ratio de liquidez

Tabla 8
Razén de Liquidez
RAZON - APLICACION DE
FINANCIERA FORMULA | ANO RESULTADOs | RESULTADO
1,870,678.00
2016 1,886,269.00 0.99
ACTIVO
RAZON DE CORRIENTE 3,306,876.00
LIQUIDEZ PASIVO 2017 3.377.661.00 0.98
O CORRIENTE CORRIENTE
6,714,108.00
2018 L5 1.40
4,784,100.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién

Esta razon demuestra que se ha mantenido un crecimiento de 0.99 a 1.40 realizadas
con la respectiva formula, porque la empresa ha crecido durante el tiempo analizado.
Se estima que la relacion debe ser de 2 a 1; sin embargo, al observar los estados
financieros y compararlos en los 3 afios analizados, éstos detallan un crecimiento

importante en el monto de los inventarios y cuentas por cobrar durante el afio 2018.

Tabla 9
Prueba Acida
RAZON .
N APLICACION DE RESULTAD
FORMULA AN
F'NAﬁC'ER o RESULTADOS o
1,870,678.00 -
2016 (136994.00+374800.00) 0.72
ACTIVO CORRIENTE- 1.886.269.00
(EXISTENCIA + OTROS
PRUEBA ACTIVOS) 2017 3,306,876.00 — (2415291.00) 0.26
ACIDA PASIVO CORRIENTE 3,377,661.00 '
6,714,108.00 — (3091937.00)
2018 4,784,100.00 0.76

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
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Interpretacién

El promedio de esta raz6n es menor que uno, significa que el pasivo circulante es
excesivo y que la empresa deberia vender pronto parte de su mercaderia. De esta
manera, se podra hacer frente a sus deudas y a corto plazo y asi evitaria

complicaciones.

Tabla 10
Razon Capital de Trabajo
. APLICACION
FINRA'A‘NZSERA FORMULA ANO DE RESULTADO
RESULTADOS
1870678.00-
2016 1886269.00 -15591.00
) ACTIVO CORRIENTE -
RAZON CAPITAL PASIVO CORRIENTE 3306876.00 -
DE TRABAIO 2017 337766100 -70785.00
6714108 -
2018 4,784.100.00 1,930,008.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacion

En este ratio podemos observar que en el afio 2016 y 2017 no contamos con la
capacidad econdmica para responder obligaciones con terceros, a diferencia del afio
2018 donde se puede observar que ha aumentado el monto del efectivo demostrando
claramente una gran diferencia a favor del afio 2018 donde contaria con un capital

de trabajo de S/. 1,930.008.00
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4.1.2. Ratios de gestién

Tabla 11
Rotacion de Cartera

. o APLICACION DE
FORMULA RESULTADO
RAZON FINANCIERA ANO RESULTADOS
421,626,240.00
2016 6,357,622.00 66.32
CUENTAS POR
ROTACION DE COBRAR*360 017 120,252,600.00 612
CARTERA VENTAS NETAS 14,785,155.00 '
1,222,805,520.00
2018 26.560,125.61 46.04

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacion
Este ratio nos sefiala que la rotacién de cartera en el 2018 esté circulando 46 dias,

lo que indica el tiempo promedio que tarda en convertirse en efectivo.

Tabla 12
Rotacion de Inventarios o Existencias
APLICACION
RAZON FINANCIERA FORMULA ANO DE SESULTAD
RESULTADOS
49,317,840.00
INVENTARIO 2016 5 969.945.00 8.26
) PROMEDIO * —
ROTACION DE 360 2017 869,504,760.00 6351
INVENTARIO O COSTO DE 13,691,054.00 .
EXISTENCIAS VENTAS 1.113.097.3200
2018 0 45.94
3,091,937.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
Interpretacion

Este ratio indica que en el 2018 el inventario va al mercado cada 46 veces por dia lo
gue demuestra una rotacion de inversion regular. A mayor rotacion, mayor movilidad

de capital invertido en los inventarios y mas rapida recuperacion de la utilidad.
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Tabla 13
Rotacion de Activos Fijos

) . APLICACION
RAZON FINANCIERA FORMULA ANO DE RESULTADO

RESULTADOS

6,357,622.00
109,944.00

2016 57.83

VENTAS

ROTACION DE ACTIVOS NETAS 2017 14,785,155.00 34.59
FIJOS ACTIVO FIJO 427,425.00 :

26,560,125.61
2018 1,139,721.00 23.30

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacion

En el 2018 estamos colocando en el mercado el valor invertido en activo fijo, es decir,
por cada sol de activo fijo neto, gener6 S/. 23.30 De ventas en el afio,
determindndose, a la vez, que no ha tenido un crecimiento constante y considerable
en relacién a los afios 2016 y 2017; debido a que se tiene excesiva cantidad de
magquinaria y equipo, lo cual no es utilizada en su totalidad para la generacion del

proceso productivo y su relacién con la rentabilidad sobre las ventas.

Tabla 14
Rotacion de activos totales
) N APLICACION
RAZON FINANCIERA FORMULA ANO DE RESULTADO
RESULTADOS
6,357,622.00
2016 1,980,621.00 821
ROTACION DE VENTAS 017 14,785,155.00 306
ACTIVOS TOTALES ACTIVOS TOTALES 3,734,301.00 ’
26,560,125.61
2018 7,853,829.00 3.38

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién
Este indicador muestra que la empresa en el afio 2018 esta colocando entre sus

clientes 3.38 veces el valor de la inversion efectuada.
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4.1.3. Ratio de solvencia

Tabla 15
Endeudamiento a corto plazo
< < APLICACION DE
FORMULA RESULTADO

RAZON FINANCIERA ANO RESULTADOS

1,886,269.00
2016 94,353.00 19.99

PASIVO
ENDEUDAMIENTO A CORRIENTE 2017 3,377,661.00 0.47
CORTO PLAZO PATRIMONIO NETO 356,640.00 '

4,784,100.00
2018 T 1.55

3,069,729.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién

Se dice que cuanto mas baja sea la razén mas alto es el nivel de financiamiento
proporcionado por los accionistas de la empresa y mas grande es el margen de
proteccion del acreedor lo cual indica que en el 2018 indicaria una mayor probabilidad

de solvencia a corto plazo

4.1.4. Ratio de Rentabilidad

Tabla 16
Rentabilidad Patrimonial
: o APLICACION DE
FORMULA RESULTADO
RAZON FINANCIERA ANO RESULTADOS
61,606.00
2016 94.353.00 0.65
UTILIDAD
RENTABILIDAD NETA 2017 372,274.00 1oa
PATRIMONIAL PATRIMONIO 356,640.00 '
978,858.00
2018 3,069,729.00 0.32

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién

Esta ratio mide la productividad de los capitales propios de la empresa; en el afio
2018 se muestra la rentabilidad del patrimonio en un 0.32% mejor que en el afio 2016;
y poder Este aumento se da gracias a los ingresos de la empresa resaltada en su

cuenta de resultados Acumulados.

62



Tabla 17
Rentabilidad de las Ventas

" o APLICACION DE
FORMULA RESULTADO
RAZON FINANCIERA ANO RESULTADOS
61,606.00
2016 6.357.621.00 0.01
RENTABILIDAD DE UTILIDAD NETA 2017 372,274.00 0.03
LAS VENTAS VENTAS NETAS 14,785,155.00 ’
978,858.00
2018 26,560,125.61 0.03

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién

Este ratio indica que por cada unidad monetaria vendida obtuvimos 0.03 de
rentabilidad en el 2018 es decir un 3% de utilidad en ventas. Esto puede darse debido
a las mejores politicas de ventas, compras logradas a menores precios o incursion

en lineas de negocios mas rentables.

Tabla 18
Rentabilidad del Capital
RAZON FORMULA ARQ | APLICACIONDE | ey tADO
FINANCIERA RESULTADOS

61,606.00

2016 50,004.00 1.23

RENTABILIDAD UTILIDAD NETA 2017 372,274.00 -

DEL CAPITAL CAPITAL 50,004.00 :

978,858.00

2018 175 072.997.00 0.47

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién
En el afio 2018 se interpreta que por cada sol invertido por los accionistas la empresa

genera S/0.47 lo cual queda finalmente como utilidad neta.
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4.3. Variable Toma de Decisiones de la empresa Grupo SVS SAC

Tabla 19
Toma de Decisiones
Frecuencia | Porcentaje
A veces 4 17%
Casi siempre 17 74%
Siempre 2 9%
Total 23 100,0

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
Interpretacién
En la tabla 19 se describe el promedio total de toma de decisiones de la empresa,

del 100% de los encuestados, el 9% opinaron que siempre se realiza una buena toma
de decisiones, en cambio el 17% dan una apreciacién de que a veces se realiza,
mientras que el 74% opinaron que casi siempre se hace una buena toma de
decisiones por parte de la empresa Grupo SVS S.A.C.

4.5.1. Dimension Decisiones de Inversion

Tabla 20
Decisiones De Inversidn a corto plazo

Frecuencia | Porcentaje
A veces 10 44%
Casi siempre 13 56%
Total 23 100,0

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.

Interpretacién

En la tabla 20 se muestra el promedio total de las decisiones de inversién a corto
plazo de la empresa, del 100% de los encuestados, el 44% opinaron que a veces se
realiza una buena decision de inversion a corto plazo de dicha institucién, en cambio
el 56% dan una apreciacién de que casi siempre se realiza, se toma buenas
decisiones a corto plazo que favorecen a las decisiones por parte de la empresa

Grupo SVS S.A.C.
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Tabla 21
Decisiones De Inversion a Largo Plazo

Frecuencia | Porcentaje
A veces 5 22%
Casi siempre 14 61%
Siempre 4 17%
Total 23 100,0

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
Interpretacion
En la tabla 21 se precisa que el promedio total de toma de decisiones de inversion a

largo plazo, del 100% de los encuestados, el 17% opinaron que siempre se realiza
una buena toma de decisiones en las inversiones de largo plazo, en cambio el 22%
dan una apreciacion de que a veces se realiza dicha toma de decision, mientras que
el 61% opinaron que casi siempre se hace una buena toma de decisiones de
inversion a largo plazo para favorecer a la empresa Grupo SVS S.A.C.

4.5.2. Dimension Decisiones de Financiamiento

Tabla 22
Decisiones de Financiamiento a Corto Plazo

Frecuencia | Porcentaje
A veces 4 17%
Casi siempre 14 61%
Siempre 5 22%
Total 23 100,0

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
Interpretacion
En la tabla 22 se describe el promedio total de toma de decisiones de financiamiento

a corto plazo de la empresa, del 100% de los encuestados, el 17% opinaron que a
veces se realiza una decisién de financiamiento, en cambio el 22% dan una
apreciacion de que siempre se realiza, mientras que el 61% opinaron que casi
siempre se hace una buena toma de decisiones de financiamiento por parte de la

empresa Grupo SVS S.A.C.
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Tabla 23
Decisiones de Financiamiento a Largo Plazo

Frecuencia | Porcentaje
A veces 9 39%
Casi siempre 12 52%
Siempre 2 9%
Total 23 100,0

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo SVS S.A.C.
Interpretacion
En la tabla 25 se describe el promedio total de toma de decisiones de financiamiento

a largo plazo de la empresa, del 100% de los encuestados, el 9% opinaron que
siempre se realiza una buena decision, en cambio el 39% dan una apreciacion de
que a veces se realiza, mientras que el 52% opinaron que casi siempre se hace una
buena toma de decision de financiamiento a largo plazo por parte de la empresa

Grupo SVS S.A.C.
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4.4. Discusion

El propésito de esta investigacion es determinar la relacion del andlisis financiero
con la toma de decisiones de la empresa Grupo SVS SAC periodo 2017-2018. Se
oriento el esfuerzo investigativo y en base al analisis de los datos obtenidos de los
documentos financieros de la empresa como también a los trabajadores de las areas
de administracion, jefe de ventas, jefe de almacén y gerencia. La informacion
obtenida en la investigacion, permitio identificar como se encuentra la empresa con
las principales herramientas financieras y también que tenga una adecuada toma de
decisiones de financiamiento e inversion. A partir de los resultados los estados
financieros se nota el avance y el logro obtenido, un gran aumento en el activo y en
sus ingresos, asi mismo, la disminucién de sus gastos y deuda, lo cual tiene una
relacion significativa con el estudio realizado por Quispe (2017), analizando asi que
el Estado de Situacion financiera en el rubro de activo tuvo un incremento del 7%
respecto al 2015 asi como las cuentas de patrimonio en el afio 2016 ha incrementado
en un 9.25% concluyendo asi que el andlisis y la evaluacion financiera constituye una
herramienta de gran utilidad para la toma de decisiones en la empresa el cual esta
constituido para medir la efectividad de la gestion econémica y financiera de la
empresa.

Asimismo, para Carrillo (2015) el personal administrativo y contable considera
que el conocimiento financiero del gerente es satisfactorio pues cumple con las
expectativas requeridas concluyendo asi que el trabajo investigado se determina a la
incidencia que este tiene, asi como el inadecuado manejo de la gestién financiera
tiene relacion directa en la toma de decisiones.

Segun Martinez & Quiroz (2017) resaltando asi que los afios 2015-2016 la
empresa tuvo buenos cambios respecto a la rentabilidad el cual tuvo una buena
participacion de los activos de los socios, concluyendo asi que el analisis financiero

e interpretacion de los estados financieros inciden en la toma de decisiones de la
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empresa la Factoria H&R la cual muestra que se relaciona con la presente
investigacion donde la empresa de Juliaca muestra una buena rentabilidad durante
los tres afos.

Por dltimo, en este estudio se encontrd que existe una relacion directa, positiva
y significativa entre la informacion financiera de los ratios realizados. Esto concuerda
con la investigacién de Panca (2016) interpretando asi que la empresa tiene una

buena rotaciéon de mercaderia y por consecuencia tiene una buena rentabilidad.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. Conclusiones
Segun el trabajo de investigacion se expone las siguientes conclusiones:
Primero. — En cuanto al planteamiento del objetivo general referente a la
dimensién de andlisis financiero se puede apreciar los estados financieros se
nota el avance y el logro obtenido, un gran aumento en el activo y en sus
ingresos, asi mismo, la disminucién de sus gastos y deudas. Ademas, esto va
de la mano con la toma de decisiones para obtener un previo control y mejorar
las finanzas de la empresa
Segundo. - En cuanto al planteamiento del primer objetivo especifico referente
a la dimensioén ratio de liquidez se puede apreciar que segun el ratio de liquidez
de la empresa, se observa que ha aumentado claramente comparandolo con
sus indicadores, lo cual nos llevaria a sugerir que se invierta en un proyecto que
beneficie a la empresa y en la capacitacion del personal en cuanto a la relaciéon
con el publico para mejorar la atencién al publico, algo que se hacia en los afios
anteriores y que debiera retomarse.
Tercero. - En cuanto al planteamiento del segundo objetivo especifico referente
a la dimension ratio de rotacion o gestion se puede manifestar que los el ratio de
gestion muestra avances, en el indicador de rotacién de inventarios se ve una
variacion pequefa en los afios 2017 al 2018, dando a entender que en el 2017
la empresa tuvo una mejor rotacion de mercaderia.
Cuarto. - En cuanto al planteamiento del cuarto objetivo especifico referente a
la dimensién en el ratio de endeudamiento, se puede apreciar el ratio de
endeudamiento se ve mejoras, en este ratio se muestra que mientras menor sea

el resultado mayor es el beneficio para la empresa.
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5.2.

Quinto. - En cuanto al planteamiento del quinto objetivo especifico referente a
la dimension ratio de rentabilidad se puede manifestar los resultados el cual
indica que se mantuvo la rentabilidad de la utilidad en ventas, si la empresa
quisiera mejorar su rentabilidad tendria que mejorar sus politicas de ventas.

Recomendaciones

Primero: Se recomienda realizar los analisis financieros cada cierto periodo, de
preferencia trimestralmente, ya que de esta forma podemos apreciar los avances
de la empresa y tener un control previo; en la empresa grupo SVS en la ciudad
de Juliaca, esta opcion permitirA poder tomar decisiones y obtener mayor
ganancia. A su vez se recomienda que la empresa invierta en nuevos planes y
proyectos de investigacion para mejorar su rendimiento.

Segundo: Se muestra un avance respecto a la cuenta de Efectivos y
Equivalentes de Efectivo (Caja y Bancos), siendo esto una oportunidad muy
recomendable, ya que gracias a ello la empresa podria invertir en nuevas
maquinarias e incluso insumos para poder expandir su mercado.

Tercero: En el Gltimo periodo, respecto al ratio de gestién, se necesita tomar
nuevas decisiones tanto a corto y largo plazo para asi poder ver de una forma
adecuada y correcta en el sinceramiento de los costos de servicios realizados
entre los aflos 2016 a 2018 y utilizar una nueva politica de compras para poder
obtener menos gastos y mayores ingresos.

Cuarto: Esta ratio indic6 que tiene menos deudas en los posteriores afios, sin
embargo, las tomas de decisiones tanto financieras como de inversién no se
dieron oportunamente, ya que no se sabian las ratios y no se llevé un control
optimo de los mismos.

Quinto: Respecto al Ratio de Rentabilidad, tener nuevas politicas de la empresa
para una adecuada toma de decisiones segun los diferentes estatutos, sin

embargo, se muestra muchos costos de la empresa el cual perjudica
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favorablemente a la entidad, por lo que se recomendaria que se utilice con mas

frecuencia las ratios de rentabilidad.
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Anexo 1 Matriz de consistencia

Andlisis financiero y su relacion con latoma de decisiones en la empresa Grupo SVS SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016-2018

Problema Objetivos Hipotesis d\_/arlab!es y Metodologia
Imensiones
Problema general Obijetivo general Hipotesis general ) L
- - - — — — _ - Variable 1 Disefio de
¢,De qué manera se relaciona el | Determinar la relacion del andlisis El andlisis financiero se relaciona investigacion
andlisis financiero con la toma financiero con la toma de decisiones significativamente con la toma de Analisis No experimental
de decisiones en la empresa de la empresa Grupo SVS SAC decisiones en la empresa Grupo SVS Financiero
Grupo SVS SAC periodo 2017- | periodo 2017-2018 SAC periodo 2017-2018 Nivel de
20187? Dimensiones investigacion
Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especificas - Ratio de Descriptivo

_ i _ - i i S i Liquidez correlacional
a) ¢De qué manera el ratio de a) Describir la relacion del ratio de a) Elratio de liquidez se relaciona . Ratio de
liquidez se relaciona con la liquidez en la toma de decisiones en significativamente con la toma de rotacion Tipo de
toma de decisiones en la la empresa Grupo SVS SAC periodo decisiones en la empresa Grupo SVS . Ratio de investigacion
empresa Grupo SVS SAC 2017-2018 SAC periodo 2017-2018 endeudamiento Cuantitativo
periodo 2017-2018? . Ratio de
b) ¢ De qué manera el ratio de b) Determinar la relacion del ratio de b) El ratio de rotacion se relaciona rentabilidad Poblacién
rotacion se relaciona con la rotacién con la toma de decisiones en | significativamente con la toma de La Empresa
toma de decisiones en la la empresa Grupo SVS SAC periodo decisiones en la empresa Grupo SVS Variable 2 grupo SVS SAC
empresa Grupo SVS SAC 2017-2018 SAC periodo 2017-2018
periodo 2017-20187? Toma de Muestra
c) ¢ De qué manera el ratio de c) Identificar la relacion del ratio de c) El ratio de endeudamiento se decisiones No

endeudamiento se relaciona con
la toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC
periodo 2017-20187?

endeudamiento con la toma de
decisiones en la empresa Grupo SVS
SAC periodo 2017-2018

relaciona significativamente con la
toma de decisiones en la empresa
Grupo SVS SAC periodo 2017-2018

d) ¢De qué manera el ratio de
rentabilidad se relaciona con la
toma de decisiones en la
empresa Grupo SVS SAC
periodo 2017-2018?

d) Identificar la relacién del ratio de
rentabilidad con la toma de decisiones
en la empresa Grupo SVS SAC
periodo 2017-2018

d) El ratio de rentabilidad se relaciona
significativamente con la toma de
decisiones en la empresa Grupo SVS
SAC periodo 2017-2018

Dimensiones

- Decisiones de
Inversion

- Decisiones de
Financiamiento

probabilistico

Técnicas
Encuesta
Analisis
Documentario

Instrumentos
Cuestionario
Recopilacion de
datos
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Anexo 2 Matriz Instrumental

. . . . - fuentes de .
titul Variabl imension indi r . s instrument
ulo ariables dimensiones dicadores informacion strumento
El ratio de liquidez general o razén Recopilacion Investigacion
corriente documental documental
Ratio de liquidez El ratio de prueba acida
El ratio de capital de trabajo
Ratio de rotacion de cartera recopilacion Investigacion
£lici documental documental
. Anal_|S|s Rotaciéon de inventarios
financiero y Analisis Ratio de rotacié
su relacion en financiero atio de rotacion g tacién de activos totales
la toma de
decisiones en Rotacion de activo fijo
la empresa
Grupo SVS Ratio de Ratio de endeudamiento a corto recopilacion Investigacion
SAC en la endeudamiento documental documental
ciudad de Rentabilidad del patrimonio recopilacion Investigacion
Juliaca Ratios de Rentabilidad de las ventas documental documental
periodo 2016- rentabilidad _ i
2018 Rentabilidad del capital
Decisiones de Decisiones de inversion a corto plazo Encuesta Cuestionario
Inversion Decisiones de inversion a largo plazo
TOT”.‘”‘ de Decisiones de financiamiento a corto Encuesta Cuestionario
decisiones

Decisiones de plazo
Financiamiento Decisiones de financiamiento a largo
plazo

77




Anexo 3 Instrumento de investigacion

Cuestionario de medicidon para Toma de Decisiones

El presente cuestionario tiene como propésito conocer sobre la toma de las
decisiones en el lugar donde usted trabaja, y forma parte del proceso de investigacion

conducente a la obtencidn del titulo profesional de Contador Publico.

Los Datos obtenidos en la presente seran de confidencialidad y solo se utilizara para

fines de la investigacion.
Se agradece en gran manera su sinceridad y valiosa participacion.

l. DATOS GENERALES

Cargoactual: ...
Profesion: ...

Edad: ...

Sexo: [__] Femenino[_] Masculino

INSTRUCCION: lea cuidadosamente y marque con una X el nimero que

corresponda a su respuesta, usando la siguiente escala

1=Nunca 2=Casi Nunca 3= Algunas Veces 4= Casi Siempre 5=Siempre
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| 2] s]a]s

DECISIONES DE INVERSION

DECISIONES DE INVERSION A CORTO PLAZO

1 Evaluan la eficiencia del uso de los activos

2 Determinan la posibilidad de la inversién en acciones que se coticen en la bolsa
3 Incrementan el rendimiento del capital en el corto plazo

4 Utilizan el efectivo no requerido para las actividades cotidianas de la empresa

DECISIONES DE INVERSION A LARGO PLAZO

5 Invierten en el remplazo de equipos

6 Planifican la expansién del negocio

7 Calculan costos fututos y beneficios de nuevos proyectos

8 Conocen cuando vender los activos que son obsoletos

9 Deciden utilizar fondos acumulados en proyectos de inversion y desarrollo

1=Nunca 2=Casi Nunca 3= Algunas Veces 4= Casi Siempre 5=Siempre

DECISIONES DE FINANCIAMIENTO

DECISIONES DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

10 Determinan la mejor alternativa de financiamiento a corto plazo

1 Conocen los requerimientos de financiamiento para actividades cotidianas de la
empresa

12 Evalutan las condiciones de pago que ofrecen los proveedores

13 Determinan el costo de financiamiento en funcidn al tipo de riesgo

DECISIONES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

14 Escogen las fuentes de financiamiento mas apropiadas

15 Deciden utilizar préstamos bancarios a largo plazo como fuente de financiamiento
16 Determinar hasta donde estoy dispuesto a asumir riesgos

17 Determinan si se puede lograr una valoracion real de los activos
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Anexo 4 Estadisticas de elemento de Alfa de Cronbach

Desviacion
Media estandar N
VARO00001 2,5000 1,08012 10
VARO00002 3,3000 , 94868 10
VARO0003 3,2000 1,03280 10
VARO00004 3,1000 ,87560 10
VAR00005 3,2000 ,78881 10
VAR00006 2,7000 ,67495 10
VAR00007 3,1000 ,56765 10
VAR00008 2,8000 ,91894 10
VAR00009 3,2000 ,63246 10
VAR00010 3,3000 ,94868 10
VARO00011 2,2000 1,13529 10
VAR00012 3,3000 ,67495 10
VAR00013 3,1000 ,99443 10
VARO00014 2,6000 1,07497 10
VAR00015 3,3000 ,82327 10
VARO00016 2,7000 1,15950 10
VARO00017 2,9000 ,73786 10
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Anexo 5 Juicio de expertos

Juliaca, 12 de noviembre del 2019

Sefior (a): Daniel Ferrer Llano: Condon
Dia mi mayor consideracion:

Presante:

De mu mavor consideracion por medio de la presente me diryjo a usted, con la finalidad d=
saludarlo v a la wez comumcarle que la susenita esia realizando un trabaje de mvestigacion
titulado: “Analisiz financisro ¥ su relacion en la toma de deciziones en la empresa Grupo
SVE SAC an la cmdad de Tuliaca periedo 2016-20187, el cual ha side aprobade v autonizado
51 INECTIpClon corTaspondiante.

Por tal mofivo, soliciio rezpefuozamente sn valiosa opmion o puicio de exparto en ralacion
al mstruments de imvestizacion; el mizmo gue == aplicarz al trabzjo d= mvestizacion antes
mencionado. Para mayer mformacion adjunto la Matnz ds Conzsistanciz, Matnz operacicnal de
laz vanablaz, formato de opmion de expertoz para zer llenado al matrumento de mvaztigacion
(ancuasta).

Apradeciendo por anticipado la atenciom prestada a la prezents, sa despide de Usted.

Atentamente.

Bach Yeszama Diana Azmlar Patricio
Bach Enka Eoscie Apmlar Ceama
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HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO
ESCALA DE VALORACION DE LA VARIABLE DEPENDIENTE: TOMA DE
DECISIONES
INSTRUCCION: Sirvase encerrar dentro de un circulo, el nimero (representa
porcentaje) que crea conveniente para cada pregunta
1. ;Considera usted que el instrumento cumple el objetivo propuesto?
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 @0_(3/0)‘)
2. ;Considera usted que este instrumento contiene los conceptos propios del
tema que se investiga?
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100(3A;)/
3. (Estima usted que la cantidad de items que se utiliza son suficientes para
tener una visién comprensiva del asunto que se investiga?
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 (100(%) >
4. (Considera usted que se aplicara este instrumento a muestras similares si
obtendrian datos similares?
0 10 20 30 40 S50 60 70 80 90@
5. ¢(Estima usted que los items propuestos permiten una respuesta objetiva de
parte de los informantes?
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 @/

6. (Qué preguntas cree Ud. que se podrian agregar?

7. (Qué preguntas cree Ud. que se podrian eliminar?

8. Recomendaciones

e

- ~
¢/ ,/ 7

{ 5 & o
Firma: “/t‘lcu(/(,’ 2. K30

\_.
Validado por: __ Daw- B¢ Ferare [iavos copao)

Profesion: __.za/Gevicec semonrice £ ZRFERET ) 7IC

Afios de Servicio: /€ anos

Dependencia donde labora:  Es2< 20 mpous
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Juliaca, 12 de noviembre del 2019

Senor (a): Petronila Ceamapara Agwmlar
Dle mi mavor consideracion:

Presente:

Dre mi mavor consideracion por medio de la presente me dirljo 2 usted, con 1a finalidad d=
zaludarlo ¥ 2 la vez comumnicarle que 1a snserita estd realizando wn trabajo de mvestizacidn
titulade: “Analisiz financiare v su relacién en la toma de deciziones en la empresa Grupo
3WE BAC an la cmodad de Julhiaca peniedo 2016-20187, &l cual ha sido aprobade v antonizado
=1 INECTIpelon correspondients.

Por tal motive, solicito respetuczameante su valiosa opinidn o juicio de exparte an ralacion
al mstrumento de imvestizacion; =] mizmo que == aplicard al trabajo d2 mvestigacion antes
mencionado. Fara mayer mformacidn adjunto 1z hatriz de Consistencia, Matnz operacional da
las variables, formato de opmion de expertos para zer llenado &l mstrumento de invastizacion
{encuesta).

Apradeciendo por anticipado la atencion prestada a 1a prezents, se despide de Usted.

Atentamente.

Bach. YVeszenia Dhians Azwlar Patricio
Bach Enka Eeoscio Agmlar Ceama

83



HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

ESCALA DE VALORACION DE LA VARIABLE DEPENDIENTE: TOMA DE

DECISIONES

INSTRUCCION: Sirvase encerrar dentro de un circulo, el numero (representa porcentaje)

que crea conveniente para cada pregunta

1.

2.

;Considera usted que el instrumento cumple el gbjetivo propuesto?
0 10 20 30 40 50 60 70 8 90 ’ilOO("Vi

+Considera usted que este instrumento contiene los conceptos propios del tema
gue se investiga?

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 @

:Estima usted que la cantidad de items que se utiliza son suficientes para tener
una visién comprensiva del asunto que se investiga?

0 10 20 30 40 50 60 70 80(90 100(%)

. ¢Considera usted que se aplicara este instrumento a muestras similares si

obtendrian datos similares? /\
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 (100(%

. :Estima usted que los ftems propuestos permiten una respuesta ebjetiva de parte

de los informantes?
0 10 20 30 40 S0 60 70 80 90 %)

. ;Qué preguntas cree Ud. que se podrian agregar?

:Qué preguntas cree Ud. que se podrian eliminar?

Recomendaciones

“CPC Petronila Ccamapaza Aguilar
RESPONSABLE DE MET)

Prafocidn:  (2omfd tsm &)

LTOICsI0N: (/)C//Vl BOCE. LYriniiCer (2 7S g a7

Afios de Servicio: /¥
Dependencia donde labora:

Tirichca
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Juliaca, 17 de noviembre del 2019

Senor (a): Eubén Daniel Cazabona Moralas
Dia mi1 mayor conzideracion:

Presante:

De mi mavor consideracion por medio de la presente ma dirijo 2 usted, con la finalidad d=
zaludarlo v a la vaz comunicarle que la suserita estd realizando un trabajo de mvestizacion
titulade: “Andlisiz financiare v su relacion en la toma de deciziones en la empresa Grupo
5WS SAC en la erudad de Tuliaca periodo 2006-20187, al cual ha sido aprobade v autorizado
21U MEcTipeldn corraspondients.

Por tal motive, solicifo respetuozamante su valiosa opmnidn o juicio de exparto an relacidn
al mstrumento de imvestizacion; el mizmo que se aplicard al trabajo de mvestizacién antes
mencionado. Para mayer mformacien adjunto la katnz de Conzistenciz, Matriz operacional de
las vanables, formato de opmion de expertos para ser llenado &l mstrumento de mvestigacion
{emcuasta).

Apradeciendo por anticipado la atencidn prestada a la presente, se despida de Usted.

Atentamente,

Bach. Yessamia Diana Agmlar Patricio
EBach Enka Foscie Apuilar Ceama

85



HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO
ESCALA DE VALORACION DE LA VARIABLE DEPENDIENTE: TOMA DE
DECISIONES
INSTRUCCION: Sirvase encerrar dentro de un circulo, el numero (representa porcentaje)
que crea conveniente para cada pregunta
1. ¢(Considera usted que el instrumento cumple el objetivo propuesto?
0 10 20 30 40 S50 60 70 80 90 @o)
2. (Considera usted que este instrumento centiene los conceptes propios del tema
que se investiga?
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90@
3. ;Estima usted que la cantidad de items que se utiliza son suficientes para tener
una visién comprensiva del asunto que se investiga?
0 10 20 30 40 50 60 708090@
4. (Considera usted que se aplicara este instrumento a muestras similares si
obtendrian datos similares? B
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 QOO\(‘;:/)
5. (Estima usted que los items propuestos permit(;:na respuesta objetiva de parte
de los informantes?
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 (100(%)
6. ;Qué preguntas cree Ud. que se podrian agregar?

_/‘ . N '
Presgpoesle para  Javersion en ege.pos_a larss plarn
y =

7. ¢Qué preguntas cree Ud. que se podrian eliminar?

8. Recomendaciones

) ]
Ylevisien Kt Sin /&le

A
. AN
Firma: /

.
Validado por: G b Dlamicl Onsabona Mora le
Profesion: Contader i bles

Afios de Servicio: 21

Dependencia donde labora: /o /e Adventista_del Septime Wia M
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Juliaca, 12 de noviembre del 2019

Senor (a): Elias Mamam Fan
De mi1 maveor consideracion:

Presente:

De mi mayvor consideracion por medio de la presente me dirijo a usted, con 1a finalidad d=
zaludarlo v a la vez comumicarle que la susenta esta realizando un trabajo de mvestizacion
titulado: “Amalisiz financisro ¥ 5o relacion en la toma de deciziones en la empresa Grupo
SWVE BAC en la ciudad de Tuhiaca peniodo 2Z016-20187, &l cual ha side aprobadoe v autonizado
=u mEcTIpeion corTaspondisnte.

Por tal motivo, solicito rezpetuozamente s valiosz opmion o juicio de exparto an ralacion
al mstrumento de investigacion; =l mizmo que s aplicarz al trabajo de mvestigacion antes
mencionado. Para mayer mformacion adjunte la Matnz ds Conzistencia, Mainz operacional de
las variables, formato de opmion de expertos para ser llenado 2l mstrumento de ivestigacion
(ancuasta).

Apradesiendo por anticipado la atencion prestada a la prezents, za despide da Usted.

Atentamente.

Bach Yeszemiza Diana Agnilar Patricio
Bach Enka Roscio Agmlar Ceama
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Phia Zostitucee'e Albiorticte

HOJA DE VALIDACION DEL INSTRUMENTO

ESCALA DE VALORACION DE LA VARIABLE DEPENDIENTE: TOMA DE

DECISIONES

INSTRUCCION: Sirvase encerrar dentro de un circulo, el numero (representa porcentaje)

que crea conveniente para cada pregunta

i.

¢Considera usted que el instrumento cumplie ef objetivo propuesio?

6 10 20 30 40 50 60 70 8O 100(%)

¢ Considera usted gue este instrumento contiene los conceptos propios del tema
que se investiga?

0 10 20 30 40 50 60 70 80 @D 100(%)

(Estima usted que la cantidad de items que se utiliza son suficientes para tener
una visién comprensiva del asunto que se investiga?

0 10 20 30 40 50 60 70 @ 90 100(%)

¢Considera usted que se aplicara este instrumento a muestras similares si
obtendrian datos similares?

0 10 20 30 40 50 60 70 80 @ 100(%)

¢Estima usted que los items propuestos permiten una respuesta objetiva de parte
de los informantes?

0 10 20 30 40 50 60 70 90 100(%)

. Qué preguntas cree Ud., guc sc podrian agregar?
(Qué preg g P greg:

¢Qué preguntas cree Ud. que se podrian eliminar?

Recomendaciones

< A3 / €\
Parees mis arequatas de wedlden de dven de Qecisiones .
NS { N

SENTAN

Validado por; RF 128 L;%z'mam' gr}

Profesion: Ceonfader

Afios de Servicio: 40 Ares

Dependencia donde labora: ASOF’;‘G;‘\&\ EA\J ;tﬁ\f‘\\k} M\n.n"rs""o\ de Rno
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Anexo 6 Constancia de Revision

CONSTANCIA DE REVISION DE LA REDACCION Y
ORTOGRAFIA

Yo Dr. Vizcarra Pinto Florenting
Mag. En Lingiistica y Educacidn
Dejo constancia que revisé |la redaccion y la ortografia del trabajo de investigacion
titulado “Analisis financiero y su relacidn en la toma de  decisiones en la empresa
Grupo 5V5 SAC en la ciudad de Juliaca periodo 2016 -2018", Fara optar el titulo

profesional en contabilidad y Gestion Tributaria. De las investigadoras:
Bach. Erika Roscio Aguilar Ccama
Bach. Yessenia Diane Aguilar Patricio

Fl rual rumple ron las nnrmas de redaceidn rientifica v nrtngrafica. Por Inoroal firmn

la presente.

Puno, 01 de marzo del 2021

. .'L

|'Ir ’-/-I’ __-"'z
Ill‘-':"*’""f"':]w \

Dr. Vizearra Pjnto Florentino

DNl 02442038
C5P. 2126
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Anexo 7 Constancia de Autorizacion

UNIVERSIDAD PERUANA DNION
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Filla Chullumguiani, M de diciembre ds 2019

Sonie Beariz Vargas Sanches
Gerenre de In Empresa Grupo S5 5. A.C

Dresente. -

Dz mi aspecial consideracion:

E: un placer dirvighmie a usted con un saludo corvdial a mombre ds la Ercuela Profesional de
Conrabilidad v Gesticn Tributaria, de la Facultad de Cienciaz Empresariales, dezsandole

muchor éxitor en su vida profesional v pevsonal.

Peymitame precentar a la Bachiller Yessenta Diane Aguilor Pamicio con DN 70004334
v Ertka Roscio Aguilar Cmmfmn DINT: 74157621 guienes son EGRESADAY delaEP. de
Contabilidad y Gestion Tributaria ds la Facultad Ciemciaz Empresavialss, las mismar
desean obtener informacion ¥ datos en la EMPRESA que tieme a su carso prestigiosamesnts,
a fin de complementay la formacion recibida en nuastra Institucion, va gue las mencionadas,
ssian en proceso de titulacion con sl tema “Andlisis financiero v su relacion en lo toma de
decisiones en la emprese Grupo SVE S5AC en Lz cindad de Julisea perviodo 2016-2018.7.

Cuedo muy agradecido por su gentil atencion v por su apoye desinteresade en la formacion
de HUestror sgvesados.

Atsntaments,

L

ey o
i
-

My, Rurh Elizabeth Villgfuerts Alcansara
Covrdimadsrg o i Escurln Prgfesioral d Comtnbifided - F7
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Anexo 8 Estados financieros de la empresa grupo SVS SAC

GRUPO SVS S.A.C.

Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Soles)

2018

Ingreso de Actividades Ordinarias 26,560,125.61
Costo de Ventas -24,230,347.19

Gananclas (Pérdida) Bruta 2.329,778;
Gastos de venta y Distribucion -664,637.81
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado
Ofros Ingresos Operativos 5,132.62
Otros Gastos Operativos (ADM) -546,403.25
Otras Ganancias (Pérdidas) -4,099.79

Ganancia (Pérdida) por actividades de operacién 1,119,770.18
Ingreso Financieros
Gastos Financieros -140,812.19
Diferencia de Cambio Neto

Resultado Antes de Impuestos A las Ganancias 978,858.00
Participacion de los trabajadores
Gasto por Impuesto a las Gananclas

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas
Ganancia (Pérdida) pl; d de operacl discontinuadas, neta del 978,858.00
impuesto a las ganancias -288,763.00

Resultado Depues de Impuestos A las Ganancias 690,095.00

T

Utilidad (Pérdida) Netas del Ejercicio 690,095.00

R o 7.
2,’/ I
e~ ,:W‘/{/’W"/‘/ﬁ

EDWIN PERCY CHALCO CURO
... CONTADOR FUBLICO COLEGIADY
A 4 “CCPLMAT 30294 . .
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GRUPO SVS SA.C.

Estado de Situacion Financiera

al 31 de Diciembre de 2017

(Expresado en Soles)
Activos Paslvos y Patrimonio
Activos Corflanitas Pasivos Corrientes
Efectivos y Equivalentes de Efectivo 315211 Otros Pasivos Financieros
Cuentas por Cobrar Comerclales (neto) 334,035 Cuentas Por Pagar Comerciales 2,715,036
Anticipos Otras Cuenlas por Pagar 659,190
inventarios 2,415281 F por alos 3,435
Otros Aclivos no Financioros Olras Provislones
Aclivos no Corrientes Como Mantenidos Pasivos por Impuestos a las Gananclas
para la Venta
242339  Total Paslvos Corrlentes 3,377,661
Total Activos Corrientes 3,306,876 Total Pasivos 3377661
Activos No Corrlentes Patrimonio
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 7,284 Capital Emitido 50,004
Aclivos por Impuestos Diferidos 420,141 Resullados Acumlados 44,349
Restiltados del Periodo 262,287
Total Activos No Corrientes 427 425 Total Patrimonio - 356,640
TOTAL ACTIVOS 3,734,301 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,734,301

Calle ias mandarinas N° 145 - ini. 303
(Av. La Molina cdra 5y$) La molina - Lima
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GRUPO SVS sAc.

GRUPO SVS S.A.C,

Estado de Resultados
al 31 dé Diciembre de 2017

Exprasado en Soles)

Ingreso de Actividades Ordinarlas
Costo de Ventas

Gananclas (Pérdida) Bruta
Gastos de venta y Distribucién

14,785,155
-13,691,054
1,094,101
-352,979

Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado

Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos
Ofras Ganancias {Pérdidas)
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacién
Ingreso Financieros
Gastos Financieros
Diferencla de Cambio Neto

R Antes de | Alas

Parti de los trabaj

Gasto por Impuesto a las Ganancias

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones discontinuadas, neta del

impuesto a las ganancias

Racult:

Depues de | Alas G i

Calle las mandarinas N° 145 - Int. 303
(Av. La Molina cdra 5yé) La molina - Lima
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-207,232

—_————
443,860

-71,616

—_—
372,274

372274
-108,987
262,287.0

Av. Huancané 951 - San Francisco, Juliaca
Telefax 051 - 327979




i

RUPO SVS sAc.

GRUPO SVS S.A.C.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016

(En soles)

Activos Pasivos y Patrimonio
Activos Corrientes Pasivos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 187,700 Otros Pasivos Financieros
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1,171,184 Cuentas por Pagar Comerciales 1,225,307
Anticipos Ofras Cuentas por Pagar 655,591
Inventarios 136,994 Provision por Beneficios a los Empleados 5371
Otros Activos no financieros 374,800 Otras provisiones
Actives no Corrientes como Mantenidos
para la Venta Pasivos por Impuestos a las Ganancias

Total Pasivos Corrientes 1,886,269
Total Activos Cerrientes 1,870,679 Total Pasivos 1,886,269
Activos No Corrientes Patrimonio
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 4,304 Capital Emitido 50,004
Activos por impuestos diferidos 105,639 Resultados Acumulados

Resultados del Periodo 44 349
Total Activos No Corrientes 109,944 Total Patrimonio 94,353
TOTAL DE ACTIVOS 1,980,622 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,980,622

Sania B8-argas Sarchez
SERENTE

Eé Calle las mandarinas N° 145 - Int. 303
(Av. La Molina edra 5y8) La moling - Lima

Av. Huancané 951 - San Francisco, Juliaca
Telefax 051 - 327979
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‘GRUPO SVS sa.c.
GRUPO SVS S.A.C..

Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 2016

(En soles)
Ingresos de actividades ordinarias 6,357,622
Costo de Ventas -5,969,945
Ganancia (Pérdida) Bruta T 387,676
Gastos de Ventas y Distribucion -120,002
Gastos de Administracion -174,485

Ganancia (Pérdida) de Ia baja en Activos Financieros medidos al Costo Amortizado

Otros Ingresos Operativos

Otros Gastos Operativos

Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia (Pérdida) por actividades de operacién 93,189
Ingresos Financieros

Gastos Financieros -31,583
Diferencias de Cambio neto

Resuitad T » a las i 61,607

Participacion de los trabajadores

antes de Ir

Gasto por Impuesto a las Ganancias -17,257

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas, neta del

impuesto a las ganancias 44,349

/WW
AY i

CPC. Mariluz Palomino Canaza
MAT. N° 2614

Ej Calle las mandarinas N° 145 - Int. 303

Av. Huancané 951 - San Francisco, Juliaca
(Av. La Malina cdra §y6) La molina - Lima

Telefax 051 - 327979

r
i
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GRUPO SVS SA.C.

Estado de Stuacion Financer
2431 do Diciambre del 2016
(Expressdo en Soles)

Actives 2018 Pashos y Patririonic P
Activos Correntes Pashves Cormiertes

Elethwes y Eqavalertes 3 Elsctivo 7543000 Obos Pashos Fnancieros 160NSW

Coretas por Cobrar Comerciaes (neto) 320663200 Ousnias Per Pagr Comarciales 101934000

Aatcpmn Ovas Cusnias por Pagar 891500

et 309190700 Provisines por Beneficios 8 os Empleados

Otos Ackes 20 Francercs Qs Prowires

Acivos no Comdantes Como Mandenidos Pashos por impoesios @ s Ganancias 15245000

pars 1 Veola

Otras Cusntas por Cobrar Totai Pashos Coertes 478410000
Total Activos Corrientes 671410800  Tolal Pasivos 4784,100.00
Activos No Correntes Patrmonio
Propledades, Planta y Equipo (neo) 17900 CeplalEmSd 2080700 *
Actvos pex tmpussios Déersos NESTA00  Resulados Aoumiados 208,637.00
Achvos por Instalacion Plarta Dierdos WI24000  Resstados o Periodd £90,005.00
Total Activos No Correntes 112972100 Total Patrimonio 3,068,729.00
TOTAL ACTIVOS 786342900  TOTALPASNG Y PATRIMONIO 77 ,7"': 7538290

L RS9 N

_—

/i

\
v !

/.J 50-"/{'/

CCPL MAT 20254
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