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RESUMEN

Objetiva: Gterminal la relacion entre |z cotizacion de acciones y la fecha de corte de beneficios en bancos
peEruanos que colizen en la ﬂlsa de Valores de Lima (BVL) durante el periodo 2017-2023. Métodos:
Investigacion cuantitative con diseio no experimental, de tipo :Iesclc longitudinal. Se analizaron datos
financierns de 3 entidades hancarias (BBVA, BGP e Interhank), aplicando analisis de cajas, correlaciaon de Pearson
y regrasion lineal simple. Resultados: Se evidanciaron caidas an el valor de [F28 coidn, el efectivo disponible y &
cantidad de accionas en circulacién, especialmente en los anos 2022 y 2023. Se encontrd una relacidn positiva y
significativa entre el valor d2 la accién y las variables electivo (0.96) y acciones (1.04), con coeficientes de
determinacicn superiores al 98 %. Conclusién: El valor de la accion es un predictor clave del comportamientc
financiero y estructural de los bancos, especialmente en tome a la fecha de corte de keneficics, proporcionando
informacidn estratégica valiosa parainversionisias y analistas financieros.

Palabras clave: valor de accion, efective, accicnes, Bolsa de Valores de Lima, fecha de corte, analisis financiero.
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ABSTRACT

Objective: ?delerrnine he relationship between stock prices and the ex-dividend datz in Peruvian banksﬁted an
the Lima Stock Exchange (BVL) during the period 2017-2023. Methods: Quantiiative research with aEf&hn-
exparimental, descriptive longitudinal design. Financial data from thraa hanks [BBVA, BGP, and Interhank) were
analyzed using box plats, Pearson carrelation, and simpla linear ragression. Results: DfEkases were ohsanved in
stock prices, availabla cash, and outstanding shares, espacially in 2022 and 2023. A positive and significant
relationship was found between slock price and the variablas cash (0.95) and shares (1.04), with coefficients of
determination akove 98%. Conclusion: Stock price is a key predictor of the financial and structural kehavicr of
banks, particulady around the ex-dividend date, offering valuable strategic information for investors and financial
analyste.

Keywords: stock valus. cash flow. shares, Lima Stock Exch: cut-off data, fi ial analysis.

RESUMO

Objetiv:meterminar a relagio entre a cotagédo das agdes e a data de corte de beneficios em bances peruancs
listados na Bolsa de Velores de Lima (BVL), no periodo de 2017 a 2023. Métodos: Pesquisa quantitativa com
delineamento nac experimental, descritivo e longitudinal. mam analisados dados fnanceiros de brés bancos
(BBVA. BCP e Interbank]. ufilizendo graficos de caixa. comelaggo de Pearson e regressac linear simples.
Resultados: Foram observadas guedas na cctacdo das agéeo caixa disponivel e no namero de aches em
circulacao, especialmente nos anos de 2022 = 2023. |dentificou-se uma relagao positiva e significativa entre o valor
da acio e as varaveis caixa (C,96) e acbes (1.04), com coeficientes de determinacio superiores a 98%.
Conclusdo: O valor da acao & um imporante indicador dn comportamento financair e estrutural des baneos,
espacialmante em torno da data de corte de beneficios, oferecendo informagoes astratégicas valiosas para
investidores e andistas financeiros.

Palavras-chave: valor das agdes, flxo de caixa, a¢ées, Bolsa de Vialores de Lima, data de certe, anilise financeira.

Recibido: 20/06/2025 Accptado: 15/07/2025
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RELACIONENTRE LA COTIZACION DE ACCIONES Y LA FECHA DECORTE DE BENEFICIOS EN BANCOS QUE

INTRODUGCION

El sistema bancaric gue cotizn en la BVL,
compuesta principalments por instituciones de la
nra miltiple como el BRVA, BCP e Inrerhank,
desempena un papel clave en la economia peruana,
no solo como mtermediario  financicro, sino
también par su influencia en 38 mercados de
valeres. Dentro de este contexto, la relacion entre la
cotizacidon de las acciones y la fecha de corte de
benelicios olorgados ha despertado un crecienle
intarés entre inversionistas, anah‘ﬂry reguladores
Comprender como variables camo la utilidad neta y
la urilidad per accién afectan &l comportamicnto de!
precio de las acciones puzde aportar informacién
valiosa para una adecuada toma de decisiones
mﬂ]cicms‘

El presente estudio tiene como objetive analizar la
relacion entre el valor de 1a accidn, el efectivo v la
cantidad de acciones emitidas frente a la fecha de

corte de beneficios en las 3 instituciones
mencionadas, durante &l periodo 2017-2023. Para
zllo, abordardn  agpectos claves como la
cvolucion dol precio de las acciones, la utilidad neta
anual. la utilidad por accidn y su posible influencia
sobre el comportamiznte financiero y estructural de
astas entidades en funcidon del momento en que se
determinan los beneficios a repartir.

Ta invastigacion se hasa en datos financieros

mensuales de  tres entidades bane
representativas del  sistema financiero  formal
peruano, considerando eventos relevantes como a
publicacidn de estados tmancieros y las fechas de
cortz. La metodologia aplicada cuﬂnu andlisis
estadistico y financiero, empleando comelacion de
Pearson y regresion linzal simple para identificar
patrones y relaciones significativas.

hallazgos de esta investigacion permitirdn
comprender mejor los factores que inciden en la
valerizacion de las acciones de los principales

bancos cn cl Perlh, y scrviran de referencia para
inversionistas, gestores  [inancieros y académicos
interesados en la dinamica del mercade de valoras.

PLANTEAMIENTO DFEI. PROBILENMA.

Cl estudio surge debido a la incertidwmbre ¢
inestahilidad :a caracteriza al mercado de valores,
aspecialmentz en 2l sector bancario. En los ultimos
anos, =¢ ha observado que ¢l comportamicnte de las
acciones en la BVL lia estado influenciado por
multiples factores financieros, entre ellos, lz fecha
de corte de beneficios, lo que genera dudas sobre su
relacion con la cotizacion de las acciones.

Diversos estudios sefialan que las fluctuacionas en
2] valor de las acciones podrian estar asociadas al

COTIZAN ENLA BOLSA DEVALORESDE LIMA, PERIODD 2017-2023

momente &n que las CINPresas bancarias anuncian ¥
ejecutan el cortz de beneficios, lo que represznta un
punto clave para los inversionistas. Botello v
Cuerrero (2021), indican que los movimientos cn la
corizacion - reflejan  ina - maodificacion  en la
parcepeion del riesgo empresarial. A osu vez,
Sanchez y Cedano (2020) sosticnen que  cstas
variaciones se deben a una mala interpr 10n de la
informacton financiera, afectandc asi la rentabilidad
esperada.

En este contexto, la investig
si existe una comelacion significativa enwre la
cotizacion de las acciones de los 3 bancos
mencionados que cotizan en la BVL y la fecha de
corte de los beneficios otorgados en el periodo
2017-2023. Zapata et al. [2013), destacan que
conocffsta relacion puede brindar herramientas
clave para la toma de decisiones estratégicas pot
parte de directivos e inversionistas

Medina  (2021), resalta que la informacion
financicra cumple wna funciéon fandamecntal al
permitir la identificacion y control del riesgo de las
acciones, mizsntras que De La Tomre (2020)
considera que un analisis de cstas fochas permite
evaluar las oportunidades de ganancia ¢ pérdida.
adas en el comportamiento histdrico registrado
en la Superintendencia de Banca, Segures y AFP
(SBS).

Finalmente, Agnde’o et al. (201 8), sostienen que 103
principales beneficiarios de este tipo de estudios
son los mversionistas con grandcs participacioncs
en accivnes bancarias, asi como las entidades
responsables  de operaciones  bu
volumen. Comprender la  relacion  entre la
colzacion vy la fecha de core puede ayudar a
identificar los momentos mis estratdgicos para
invertir ¢ desinvertir, optimizando asi los resultados
fancicros.

100 busca detenninar

ANTECEDENTES

rie et al. (2016), anahzaron el comportamiento

= los mversionistas en las bolsas de walores
latinua icanas, enfocindosz en el electo manada
Su estudio revela que la omision de cierto S en
los que se observa un crecimiente bursatil puede
alterar significativamente los resultados del analisis
de  mercado. Ademds, destacan  que el
comportamiento de los inversionistas suels estar
influenciado per la mtencion de imitar decisiones
de sus pares, motivados por Gictores come 1z falta
d= mformacién o por esrocriras de tepuracion v
compensacion.  Esta  conducta  refleja una
intcrpretacidon homogénea  de la informacion
disponible, sin una influencia directa entre agentes,
lo qua rzpercute 2n la dindmica de los precios de las
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aceinnes

Pan et al. (2021), estudiaron la sensibilidad de las
accionss ante caidas del mercado en China,
anconmrando quz algnnas empresas presentan mayor
propension a estas caidas debido a la estructura de
los inversionistas institucionalcs. Identificaron que
gl nivel de liquidez y €l sentimiento del mercado
influyen considerablemente en la raspuesta de los
precios ante contextos de crisis, mostrande come la
composicion del accionariado puede impactar en la
wnlatilidad v, por ende, en la cotizacian.

Segin ]_Blzaburu et al. (2016) en su estadic
titulado  Determinantes de la rentabilidad ne
asperada de las empresas bancarias que cotizan en
la Bolsa dz Valores dz Lima, se propone un marco
tedrice que explica la rentabilidad anormal en los
principales bancos del sistea (inancicry peruano,
consi do dams entre 2007 y 2015 Medianre
regresiones  lineales por entidad, se analiza el

pacto de variables como ¢l tamaiio del banco, la
liquidez de los activos, la ratio de apalancamiento,
q provisién para pérdidas en préstamos, la
eliciencia en la gestion, les ingreses por comisiones
v los costes generales. Los resultfEjos muestran que
al tamano del banco medido por 21 nivel de activos
es la variable mis significativa, Limitando el
ingreso  de nuevas  entidades al sector. Dsta
investigacion permire comprender como factores
mtzrnos explican las vanaciones no esperadas en la
rentabilidad bursati! de los bancos, siendo atil como
antecedente para estudios sobre cotizacion de
accionzs vinculadas a eventos como la fecha de
cortz de beneficios.
Cstos antecedentes p:rmit:u comprender que tanto
al rnmrr‘l‘tami?ntn del il‘l\‘l’l'ﬂ]rm'd como a
astructura dz] mercado influyen en las fluctuaciones
del precio de las acciones. En esc sentido, el
presente estudic busca aportar a esta linea de
analisis alnplurm s1 existe una relacion entre la
cotizacion de las ncciones de empresas bancarins y
la fecha de corte de benelicios, considerando gque
astos eventos financieros pueden genersr camhios
significativos en el comportamiento dal mercado y
la percepeién del valor accionario.

METODOS

Procedimiento metodolegico

Esta investigacion se desamrolla bajo un enfoque
Cuanlitativo, confonmne a lo seflalado por Cadena el
: (2017), explican que se producen datos
numéricos, donde se recolecta y znaliza la
informacién. Lstos informes ayudan a gencrar
vy amplian las conclusionzs de dicha
umular y
comparar para obtenzr datos comunes. De igual
forma Sanchez et al. (2019). explican gque los
métados cuantitativos  son andlisis de datos
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recolectados, asi mismo su propasito consiste en la
desenipeidn,  explicacién, de  sus  causas
l'uudalucaudu sus  conclusiones sobre ¢l uso
rignrnso de 1a recolzecion de sus resnitados como
dz su procesamiento, analisis 2 interpretacion.

Diseiio (ffjestral

Fn la investigacion se emplea la téenica de
muestreo no probabilistico porque en la eleccién de
cmpresas  sc buscard que  cumplan con  dos
requisitos 1os cuales son. el tener una ganancia o
pardida en su Estado de Resultados v tener un
Precio de Accién cn todos los cicrres del mes de los
anos 2027 y 2023, Debido @ que comprande
diferentes variantes como la  conveniencia ¢
intencienalidad (Herndndez, 2020). Por otro lado,
Argibay [2009), describe que <l muc:’hcueu
probahilistico  rien2 1a intencidm  de hacer una
seleccién a proposito cumphendo el objetivo de que
los mtcgrantcs dec la mucstra cumplan algun
fPluisito. La eleceion serd por conveniencia ya que
permite  elegir  de forma arbitraria  cuantos
[Bicticipantes puede haber en el estudio, esto &5
fundamentado en la conveniente accesibilidad v
proximidad de Ios snjetos para el investigador
(Otzen y Manterola, 2017).

InvestigaciofEho experimental

El disefio de la investigacion es no experimenial. ya
que las variables no seran alteradas porque los datos
serdn recopilados de lo SBS. Ate et al. (2013)
sefialan e su iovestgacion que el disefic no
experimental no |ai7'.«| ninguna forma de control de
variables ya que se basa en conceptos, variables o
sucesos que se desarrollan sin la interaccion directa
dz! investigador. Zuri cmﬂl. (2018), destacan en su
investigacion que el disefio no expenmental se
utiliza para deseribir, distinguir o cscudrifar
asociaciones, e vez de relacionar dueclamente las
variables, grupos o siwljbnes. No hay funcionzs
fortuitas o movilizacion de variables, dado que este
modelo cmplea escasamente la observacion. Los
disefins no experimentales mas utilizados son Ing
deseriptivos y de correlacian.

Dim‘mc iptivo longitudinal

Esta  investigacion es de 1ipo  descriptivo
longitudinal ya que mmphea la observancia v
recoleeeion de datos cuantitatives y cualitativos a lo
largo de los periodos 2017 — 2023, Scgdn Lowdes y
Difabio  (2016), esta investigacion [ifnplea
medicienes consecutivas de los sujetos tanto al
principio come al final del periodo; propenicndo
nuzava informacion de analisis pam esros datos

Poblacién
Conformado por 280 Precios de Acciones a la
Fecha de Corte en cada fin de mes, 280 Dividendos
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v 280 Acciones en total de 40 gpresa; del sector
bancario qu::cotiz‘gn la BVL. Dicha informacién
ayuda a analizar la relacidn enlre @l precie de
accion y la Fecm:le Corte del sector bancario. La
poblacion para Ventra (2017) es un conjunto de
clementos que conticnen cicrtas caracteristicas que
se pretenden emldi;a en ofras palabras, Lopez
(2004), describe que es el conjunto de personas u
objctos dc los que sc desca conocer algo cn una
lnvestigacion.

Tabla 1

Bencos v fingneieras (40 empresa del sector barcario e I BVL,

N Entidad Emisora Simbelo BVL
1 Eu:o EBVA Perit BBVAC]
2 Banco dz Crédito del Pt CREDITCL
3 Banco Interbank X iver SMY)
4 RancoReiPem RCIPE]
3 Bancod: a Nacién X
6 Banco Falibella Perd BANFALC!
7 Banco GNB Fell GNBCL
Banco Internacioral cel Fesi -
8 Inferbank INTERRCT
4 Banco Fichirche BPICHC1
10 Banco Ripley Peri BRIPLEC1
11 Banco Surlandar Pord SANC1
12 Bank of China (Peru) BOCPECL
13 Alfin Ranen 8 4 ALFINAT
14 Citibank del Fem CITIBKC1
15 Banco BuBif BIFC1
16 Mibenco (Barco de ln Micoempresy) X
17 1CBC Peril Bank: X
I8 Compartamos Bnarcea S A COMPARCI
Muestra

Conformado por 28 Precios de Acciones a la Fecha
de Corte, 28 Dividendos y 28 Acciones en total de
tres empresas del sector bancario que sc desarrollan
en la BVL. Es por 2llo que Ventura (2017), dica

COTIZAN ENLA BOLSA DE VALORES DE LIMA, PERIODD 2017-2023

qua la muestra es entendida como un subconjunto
dz la poblacion conformado por unidades de
analisis, de caracier iudlavu ademds Quispe et al.
(2020), agrega que la muestra es una habilidad
esencial para investigar y publicar esudios
cuantitativos  porque  facilita ¢l andlisis  de
factihilidad y de esra forma poder prabar hipdresic

d= una manzra mas productiva y sustentable.

Tahla 1

Muestra del es'vulia
» Entidsd Emisora
1 llasco DOVA Peri
2 Bunwo BCP
3 Lanco literbank

Nota Frepresas del sector hancano

Detall sel proceso de seleecion
En la mvestigacion se emplea la técnica de
tmuestieo no probabilistico porgue en la eleccion de
emprasas se buscara que cumplan con un requisito
el cual es, tener precio de accidn durante los siete
aiios cmpleados de los afios 2017-2023. Debido a
quz comprende diferentes varantes como  la
convenlencia e mtencionahidad (Hernandez, 2020).
Por otro lado, Argibay (2009), describe que el
st no probabilistico tene la inencion de
hacer 1ma selzceion a proposite cumpliendo el
objetivo de que los imtegrantes d= la muestra
cumplan algin requisifjjLa eleccion serd por
convenicncia ya que permile elegir de [onma
itraria cuantos participantes puede habar en el
estudio, esto es fundamentado =n la conveniente
accesibilidad y proximidad de los sujetos para el
investigador (Otzen y Manierola, 2017).

Fuente de informacion

Se empled la revision documental, entendida como
el proceso sistematico de bisqueda, seleccion y
analisis de fuentes de ian‘nz:ién confiables, en
este caso los reportes de la Bolsa de Valores de
Lima (BVL). la Superintendencia de Banca,
Sepuros ¥y AFP (SBS) y los esrados financierng
publicados por las entidades bancarias. Segun
Ventura (2017), la revision documental consiste en
recopilar y analizar daros exisrentes que resultan

pertinentzs para responder a los objetivos de la
investigacién, garantizando la  wvalidez de la
informacion a partir de fuentes oficiales. Por tanto,
Iz t2cnica utilizada fue la revision documental de
informacion  financiera secundaria, lo cual  se
Justifica porque los datos de las cotizaciones de
acciones, divides y nimern de acciones ya se
encuentran  registrados v disponibles  en  los

organismes supervisores y en los reportes oficiales
de los bancos.
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Resultados y discusinn
Figura |

Uirdliea de cejes de sas variables versus ios ¢fias de las ires barcos
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La [izura 1 muesira gralicas de cajas para las tes
variables (Valor de la Accion, Efectivo y Acciones)
en funcion de los anos 2017-2023. La interpretacién
sc basa cn las letras asignadas sobre las barras de
cada grafico, donde los afios que no comparten una
misma letra son significativamente diferentes entre
si. En cuanto al Valor de la accién, el andlisis
mucstra que ¢l afio 2017 dificre significativamente
de Tos afins 2022 y 2023, Fsto indica una reduceion
considerable en el valor promedio de las acciones
cn los afios més recientes :rampumcién con 2017,
lo que sugiere un dzterioro en 2l rendimiento de las
accionzs de los bancos durante este periodo.

Por su partc, ¢l Efcctivo, an los afies 2017, 2018 y
2019 presentan valores signili Arnenle wayores
que el anc 2023, Esto refleja una disminucion
sostenida en el nivel de efectivo a lo largo del

tismpe, alcanzande su punto méas bajo en 2023,
Fsre parrdn podria ser indicariva de ima reduccion
2n la hquidez o en la capacidad de generar efectivo
de los bancos a lo largo de los aflos. Las acciones
del afiv 2017 también  muestan  diferencias
significativas respecto a los afos 2022 y 2023 en
términos del nimero de accicnes. Al igual que con
¢l valor de la accion, esta disminucion refleja un
cambio notable en la estructura accionaria o en las
politicas de emision de acciones de los bancos en
cste perioda.

Las tres varigbles presentan caidas significativas,
especialmentz en los dltimos anos, lo que sugiere
un deterioro en varios aspectos financieros de los
bancos cvaluados, cspecialmente desde 2020 e
adelante. T.as diferencias sipnificativas entre 2017 y

los afios mas recientes resaltan un posible cambio
on la dindmica financicra o en las condiciones del
mercado.
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Segan la Tabla 3, para la varable acciones, las
medias también son consistentcs cntre bancos, con
¢! BBYA 2n ¢l nivel mas bajo (5/2.90) v ¢l BCP en
el més alto (8. 4.59). La dispersion de los datos es
mayer 2n el BCP (DE — §/.1.81) y menor en el
Interbauk (DE 7. (.99, La prucba ds Andeson-
Narling muesra evidencia de que los datns sipnen
una distribucién nomal (p = 0.386 para BBVA).
Resumidamente, no hay discrepancias significativas
en los promedios de las variables entre los bancos,
lo que sugiere que, pese a hgeras varaciones en la
media y dispersion, ¢l comportamicnto de cstas
variables es homogéneo. Ademds, los resultados
indican que los datos presentan una distribucion
normal, lo cual es clave para la aplicacion de
andlisis paramétricos subsccucntes.
Iigum2

Corpslacién de Foarson y amilisis de ragresiim lincal simple entre las veriobles 2.
Accianes, yi- Efectiva, y <1 Valor de Acciin

Nota Elsbarado sagin sutor




RELACIONENTRE LA COTIZACION DE ACCIONES Y LA FECHA DECORTE DE BENEFICIOS EN BANCOS QUE

24
La figura 2 presenta cl andlisis de corrclacion de
Pearson y regresiin lineal sinple entie las varables

Valor de la Accidn [x1), Efectivo (y1) ¥ Acciunm

(y2). En primer lugar, los resultados de la
corrclacion de Pearson muestran que existe una
relacion positiva v fuerte entre el Valor de 12
Accion y las. dos variables, Efectivo v
Accioncs. Esto indica que, a medida que aumenta ¢!
valor de las acciones, también lo hace la cantidad
de efectivo disponible y el numero de acciones
emitidas. Los graficos de dispersién confirman esta

relacion, va que los puntos de los dalos se
distribuyen de forma ascendente, 1o que refuerza la
idea de que estas variables estan estrechamente
rclacionadas.

Conglusiones

Para la relacién entre Accicnes y Valor de la
Accion, la ecuzcion de regresion muestra que, por
cada incremento unitario en el valor de la accion, se
espera un awnento de aproximadamente 1.04 cu el
namero  de  acciones.  kl  coeficient:  de
determinaci6n ajustado (R? ajustado) es de 98.7 %,
lo que significa que casi toda la variabilidad en el
nimero de acciones puede explicarse por el valor
de la accion. Ademas, los puntos de datos se ajustan
muy bicn a la linca de regresion, lo que indica un
modelo preciso.

Dle manera similar, la relacion entre el Efectivo y 2l
Valor de la Accidn sigue un patron comparable. La
ceuacion de regresion sugicre que un aumento en ¢l
valor de la aceion esrd asnciado eon un incremanta
de aproximadamente 0.96 en la cantidad de efectivo
disponible. El  cocficicntc  de  determinacién
ajustado es de 98.5 %, as! como también muestra
una lElalﬂ muy fuerte entre estas dos vanables
Tanto la corrclacion de Pearson comeo los andlisis
de regresion lingal simple muesttan gque el Valor de
la Accion 2s un factor clave que explica casi toda la
variabilidad en el Efectivo v las Acciones. Estas
relaciones tan fuertes sugicren que ¢l desempeiio de
las acciones de los bancos tiene un impacio directo
vy significativo en sus  recursos financieros y
astructura accionaria.
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