UNIVERSIDAD PERUANA UNION
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

Escuela Profesional de Contabilidad, Gestion Tributaria y
Aduanera

UPel

UNIVERSIDAD PERUANA UNION

D

a A

Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de una
empresa industrial pesquera, periodos 2018-2021

Tesis para obtener el Titulo Profesional de Contador Publico

Autor:

Milagros Elizabeth Santillan Torres
Yara Betlehem Garcia Quispe

Asesor:

Doctor Rubén Apaza Apaza

Lima, 01 de octubre 2025



DECLARACION JURADA DE ORIGINALIDAD DE TESIS

Yo Rubén Apaza Apaza, docente de la Facultad de Ciencias Empresariales,
Escuela Profesional de Contabilidad, Gestién Tributaria y Aduanera, de la
Universidad Peruana Union.

DECLARO:

Que la presente investigacion titulada: “Financiamiento y su incidencia en la
rentabilidad de una empresa industrial pesquera, periodos 2018-2021” de
las autoras Milagros Elizabeth Santillan Torres y Yara Betlehem Garcia Quispe
tiene un indice de similitud de 12 % verificable en el informe del programa
Turnitin, y fue realizada en la Universidad Peruana Unién bajo mi direccion.

En tal sentido asumo la responsabilidad que corresponde ante cualquier falsedad
u omision de los documentos como de la informacion aportada, firmo la presente
declaracion en la ciudad de Lima, a los 01 dias del mes de octubre del afio 2025.

{

Tl ( o/ /
N '\ \
/ ( ( ) [ »
™ N

BrRubén L. Apaza Apaza
Docente Asesor




'\ Z /J ~
Za\® ,!// /
7 % inont cefingrn N0 7 i
"/{,,\( ' O37I' vl) ;/
ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS ; J et r‘] =
(: 487-4540
\ a0
En Lima, Rata, Vil Unisn 8 O 7 dis(s) del mes da O cTubre  delato 20 ... siendotas 15 . ¥ Boras, se.‘&_&‘,_l! F
reunisron los mismbros del jurada en la Universidad Peruana Unién Sede Lima, bajo la direccion del (de la) presidente(a) ™ M\;._.L; Y
; sl
Dr- ,,Bv av'lo Huuu« (,.qlhjq €4 ., el (1a) secretario(a) f{jﬂ' ..... fo.. Dl/qn/o
V 4R k".&/‘?,- [eo ‘ vy 0§ demds miembros fﬁmJC-‘S/}q[(qyma_
'\\ N 1 '
) qavedra l/a.&LOWC.L y el (1a) asesor(a) k‘?b(ﬂ_, Aeq""‘{-/)ﬂf«?a...ﬂ/,gzL

von el proposito de administrar el aclo académico de sustentacion de la tesis titulado: 7‘/'”?'7 cla M.(?cn.‘[Q. y Ciyenss
v incidencia_en la venlabi lided de una am/a.m.a...ieﬂﬂz.f,?afe/,.....
}Jm}u era /krzoo/O)QO/d"QO’—/

e s s ey MR SR R T SRR s s DRRIOB) DECTINeY/EY
" A .,f(l/ﬂd(e.f‘......é.ﬁ.&aﬁel&....&qn_fl'//m %Hc.\ ..........
v Yara. BcTlehem (6 arcia.. . Quispe

conducente a la obtencion del titulo profesional de: ... Con(olof /?D()'LI’CQ

(Dx del Titulo F
£l Presidente inici6 el acto académico de sustentacion invitando al (a la) / a (los) (las) candidato(a)/s hacer uso del tiempo
determinado para su exposicién. Concluida la exposicién, el Presidente invité a los demas miembros del jurado a efectuar las
preguntas, y aclaraciones pertinentes, las cuales fueron absueltas por al (a la) / a (los) (las) candidato(a)/s. Luego, se produjo un
receso para las deliberaciones y la emision del dictamen del jurado.
Posteriormente, el jurado procedi6 a dejar constancia escrita sobre la evaluacion en la presente acta, con el dictamen siguiente:

Bachiller (a): ﬁl!d,jlai/f/IZmbﬂhSqn74//m70”¢)

ESCALAS "
CALIFICACION Vigesimal Literal Cualitativa Marito
A’Ouano /5 <B’ «BWV!D HU;/ ‘bveno
Bachiler (b): \/aM.Be’f/ehernchm@w/e
ESCALAS —
CAUIFICACION [~ Cualitativa =
A,aobalo 45 | K- Boeeno Hoy beenp
Bachiller (0): ..o...conn......
CALAS o
CALIFICACION |-y Lm:ls T Mérito
{*) Ver parie posterior

Finalmente, el Presidente del jurado invité al (a la) / a (los) (las) candidato(a)/s a ponerse de pie, para recibir la evaluacién final
y concluir el aglp académico de sustentacién procediéndose a registrar las firmas respectivas.

fo/a
r:esorla LA o Miembro Miembro
Bachiller (a) Bachiller (b) Bachiller (c)



Agradecimiento

Queremos expresar nuestro mas profundo y sentido agradecimiento a todas las
personas que caminaron a nuestro lado durante la realizacion de esta tesis.
Este logro no solo es fruto de nuestro esfuerzo, sino también del amor, la

confianza y la fortaleza que recibimos de quienes nos rodean.

Una de nosotras desea agradecer especialmente a su madre y a sus
hermanos, por ser su mayor apoyo, por sostenerla en cada caida, por su amor

incondicional y por recordarle siempre que era capaz de lograrlo.

El otro autor desea agradecer de todo corazdn a sus padres y a su pareja, por
Su paciencia, comprension y por ser un pilar constante en los momentos mas

dificiles.

A nuestros docentes y asesores, les agradecemos por su paciencia, su
dedicacion y por guiarnos con sabiduria en cada paso de este proceso. Este
triunfo es compartido, y lo celebramos con el corazén lleno de gratitud hacia

cada uno de ustedes.



Indice

DECLARACION JURADA DE ORIGINALIDAD DE TESIS .....oooiveeeeieeeeeeeetee e 2
AGradecimICNUO ..........c.oooviiiiiiiiiiii et 3
IGECE ...ttt 5
RESUIMECIL.......oeiiiiiiiiiiieiiee ettt e e s esbe e s bt e e sareesbeeesaneessnneesas 6
ADSEFACE ... e e e sre e e rneena 6
INErOAUCCION. ..ottt st e s b e e sabe e e bt e e snreesareeesaneesanes 7
ReVISION Literaria..........cocooiiiiiiiiieii ettt et et 8

FIRANCIAMIENTIO ...ttt et ssnee e 8

RENIADIIIAAA ...ttt s 9
RESUIEAAOS ... s s s e s e 10
DESCUSTOMES ..ottt ettt et e e s bt e e sab e e sabe e s bt e e sabeeebbeesabeesbaeesabeesnneens 14
COMCIUSIONES ......ooniiiiiiiieiie ettt st e e st e s bt e e s bt e e sabeeesabeesabeesanbeesabeeesaseenns 15
Referencias BIblIOGraficas ...............coooooiiiiiiiiiiiieee e e e 16
ATIEXO0S ....oviiiiiieiiee ettt ettt et st b et e st e bt e s e e s be e e s b e e s re e e s e e e s reeesnreeenreeas 18

Anexo 1. Evidencia de Sumision del articulo en una revista de investigacion................. 18

Anexo 2. Matriz de operacionalizacion de variables...............cc..ccocenviiiinniinienncne 19

Anexo 3. Resolucion de inscripcion de perfil de proyecto ..........cc.ccoceeeeeviiniineniennnennn 19



Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de una empresa industrial Pesquera,
periodos 2018-2021.

Financing and it impact on the profitability of a fishing industrial company, periods 2018-2021.

Milagros Elizabeth Santillan Torres?; Yara Betlehem Garcia Quispe 2

@ EP. Contabilidad, Gestion Tributaria y Aduanera, Facultad de Ciencias Empresariales, Universidad Peruana Unién

Resumen

El financiamiento es la provision de efectivo cuando y como se necesite; puede ser a corto,
mediano o largo plazo. Ya que el financiamiento otorga a la institucion el uso de dinero prestado,
a cierta tasa de interés, para la maximizacidn de proyectos. Por lo tanto, en el &mbito financiero,
las decisiones mas trascendentes en este aspecto las debe realizar un gestor, sin importar el tamafio
de la empresa. La presente tuvo como objetivo determinar la incidencia del financiamiento sobre
la rentabilidad de una empresa industrial pesquera. La metodologia estuvo compuesta por un
enfoque cuantitativo, de disefio no experimental y de tipo correlacional, de corte transversal. Se
ha determinado con resultados consistentes la existencia de una relacion inversa del
financiamiento sobre la rentabilidad; de manera especifica, se concluye que el financiamiento
incide en un -0.74 sobre la rentabilidad sobre las inversiones, -0.687 respecto de la rentabilidad
sobre los capitales propios y el -0.672 en la rentabilidad sobre las ventas; concluyendo que el
costo del financiamiento de la empresa pesquera es alto, que le resta rentabilidad; por otro lado,
estos resultados refuerzan la idea de lo importante que es generar un analisis antes de proceder a
la obtencion de un financiamiento.

Palabras claves: financiamiento; rentabilidad, ventas, inversiones, capitales propios

Abstract

Financing is the provision of cash when and as needed; it can be short-, medium-, or long-
term. Financing grants the institution the use of borrowed money, at a certain interest rate, to
maximize projects. Therefore, in the financial field, the most important decisions in this area must
be made by a manager, regardless of the company's size. This study aimed to determine the impact
of financing on the profitability of a fishing industry company. The methodology used a
quantitative approach, a non-experimental, correlational, cross-sectional design. The existence of
an inverse relationship between financing and profitability was determined with consistent results.
Specifically, it is concluded that financing impacts the return on investments by -0.74%, the return
on equity by -0.68%, and the return on sales by -0.672%. This concludes that the cost of financing
for the fishing company is high, which reduces its profitability. On the other hand, these results
reinforce the idea of how important it is to conduct an analysis before proceeding to obtain
financing.

Keywords: financing; profitability, sales, investments, own capital



Introduccion

Cuando hablamos de financiamiento en las empresas, normalmente es visto como aquella
accion donde solo implica el solicitar dinero de un ente externo para la continuidad de sus
actividades, sin embargo, el financiamiento es una de las herramientas que ayuda a mejorar la
rentabilidad en una inversion y no solo en el proyecto sino también en el inversionista (accionista),
pues gracias a la deuda que se genera, estos aportan menos capital con la intencion de un
palanqueo financiero, asimismo, los intereses que se generan por endeudarse al ser contabilizados
como gastos financieros crean un ahorro fiscal (menor pago de participacion laboral e impuesto
a larenta), desde ese punto de vista el endeudarse es claramente beneficioso, sin embargo, es aqui
donde el accionista o la persona a cargo de la empresa debe hacer todo lo posible para garantizar
que la inversion que se realice genere la rentabilidad y tasa esperada (Cruz, 2021).

Una decision muy importante en cualquier organizacion empresarial es como financiar una
inversion, ya sea un nuevo negocio, modernizacion de fabrica, diversificacion de la produccion,
expansion de la empresa, capacidad de instalacion o compra de un negocio existente. Dado que
las inversiones maduran con el tiempo, el financiamiento debe planificarse de forma progresiva.
Por lo tanto, es recomendable el uso de instrumentos financieros de mediano plazo que estén
alineados con el crecimiento de la inversion que se desea financiar para asi garantizar que el
financiamiento contribuya positivamente a la rentabilidad de la empresa (Contreras & Idme,
2022). Lo que se debe comprender en esta figura es que el financiamiento bien previsto genera
una buena rentabilidad, pero si el financiamiento no es previsto y no se puede cubrir, las empresas
caen en sobreendeudamiento y muchas veces esto las lleva a no tener buenos niveles de
rentabilidad, afectando la existencia de la empresa. Considerando estos aspectos es que se
desarrolla la presente investigacion.

Montenegro & Martinez (2017), en su investigacion empleada a empresas del sector industrial,
concluyeron que existe una relacion directa entre el endeudamiento a largo plazo con la
rentabilidad; sin embargo, el endeudamiento a corto plazo reflejo una asociacion negativa. Meza
(2019) afirmoé que el financiamiento es un elemento trascendente para que las empresas
desarrollen sus actividades y generen rentabilidad, ya que evidencid una influencia entre el
financiamiento y la rentabilidad. Asimismo, (Cruz, 2021) demostr6 en sus resultados una
importante incidencia en el financiamiento sobre la rentabilidad. Por lo que Huacchillo et al.
(2020) manifestaron que la gestion financiera tiene un efecto en la toma de decisiones,
demostrando una incidencia significativa, sefialando que mientras mayores indicativos por medio
de las herramientas financieras se tengan, mayor claridad en la toma de decisiones. De tal manera,
Layza (2020) mencion6 que existe una asociacion directa y significativa del financiamiento sobre
la rentabilidad; con un adecuado financiamiento de acuerdo con los ingresos, tasa de interés y
facilidades bancarias, podria elevar la rentabilidad y una estabilidad economica.

Contreras & Idme (2022) evidenciaron la existencia de una vinculacion entre las fuentes de
financiamiento y la rentabilidad, es decir, mientras las instituciones accedan a fuentes de
financiamiento, la rentabilidad serd mayor mientras se manejen bien las finanzas, generando
beneficios a los accionistas y propietarios. Santillan & Garcia (2020), en sus resultados se
comprobd que existe asociacion significativa entre el financiamiento a corto plazo con la
rentabilidad econdmica y financiera; sin embargo, el endeudamiento a largo plazo no tuvo
vinculacioén con la rentabilidad financiera y econdmica. Por otro lado, Daza Izquierdo (2016)



evidencio en su estudio que el crecimiento empresarial de un territorio no es un proceso aleatorio,
sino que es explicado por el tamafio empresarial, del aumento de periodo a periodo, debido a las
empresas rentables, de tal modo que la rentabilidad influencia positivamente al crecimiento,
confirmando las teorias que proponen que las empresas mas rentables son las que progresan, pero
gestionando correctamente sus finanzas. Ademas, sefiald que el financiamiento es visto por
muchas empresas como una fuente de riesgo; sin embargo, el financiamiento muchas veces
provee los recursos que las empresas no tienen en su momento para ejecutar los proyectos que
son rentables, aunque los financiamientos deben ser analizados desde la capacidad financiera que
manejan.

El presente trabajo de investigacion se desarrolld en una empresa del sector pesquero, ya que
sus actividades constantemente son gracias al financiamiento que maneja; se han visto buenos
niveles de rentabilidad; sin embargo, en los tltimos tres afios la rentabilidad ha decaido y los
niveles de deuda han aumentado, siendo esta una deuda de largo plazo. Por esa razon se quiere
estudiar cuanta incidencia tiene el financiamiento sobre la rentabilidad, utilizando sus estados
financieros, bajo el objetivo de determinar el nivel de relacion que existe entre el financiamiento
y la rentabilidad de una empresa industrial pesquera, periodos 2018-2021.

Revision Literaria

Financiamiento

Boscan et al. (2007) definieron como provision de efectivo cuando y cémo se necesite; puede
ser a corto, mediano o largo plazo, ya que el financiamiento consiste en la provision de dinero
para la maximizacién de proyectos de la empresa, por lo que, en el ambito financiero, las
decisiones mas trascendentes que debe realizar un gestor, sin importar el tamafo de la empresa,
son las inversiones y el financiamiento (Chagerber et al., 2017). Es por ello que el financiamiento
debe ser planificado y analizado segtin el requerimiento de la institucion, siendo una alternativa
fundamental para cubrir con demandas (Cabrera & Chuquicusma, 2016).

Llanos (2020) se refiri6 al endeudamiento total como aquella medida que evidencia el nivel de
endeudamiento de terceros, el cual se representa por el pasivo respecto al patrimonio neto.
Asimismo, Andrade (2017) menciona que el indicador sirve para identificar el grado en que la
empresa sostiene su endeudamiento en funcion de su capital. Este endeudamiento total permite
que la empresa conozca en porcentaje cuanto es lo que no corresponde en reparticion de utilidad,
sino en pago a terceros, por lo que su manejo es importante, ya que, si no es eficiente, puede
causar serios problemas de equilibrio financiero.

El endeudamiento a largo plazo refiere a aquella vinculacion de los fondos ajenos u externos
a la organizacién con periodo mayor a un afo con el patrimonio (Contreras & Diaz, 2015). Es
decir, calcula la habilidad que tiene la institucion para cumplir con sus obligaciones financieras,
sobresaliendo como una herramienta para estudiar la situacion o salud de una entidad (De la Vega
& Ramon, 2019). El endeudamiento a largo plazo implica todas aquellas cuentas cuyas deudas
son con externos, se estan cancelando en un periodo mayor a un afio, e inclusive las cuotas que
se cancelan son consideradas altas, y requieren de periodos mas largos para su pago. Por otro



lado, las empresas cuya cotizacion es en la bolsa de valores mantienen en general endeudamientos
a largo plazo en mayores porcentajes.

De la Vega & Ramon (2019) relacionaron el endeudamiento a corto plazo con la financiacion
de una empresa en un corto tiempo, responsabilizando al capital propio que esté compuesto por
los aportes de los accionistas o ingresos emergidos por operaciones de ventas. Por lo que Roca &
Montesinos (2021) afirmaron que seria recomendado conservar al pasivo por debajo del 50%
respecto del patrimonio. El endeudamiento a corto plazo generalmente es aquella cuenta por pagar
que no sobrepasa el tiempo en declaracion, es decir, el periodo activo de trabajo; ademaés, implica
montos de dinero no considerables, cuya posibilidad de la empresa se encuentra dentro de lo
proyectado como para hacerle frente.

Rentabilidad

Aguirre et al. (2020) relacionaron a la rentabilidad como el indicativo que permite que, bajo
su analisis financiero, se tenga conocimiento sobre la valoracion de una institucion
correspondiente a la capacidad para generar beneficios. Mostrando la productividad de los fondos
comprometidos en un negocio (Gaviria et al., 2010). Asimismo, De la Hoz & Ferrer (2008)
afirmaron que la rentabilidad simboliza uno de los fines que tiene toda organizacidon para
evidenciar el rendimiento de lo invertido hacia un proyecto en un tiempo determinado; en esa
perspectiva, la define como el resultado de las decisiones que toma la gestion administrativa de
una empresa.

La rentabilidad sobre inversiones menciona una determinacion de la productividad de las
ventas como resultado del empleo de los activos (Caiza et al. 2020), ya que compara el grado de
utilidad total obtenida por la institucion contra el promedio de los activos totales, es decir, muestra
qué tan razonable es la rentabilidad de la empresa respecto a sus activos (Andrade, 2011).
Comprendiéndose dentro de este indicador aquellas actividades netamente de aplicacion de
ingresos dentro de proyectos que tengan un fin de monetizar o rentabilizar a la empresa, ese capital
puesto en marcha se mide a través de la rentabilidad de las inversiones.

Conocida también como el ROE, la rentabilidad sobre capitales propios mide el retorno
respecto al capital del accionista (Caiza et al., 2020); asi mismo, muestra el grado de eficiencia
con la que se estan manejando los recursos propios que componen al patrimonio (Andrade, 2011).

La rentabilidad sobre ventas demuestra el margen de utilidad obtenido después de deducir las
ventas de todos los gastos y costos en los que incurren (Caiza et al., 2020), el cual se considera a
los gastos operacionales, financieros y laborales de la empresa, mostrando cuantos céntimos gana
la entidad por cada sol vendido de mercaderia, para luego afrontar los gastos administrativos y de
las ventas (Aliaga, 2017).



Metodologia

El estudio se ejecutd bajo el enfoque cuantitativo, ya que por medio del andlisis se tuvieron
mediciones numéricas con el fin de analizar la relacion entre las variables de estudio y contrastar
con las hipoétesis planteadas (Cortes & Iglesias Leon, 2004). El disefio fue no experimental, dado
que no se manipularon las variables sujetas de estudio ni se realizé un control pre y post de la
empresa estudiada (Agudelo et al., 2008). Correlacional y retrospectivo, debido a que se va a
analizar el grado de asociacidn que tienen las variables de estudio utilizando datos que se tienen
en los estados financieros trimestrales de cuatro periodos consecutivos (Ramos Pifiero, 2014).
Para este estudio se determinaron las variables de financiamiento y rentabilidad. En Ia
investigacion, asumié como poblacion a la informacion financiera y contable de la empresa
pesquera, donde se incluyeron aspectos como el analisis de sus activos y pasivos, con el fin de
identificar datos de financiamiento y rentabilidad. Para este caso, se usaron los estados financieros
trimestrales.

Los periodos tomados comprendieron 2018-2021, en el cual se analizo el reporte financiero de
forma trimestral de la empresa industrial pesquera, haciendo un total de dieciséis estados
financieros y contables. Para fines de la investigacion, se desarrollé con indicadores de cada
variable, correspondiente a financiamiento, al cual se aplicé ratios de endeudamiento total, corto
plazo y largo plazo; asimismo, para la variable rentabilidad, se realizd el andlisis de los
indicadores rentabilidad sobre inversiones, capitales propios y sobre ventas. Todos los ratios se
analizaron utilizando hojas de céalculo de Excel. Posteriormente al analisis de los indicadores, se
traspasaron al software estadistico Statistical Package for Social Sciences (SPSS) v25, que sirvio
para el analisis inferencial de las variables sujetas de estudio.

Resultados

En la Tabla 1, se muestran los resultados descriptivos de la variable financiamiento, a través
de sus dimensiones, de una empresa industrial pesquera en los periodos 2018 al 2021. De los 16
resultados, se realizd estadisticas de resumen como la media (M) y desviacion estandar (DE)
resumidos por cada periodo; por lo tanto, se reporta la media por periodo, siendo una por cada
afo. Se hall6 que en la dimension endeudamiento total, el promedio mas alto fue en el afio 2020,
conun resultado de 1.569 y una desviacion estandar de 0.190, siendo también la méas alta, mientras
que, en el afio 2021, se obtuvo el menor promedio, con un resultado de 1.371. En la dimension
endeudamiento a corto plazo, el promedio mas alto fue el afio 2020, con un resultado de 0.728,
con una desviacion estandar de 0.158, mientras que el promedio mas bajo fue el afio 2018, con
un promedio de 0.371. En la tltima dimension, que es el endeudamiento a largo plazo, el promedio
mas alto fue el afio 2018, con un resultado de 1.452 y una desviacion estandar de 0.490, mientras
que el promedio mas bajo fue el afio 2021, con un resultado de 0.734.
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Tabla 1.

Resultados descriptivos de la variable financiamiento a través de sus dimensiones.

- Endeudamiento total Endeudaglliaezrgo a corto Endeudalgllgezn(:o a largo
M DE M DE M DE
2018 1.386 0.158 0.371 0.169 1.452 0.490
2019 1.486 0.143 0.577 0.116 0.909 0.037
2020 1.569 0.190 0.728 0.158 0.841 0.047
2021 1.371 0.173 0.636 0.163 0.734 0.025

M: Promedio, DE: Desviacion estandar

En la Tabla 2, se expresan los resultados descriptivos de la variable rentabilidad, a través de
sus dimensiones, de una empresa industrial pesquera en los periodos 2018 al 2021. Donde se
observa que en la dimension Rentabilidad sobre inversiones, el promedio més alto fue en el afio
2021, con un resultado de 0.018 y una desviacion estandar de 0.014, siendo también la mas alta,
mientras que en el afio 2019 se obtuvo el menor promedio, con un resultado de 0.003. En la
dimension Rentabilidad sobre capitales propios, el promedio mas alto fue el afio 2021, con un
resultado de 0.042, con una desviacion estdndar de 0.030, mientras que el promedio mas bajo fue
el afio 2019, con un promedio de 0.006. En la tltima dimension, que es la rentabilidad sobre las
ventas, el promedio mas alto fue el afio 2021, con un resultado de 0.090 y una desviacion estandar
de 0.073, mientras que el promedio mas bajo fue el afio 2019, con un resultado de 0.007.

Tabla 2.

Resultados descriptivos de la variable rentabilidad a través de sus dimensiones.

Rentabilidad sobre Rentabilidad sobre Rentabilidad sobre las
Afio inversiones capitales propios ventas
M DE M DE M DE
2018 0.013 0.019 0.031 0.045 0.058 0.153
2019 0.003 0.009 0.006 0.022 0.007 0.091
2020 0.007 0.015 0.015 0.035 0.015 0.089
2021 0.018 0.014 0.042 0.030 0.090 0.073

M: Promedio, DE: Desviacion estandar

En la Tabla 3, se muestra la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk, que es la indicada para
muestras pequefias (n<50), donde el resultado del p valor para las dimensiones de Financiamiento
y de Rentabilidad son mayores a 0.05 (p>0.05); por lo tanto, se estima que la distribucion de los
datos es normal y que se utilizaron pruebas estadisticas paramétricas.
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Tabla 3.

Prueba de normalidad

Shapiro-Wilk

Estadistico gl p valor
Endeudamiento total 0.976 16 0.878
Endeudamiento a corto plazo 0.958 16 0.496
Endeudamiento a largo plazo 0.763 16 0.521
Rentabilidad sobre inversiones 0.771 16 0.567
Rentabilidad sobre capitales propios 0.886 16 0.224
Rentabilidad sobre las ventas 0.948 16 0.341

La tabla 4 muestra una correlacion negativa significativa entre el endeudamiento total y todas
las medidas de rentabilidad (ROI, ROE y ROS), especialmente con ROI (r = -0.740, p < 0.01).
Esto representa que, a mayor nivel de endeudamiento total, menor es la rentabilidad que obtiene
la empresa. Ademas, se puede observar que las otras dos formas de financiamiento (a corto y a
largo plazo) también presentan correlaciones negativas, aunque con menor fuerza, siendo la mas
relevante el endeudamiento a corto plazo con ROS (r = -0.454, p < 0.05). De esta manera se
evidencia que el financiamiento incide negativamente en la rentabilidad.

Tabla 4.

Correlacion entre las variables financiamiento y rentabilidad

Dimensiones ROI (4) ROE (5) ROS (6)
Endeudamiento total (1) -0.740%** -0.687** -0.672%*
Endeudamiento a corto plazo (2) -0.406 -0.398 -0.454%*
Endeudamiento a largo plazo (3) -0.335 -0.292 -0.188

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

En la tabla 5 se aprecia que el ROI tiene su relacion negativa mas fuerte frente al
endeudamiento total (r = -0.740, p < 0.01), por lo que se puede sefialar que el nivel total de
endeudamiento afecta de manera significativa la capacidad de generar rentabilidad sobre las
inversiones. El endeudamiento a corto y largo plazo tiene correlaciones negativas mas débiles y
no significativas; sin embargo, el endeudamiento a largo plazo es el que menor incidencia muestra
sobre la rentabilidad de la empresa, lo que indica que debe trabajarse en funcion de un
apalancamiento a largo plazo, en lugar de uno de corto plazo.
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Tabla 5.

Correlacion entre tipos de financiamiento y ROl

Tipo de Financiamiento Correlacion con ROI
Endeudamiento total -0.740%*
Endeudamiento a corto plazo -0.406
Endeudamiento a largo plazo -0.335

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

La tabla 6 muestra que el ROE tiene una correlacion negativa significativa con el
endeudamiento total (r = -0.687, p < 0.01). Esto indica que, a mayor deuda total, menor
rentabilidad para los inversionistas. Las otras formas de deuda muestran las mismas tendencias
de relacion inversa, pero no significativas, reforzando la idea de que, ante la necesidad de

financiamiento, deberia optarse por la deuda de largo plazo.

Tabla 6.

Correlacion entre tipos de financiamiento y ROE

Tipo de Financiamiento Correlacion con ROE
Endeudamiento total -0.687**
Endeudamiento a corto plazo -0.398
Endeudamiento a largo plazo -0.292

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

La tabla 7 muestra que la rentabilidad sobre las ventas presenta una correlacion inversa
significativa con el endeudamiento total (r = -0.672, p < 0.01) y con el endeudamiento a corto
plazo (r = -0.454, p < 0.05), por lo que podemos sefalar que ambos tipos de deuda perjudican la
rentabilidad operativa de la empresa. Ademas, se puede observar que el financiamiento a largo

plazo muestra una correlacion inversa débil y no significativa respecto de la rentabilidad.

Tabla 7.

Correlacion entre tipos de financiamiento y ROS

Tipo de Financiamiento Correlacion con ROS
Endeudamiento total -0.672%*
Endeudamiento a corto plazo -0.454%*
Endeudamiento a largo plazo -0.188
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**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Discusiones

Segun lo sefialado por Ramos & Saavedra (2023), las empresas necesitan de financiamiento
externo para poder mejorar su rentabilidad; que, segin los resultados de su trabajo de
investigacion en el sector comercial peruano, encontré una incidencia significativa entre ambas
variables de estudio. Sin embargo, en el presente estudio, los resultados encontrados fueron
inversos, dado que se encontr6 una relacion negativa, lo que demuestra la relacion inversa entre
el financiamiento y la rentabilidad, tal vez porque los costos de financiamiento sean superiores a
los rangos de rentabilidad. Otros estudios, como el de Contreras & Idme (2022), revelaron que
existe influencia significativa entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad; es decir,
mientras las instituciones accedan a fuentes financiamiento, sean internas o externas, la
rentabilidad sobre las inversiones serd mayor; en la medida en que se manejen bien las finanzas,
pueden generarse beneficios econémicos a los accionistas e inversionistas. Por otro lado, Daza
Izquierdo (2016) muestra en su estudio que el crecimiento empresarial de un territorio no es un
proceso aleatorio, sino que es explicado por el tamafio empresarial, del aumento de periodo a
periodo, haciendo a las empresas rentables, de tal modo que la rentabilidad sobre la inversion
tiene influencia positiva en el crecimiento, confirmando las teorias que proponen que las empresas
mas rentables son las que progresan, pero gestionando correctamente sus finanzas. Ademas,
sefiald que el financiamiento es visto por muchas empresas como una fuente de riesgo; sin
embargo, el financiamiento muchas veces provee los recursos que las empresas no tienen en su
momento para ejecutar los proyectos que son rentables, teniendo en cuenta que los
financiamientos deben ser analizados desde la capacidad financiera de la empresa. Quintana
(2014) encontr6 que las empresas en sus inicios utilizan recursos propios o la reinversion de sus
utilidades en el desarrollo de sus actividades econdmicas porque existe dificultad para adquirir
financiamiento en el sector financiero, dado que los requisitos solicitados se convierten en
obstaculos para las empresas. Sin embargo, en concordancia con los resultados obtenidos de este
trabajo, el costo de financiamiento puede resultar ser mayor a los rendimientos esperados por la
entidad, lo que se debe evaluar con mucho cuidado, especialmente el financiamiento a largo plazo,
ya que de la evaluacion se pudo encontrar una menor incidencia.

Seglin (Caiza et al., 2020), la rentabilidad sobre los capitales propios mide el retorno respecto
al capital del accionista; asimismo, muestra el grado de eficiencia con la que se estan manejando
los recursos propios que componen al patrimonio (Andrade, 2011). Montenegro & Martinez
(2017) en su investigacion empleada a empresas del sector industrial, concluy6 que existe una
relacion directa entre el endeudamiento a largo plazo con la rentabilidad sobre los capitales; sin
embargo, el endeudamiento a corto plazo reflejé una asociacion negativa. Meza (2019) afirmé
que el financiamiento es un elemento trascendente para que las empresas desarrollen sus
actividades y generen rentabilidad, ya que evidencié una influencia entre el financiamiento y la
rentabilidad sobre capitales.

De la Vega & Ramon (2019) conectaron a la financiacion de una empresa en un corto tiempo,
responsabilizando al capital propio que esté compuesto por los aportes de los accionistas o
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ingresos emergidos por operaciones de ventas. Por lo que Roca & Montesinos (2021) afirmaron
que seria recomendado conservar al pasivo por debajo del 50% respecto del patrimonio. El
endeudamiento a corto plazo generalmente son aquellas cuentas por pagar que no sobrepasan el
tiempo en declaracion, es decir, el periodo activo de trabajo; ademas, implican montos de dinero
no considerables, cuya posibilidad de la empresa se encuentra habil como para hacer frente. Y es
que la rentabilidad indica el margen de utilidad obtenido después de deducir las ventas de todos
los gastos y costos en los que incurren (Caiza et al., 2020), el cual se considera a los gastos
operacionales, financieros y laborales de la empresa, mostrando cuantos céntimos gana la entidad
por cada sol vendido de mercaderia, para luego afrontar los gastos administrativos y de las ventas
(Aliaga, 2017).

Conclusiones

De lo encontrado se puede concluir que existe una incidencia inversa significativa entre el
financiamiento y la rentabilidad de la empresa industrial pesquera en el periodo 2018-2021.
Especificamente, a mayor nivel de endeudamiento, menor rentabilidad, lo que se evidencia en las
correlaciones negativas y estadisticamente significativas entre el endeudamiento total y las tres
dimensiones de rentabilidad. Esto respalda la hipdtesis de que el uso excesivo del financiamiento
por deuda puede comprometer el rendimiento econdémico de la empresa o que el costo del
financiamiento es superior al rendimiento que puedan producir las operaciones economicas de la
organizacion.

Se observo una correlacion negativa y altamente significativa entre el endeudamiento total y
la rentabilidad sobre la inversion (r = -0.740; p < 0.01). El endeudamiento a corto plazo también
mostrd una relacion negativa (r = -0.406), aunque no significativa, y el endeudamiento a largo
plazo tuvo una correlacion baja y no significativa (r = -0.335). Estos resultados sugieren que el
financiamiento total tiene mayor incidencia en la rentabilidad sobre la inversion, indicando que
una alta dependencia del endeudamiento afecta negativamente el retorno sobre los activos
invertidos.

El endeudamiento total presenta una fuerte correlacion negativa y significativa con la
rentabilidad sobre capitales propios (r = -0.687; p < 0.01), al igual que el endeudamiento a corto
plazo (r = -0.398), aunque no significativo. El endeudamiento a largo plazo tuvo una correlacion
negativa leve (r = -0.292). Esto demuestra que el nivel total de financiamiento influye
negativamente en la rentabilidad de los accionistas, lo que puede estar relacionado con el aumento
del riesgo financiero y el costo elevado del capital ajeno.

Se encontrd una correlacion negativa significativa entre el endeudamiento total y la
rentabilidad sobre las ventas (r = -0.672; p < 0.01). Asimismo, el endeudamiento a corto plazo
mostré una correlacion negativa significativa (r = -0.454; p < 0.05), mientras que el
endeudamiento a largo plazo presentd una relacion débil y no significativa (r = -0.188). Esto
indica que los niveles de endeudamiento, especialmente de corto plazo, afectan la capacidad de
la empresa para generar utilidades sobre sus ingresos, probablemente debido a mayores costos
financieros y/o presiones de liquidez.
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Anexos

Anexo 1. Evidencia de Sumision del articulo en una revista de investigacion

[CYN] Envio recibido  recibides

Contabilidad y Negocios via Portal de Revistas PUCP <noreply@biblioteca pucp.edupes

parami *

Milagros Santillan Torres:

Gracias por enviarnos su manuscrito "Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de una empresa industrial Pesquera, periodos 2018-2021"
a través del proceso editorial identificandose en el sitio web de la revista:

URL del manuscrito: https:/irevistas.pucp.edu. pefindex.php/contabilidadyNegocios/authorDashboard/submission/32029
MNombre de usuaria/o: milagros_santillan

Si tiene cualquier pregunta no dude en contactar con nosotros/as. Gracias por tener en cuenta esta revista para difundir su trabajo.

Contabilidad y Negocios
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Anexo 2. Matriz de operacionalizacion de variables

Variable Definicion Indicadores

Formula

Endeudamiento total

Boscan et al., (2007) Define como provision
Financiamiento de efectivo cuando y como se necesite Endeudamiento a largo plazo
puede ser a corto, mediano o largo plazo.

Endeudamiento a corto plazo

Rentabilidad sobre inversiones

Aguirre et al., (2020) Refiere como que el
indicativo que permite bajo su analisis
financiero se tenga en conocimiento sobre
la valoracion de una institucion
correspondiente a la capacidad para general
beneficios.

Rentabilidad Rentabilidad sobre capitales propios

Rentabilidad sobre las ventas

Pasive total

Patrimonio neto

Pasivo Corriente

Patrimonio neto

Pasivo No Corriente

Patrimonio neto

Utilidad neta
Activo total

Utilidad neta
Patrimonio neto

Utilidad neta
VEntas

Anexo 3. Resolucion de inscripcion de perfil de proyecto
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