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Resumen

El estudio tiene por objetivo determinar en qué medida la gestion financiera influye en
la liquidez de la empresa Nosa Contratistas Generales SRL durante los periodos 2013 —
2017. Los datos que se utilizaron son provenientes de la misma empresa, siendo la misma
quien facilita la informacion financiera para el analisis. El tipo de estudio es transaccional,
descriptiva y correlacional. El instrumento utilizado para la medicion, fue a traves de ratios
y/o indicadores financieros los cuales coexistieron aplicados en varias investigaciones
anteriores. ElI método estadistico aplicado fue la del R cuadrado (R?). El anélisis y
procesamiento de los datos muestra los siguientes resultados: Las dimensiones de
desempefio y eficiencia explican en un 77.6% la variabilidad de la razon corriente a través
de los indicadores de potencial de crecimiento, crecimiento de ventas, participacion de
gastos de ventas y participacion de gastos administrativos, mientras que un 22.4% se
desconocen los factores que provocan variabilidad sobre la razon corriente. Para el capital
de trabajo las dimensiones de desempefio, eficiencia y endeudamiento explican en un
84.2% la variabilidad sobre la misma, a través de los indicadores de crecimiento de ventas,
participacion de gastos de ventas, endeudamiento total y autonomia financiera, mientras
que un 15.8% se desconocen los factores que provocan variabilidad sobre el capital de
trabajo. Teniendo en cuenta el objetivo general del presente estudio, se concluye que, si

existe una relacion alta entre la gestion financiera y la liquidez de la empresa en estudio.

Palabras clave: Gestion financiera, Liquidez, desempefio, eficiencia, endeudamiento,

razon corriente, capital de trabajo.
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Absatract

The objective of the study is to determine the extent to which financial management
influences the liquidity of the company Nosa Contratistas Generales SRL during the
periods 2013 - 2017. The data used come from the same company, which provides the
financial information for the analysis. The type of study is transactional, descriptive and
correlational. The instrument used for the measurement was through ratios and/or financial
indicators which coexisted applied in several previous investigations. The statistical method
applied was that of the square R (R?). The analysis and processing of the data shows the
following results: The dimensions of performance and efficiency explain in 77.6% the
variability of the current ratio through the indicators of growth potential, sales growth,
participation of sales expenses and participation of administrative expenses, while 22.4%
are unknown the factors that cause variability over the current ratio. For working capital,
the dimensions of performance, efficiency and indebtedness explain the variability in
84.2% through the indicators of sales growth, participation in sales expenses, total
indebtedness and financial autonomy, while 15.8% are unknown the factors that cause

variability in working capital.

Keywords: Financial management, Liquidity, performance, efficiency, indebtedness,

current ratio, working capital.
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Capitulo |

El Problema

1.1. Descripcion del problema

Hoy en dia la correcta direccion financiera de las compafiias demanda adoptar nuevos
principios por parte de los profesionales de las finanzas que puedan desarrollar nuevas
técnicas de gestion para los directivos gerenciales de las organizaciones. Dado que el
mundo corporativo o empresarial precisa que el objetivo que marca la competencia entre si,
es la busqueda de liquidez ventajosa, basada en la practica de la gestion financiera. Sin
embargo, a pesar de basar su trabajo en ello, muchas organizaciones son sensibles a sufrir
algun desbalance financiero inadvertido, caracterizado por insolvencia o poca liquidez,
como efecto de politicas financieras poco asertivas o0 por carencias en el desempefio
estratégico, administrativo, productivo o financiero. De acuerdo a (Luna Rattia, 2015a) la
importancia de la direccidn financiera se enfatiza en las organizaciones, ya que todos los
aspectos de la actividad de la empresa se manifiestan en sus resultados y en su estructura

financiera.

Para (Naranjo Herrera et al., 2009) la aplicacion de un profundo analisis financiero, sélo
se hace con regularidad por las grandes empresas, siendo ésta una de las razones por las
cuales se sostienen o crecen con el tiempo. Desde esta perspectiva, gestion financiera es
una de las practicas mas importantes en la gestion y se considera segin Brealey y Myers,
2013 citado por (Luna Rattia, 2015b) como eje de un proceso frecuente y general de la
empresa. (Fernandez Félix, 2016) describe que esta profundamente anexa con la toma de
decisiones relativas al tamafio y composicion de los activos, al nivel y estructura de la
financiacion y la politica de dividendos enfocandose en dos factores primordiales como la

15



maximizacion del beneficio y la maximizacion de la riqueza para alcanzar los objetivos.
Una de las herramientas mas usadas para que este sea realmente eficaz es el control de
gestion Gomez (2011), que garantiza un alto grado de éxito de las metas fijadas por los
creadores, responsables y ejecutores del plan financiero. En definitiva, la gestion financiera
es la que convierte en realidad a la vision y misién en operaciones monetarias, (Court
Monteverde, 2010) citado por Abdias Armando (2008). Dicho esto, por otro lado es
importante reconocer la gran relacion que puede tener esta sobre la liquidez, de tal modo
que este indicador da a la entidad financiera mas posibilidades de poder adquirir mas
servicios y a la ves poder solventarlos, aumentando asi su capacidad de gestion el cual
conllevara a la obtencion de mejores resultados reflejados en el estado de situacion
financiera, siendo esta un factor muy indispensable para la empresa Nosa Contratistas

Generales SRL, la cual trata de sobrellevarse ya hace mucho tiempo con esta deficiencia.

Bajo este escenario, se identifican la siguiente situacion problemaética que actualmente

aqueja a la organizacion:

e Actualmente la empresa no cuenta con un area de contabilidad interna. Hecho que
dificulta administrar los recursos con una buena gestion financiera.

e Laempresa actualmente elabora sus estados financieros anualmente, donde esta
misma provoca algunas implicancias al momento de la toma de decisiones
gerenciales.

e Laempresa no cuenta con un modelo de gestion financiera, la cual conlleva a la
empresa a tomar decisiones no tan acertadas afectando de forma directa a su

liquidez.

16



1.2. Formulacion del problema

El presente estudio determina en qué medida la gestion financiera influye en la liquidez
de la empresa Nosa Contratistas SRL, se define el siguiente tema: “La gestion financiera y

la liquidez en la empresa Nosa Contratistas SRL, periodos 2013 — 2017, Lima, Peru”

1.2.1. Problema General.

¢En qué medida la gestion financiera influye en la liquidez de la empresa Nosa

Contratistas Generales SRL periodos 2013 - 2017?

1.2.2. Problema especifico.

¢En qué medida el desempefio de la gestion financiera influye en el nivel de la razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 -

20177

¢En qué medida la eficiencia de la gestion financiera influye en el nivel de la razon
corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 -

20177

¢En qué medida el endeudamiento de la gestion financiera influye en el nivel de la razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 -

20177

¢En qué medida el desempefio de la gestion financiera influye en el capital de trabajo de

la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 - 2017?

¢En que medida la eficiencia de la gestion financiera influye en el capital de trabajo de
la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 - 2017?

17



¢En que medida el endeudamiento de la gestion financiera influye en el capital de
trabajo de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 -

20177

1.3. Objetivos de la investigacion

1.3.1. Objetivo general.

Determinar en qué medida la gestion financiera influye en la liquidez de la empresa

Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 - 2017

1.3.2. Objetivos especificos.

Determinar en qué medida el desemperio de la gestidn financiera influye en el nivel de
razon corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos

2013 - 2017

Determinar en qué medida la eficiencia de la gestion financiera influye en el nivel de
razén corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos

2013 - 2017

Determinar en qué medida el endeudamiento de la gestion financiera influye en el nivel
de razdn corriente de la liquidez de la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos

2013 — 2017

Determinar en qué medida el desempefio de la gestién financiera influye en el capital de

trabajo de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 - 2017

Determinar en qué medida la eficiencia de la gestion financiera influye en el capital de
trabajo de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 - 2017

18



Determinar en qué medida el endeudamiento de la gestion financiera influye en el
capital de trabajo de la liquidez de la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos

2013 - 2017

1.4. Justificacion de la investigacion

1.4.1. Tebrica

El presente estudio se desarrolla porque permite medir el grado de incidencia que tiene
la gestién financiera en la liquidez, ya que consecuentemente en el mundo empresarial
muchas organizaciones llegan a mostrar una inapropiada gestion financiera que afecta sus

resultados, teniendo un mayor grado de incidencia sobre la liquidez.

Consideramos que el presente estudio es de suma relevancia porque determina el éxito o
el fracaso de las compafiias, asi mismo una apropiada gestion financiera de la misma
conllevara a generar mayor liquidez, descubriendo el grado de relacion entre ellas, en la que
tendremos los argumentos que evidencian el camino del éxito. El presente estudio se
enfocara en determinar la situacién de la gestion financiera en que se encuentra la entidad a
través de los EEFF donde se mostraréa las razones y causas del comportamiento de factores

que inciden en la liquidez.

1.4.2. Metodoldgica

El presente trabajo es una investigacion transaccional, descriptiva y correlacional.
Transaccional porque permite recolectar y analizar informacion, viendo su incidencia de los
datos en un periodo de tiempo. Descriptivo porque nos permite describir la realidad de
situaciones econdmicas de la empresa. Correlacional porque permite medir e interrelacionar

entre la variable Gestion Financiera y Liquidez.
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1.4.3. Institucional.

Los siguientes resultados formaran parte de la base de datos de la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Peruana Union con la finalidad de que sirva como modelo
para otras investigaciones. A su vez funcionard como una herramienta vital para la empresa
Nosa Contratistas Generales SRL, al mismo tiempo otras entidades puedan disponer de este
instrumento de medicion para determinar la situacion en que se encuentra su gestion
financiera en relacién a la liquidez. De tal forma que podamos ver empresas que repercutan
grandemente en la economia de la nacion, empresas gque crezcan a pasos agigantados,
demostrando en sus fachadas financieras una estructura 6ptima como consecuencia del uso

correcto a través de la gestion financiera y la liquidez.

1.5. Presuposicion filoséfica

Internamente en el pensamiento de cada persona, esta la necesidad de gestionar, el cual
puede definirse también con el concepto de administrar, todo esto con el fin de obtener algo
que lo satisfaga. Es de suma importancia reconocer que cada uno tiene la autoridad de
administrar el tiempo, el cual puede utilizarse de muchas maneras, y lo hacemos a cada
momento en el quehacer diario de nuestras vidas, el cual a lo largo de todo ello nos termina
Ilevando a un resultado. Pero, ¢qué relacion tiene todo esto con los resultados? La respuesta
es logica, pues vendra a nuestra percepcién directamente la teoria de causalidad (relacion
causa — efecto). Pero por sobre toda esta respuesta, hay aun un resultado que cada uno
puede elegir, el cual es como terminara en este lapso de su existencia. 1 Corintios 14:40
dice lo siguiente “Pero que todo se haga decentemente y con orden”. El Sefor nos trata de

decir que todo lo que hagamos, hay que hacerlo de tal modo que la decencia y el orden sea

20



parte de nuestra caracteristica como personas, Yy a su vez que nuestra administracion se vea

impecable al momento de ser fiscalizado.

Es por ese motivo que este estudio, trata de hacer un aporte al conocimiento financiero,
realizando un anélisis a través de la gestion financiera y beneficiando también a la empresa
donde se aplica dicho estudio, es de esa forma en que se tratara de medir la repercusion que
puede tener la gestion financiera sobre uno de los resultados mas importantes en toda
empresa, haciendo referencia a la liquidez el cual representa una de las principales arterias

en la estructura financiera de una institucion.
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Capitulo 11

Marco tebrico

2.1. Antecedentes de investigacion

Un estudio realizado por (Paredes Zapata, 2011) hizo una investigacion titulada:
“Diseno de un modelo de gestion financiera para la empresa Estrumetal S.A.”. El objetivo
fue impulsar el desarrollo y fortalecimiento de la actividad metalmecénica en el pais de
Ecuador. El estudio que se planteo fue tipo experimental. La muestra se extrajo de la misma
empresa Estrumetal S.A. siendo sus estados financieros el principal ejemplar del estudio.
Se obtuvieron resultados en tres tipos de escenarios distintos mediante aplicabilidad de
razones financieras, en los escenarios conservador, pesimista y optimista, se contaron con
los siguientes indicadores como resultados: razon corriente (5.57), (4.61), (6.57); prueba
acida (1.58), (1.01), (2.57); capital de trabajo neto (660,019), (151,662), (803,287); razon
de endeudamiento total (0.22), (0.22), (0.19); razén de pasivo a largo plazo a patrimonio
(0.09), (0.13), (0.08); rotacion de activos (3), (3), (3); margen bruto de utilidad (0.3), (0.4),
(0.3); margen de utilidad neta (0.15), (0.11), (0.16); rendimiento sobre activos (0.47),
(0.29), (0.5); rendimiento sobre patrimonio (0.6), (0.37), (0.62); rotacion de la cartera (7),
(10), (7); plazo medio de cobro (51), (36), (51); rotacion de inventarios (2), (2), (3); plazo
medio de inventarios (180), (180); (120) y rotacién de proveedores (8), (9), (8),
respectivamente. El estudio concluye tanto para el escenario conservador como pesimista
que fueron efectivas ya que los indicadores que presentan debilidades, han mejorado con la

gestion y adopcion de estrategias adoptadas y realizadas en la empresa.
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Otro estudio realizado (Cardenas Ampudia, 2013) hizo un investigacion titulada:
“Modelo de gestion financiera para la empresa quality of service Ecuador QOS. Ubicada en
la ciudad de Quito”. Tuvo por objetivo la elaboracion de un modelo de gestion financiera
para el aumento de los niveles de rentabilidad y liquidez. El estudio que se planteo es de
tipo experimental. La muestra se extrajo de la misma empresa, siendo sus estados
financieros el principal ejemplar para el estudio. Se tuvieron resultados mediante la
aplicabilidad de razones financieras en semestres uno y dos del afio 2012, dichos resultados
fueron los siguientes: capital neto de neto de trabajo (8,049.57), (9,339.17); indice de
solvencia (1.10), (1.02); indice de prueba acida (0.65), (0.59); rotacion de inventario (4.28),
(1.49); plazo promedio de inventario (42.05), (120.52); rotacion de cuentas por cobrar
(5.52), (12.24); plazo promedio de cuentas por cobrar (32.62), (14.70); rotacion de cuentas
por pagar (7.64), (2.28); plazo promedio de cuentas por pagar (23.57), (78.79); margen
bruto de utilidades (0.38), (0.26); margen de utilidades operacionales (0.09), (0.01); margen
neto de utilidades (12,474.04), (469.55); rotacion del activo total (2.19), (1.04); rendimiento
de la inversion (0.11), (0.00); rendimiento del capital comun (0.624), (0.23). El estudio

concluye que los indicadores seran utilizados para determinar el éxito del proyecto.

Carrillo Vasco, (2015) en su trabajo de investigacion titulada: “La Gestion Financiera y
la liquidez de la empresa Azulejos Pelileo”, tuvo por objetivo principal determinar la

incidencia de la ges
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tion financiera en la liquidez de la empresa “Azulejos Pelileo” para la toma de decisiones.
El tipo de estudio fue de nivel correlacional. La muestra se extrajo 5 trabajadores de la
empresa, ello comprende: Un gerente, una contadora, un auxiliar contable, una cajera, un
vendedor despachador, los cuales constituyen el universo de estudio. Se obtuvieron
resultados mediante la aplicabilidad de encuestas respectivamente: E 60% considera que el
departamento de ventas es el respaldo idoneo de la empresa; EI 40% considera que el
conocimiento financiero del gerente es satisfactorio; 40% considera que el analisis
horizontal es la técnica mas utilizada; El 60% considera que todos los estados financieros
son (tiles para una Optima toma de decisiones: EI 40% considera que el indicador mas
utilizado es el de liquidez; EI 40% consider6 como problema principal financiero el bajo
nivel de ventas; EI 60% considerd que mayormente los ingresos no cubren las deudas sin
quitar liquidez; EI 60% consider6 que la mejor forma de solucion es crear un manual de
procesos financieros. El trabajo de investigacion concluye que la mejor propuesta es
disefiar un manual de procesos financieros que ayuden a realzar la liquidez de la empresa

“Azulejos Pelileo”.

Rodriguez Salazar, (2016) en su tesis titulada: “Modelo de gestion financiera basado en
la optimizacion de las necesidades operativas de fondos: el caso de las empresas
farmacéuticas en Espafia”, el cual tuvo por objetivo principal construir un modelo de
gestion financiera que le permita, a partir de una simulacién de distintas opciones de
optimizacion y gestion de las NOF (Necesidades Operativas de Fondos), la toma de
decisiones por parte de la direccion para corregir una situacion de ausencia de liquidez,
teniendo en cuenta el efecto de dichas alternativas sobre la solvencia, la liquidez, la

rentabilidad y el valor en una empresa. La muestra se extrajo de una empresa simulada,

24



siendo sus estados financieros el principal ejemplar para el estudio, ello mostraria las
caracteristicas de la situacion del sector farmaceutica en ciertos momentos de crisis
econdmica y una estructura financiera en el limite del endeudamiento. Como se menciono
ya antes, los resultados reflejaban un gran problema de liquidez debido a un inesperado
cambio en la normativa el cual tuvo en fuerte impacto sobre sus ventas. El estudio termind
concluyendo que un modelo de gestion basado en la optimizacion de las NOF permite
dimensionar de forma 6ptima el Fondo de maniobra y permite evaluar fuentes de
financiacion sin coste y con coste explicito a partir de la garantia de las propias operaciones
del periodo de explotacion de la empresa y la conversion del realizable en liquidez

disponible

Cardona Martinez, Castillo Rosales, & Enrique Toledo, (2006) hicieron una
investigacion titulada: “Disefio de sistema de indicadores de gestion financieros que
permita analizar los resultados de la operacidn y su presentacién en los estados financieros,
para la toma de decisiones gerenciales de las medianas empresas del sector comercio
ubicadas en el municipio de San Salvador”. Dicho estudio tuvo por objetivo investigar si
las medianas empresas del sector comercio ubicadas en el municipio de San Salvador
analizan los resultados de operacion presentados en los Estados financieros, a fin de crear
un sistema de indicadores de gestidn financieros que permita conocer la situacion financiera
de las medianas empresas del sector comercio, a través del analisis a los resultados de
operacion y el comportamiento de cada uno de los indicadores utilizados para medir el
desempefio organizacional, contribuyendo a la toma de decisiones gerenciales. El estudio
fue de tipo exploratorio por ser la primera vez que se realiz0. La muestra se extrajo de 34

medianas empresas pertenecientes al municipio de San Salvador. Se obtuvieron resultados
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de escenarios diferentes en 5 afios diferentes, mediante la aplicabilidad de razones
financieras en las dimensiones desempefio, eficiencia o actividad, eficacia o rentabilidad,
productividad y endeudamiento, se contaron con los siguientes resultados: crecimiento en
ventas (0), (5.98), (5,94), (5.91), (5.87); crecimiento en utilidad (0), (10.61), (6.85), (5.32)
(5.51); rotacion de cuentas por cobrar (0), (11.43), (13.33), (13.33), (13.33); rotacion de
inventario en empresas (0), (8.20), (9.40), (9.70), (10.00), (10.30); margen bruto de utilidad
(0), (27.30), (20.00), (27.20), (27.10); rentabilidad sobre las ventas (0), (13.20), (9.70),
(15.00), (13.10); participacion de gastos administrativos (23.74), (28.74), (27.75), (26.60),
(25.63); participacion de gastos de venta (10.13), (13.78), (13.38), (12.90), (12.50);
endeudamiento total (80.00), (19.10), (15.80), (15.40), (15.00) y autonomia financiera
(400.00), (23.66), (18.74), (18.26), (17.70). El estudio termind haciendo conclusiones por
cada razon financiera: Para el crecimiento en ventas, las variaciones mostradas fueron
negativas en el resultado comparado con los del afio anterior, se termina sugiriendo
considerar y analizar la incidencia que se tuvo en las ventas; crecimiento en utilidades, se
sugirié analizar el potencial de crecimiento por los resultados negativos obtenidos en este
indicador; rotacion de cuentas por cobrar, de acuerdo a los resultados no se alcanzo la meta
establecida por lo que recomiendan considerar analizar la gestion de recuperacion llevada a
cabo; rotacion de inventarios, el resultado obtenido comparado con los anteriores no logro
el 100% de los resultados esperados por lo que recomiendan analizar el indicador de
crecimiento en las ventas; margen bruto de utilidad, este indicador muestra que tras haber
alcanzado la meta esperada es de suma importancia analizar todas las variables que
determinan el margen de contribucion éptimo ya que el analisis de este resultado no fue
100% efectivo; rentabilidad sobre las ventas, el resultado fue negativo en este indicador de

tal modo que recomiendan realizar un analisis al incremento que tuvieron los precios, los
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cuales impactaron en el resultado negativo; eficiencia administrativa, el resultado mostré en
el indicador que no se logro la meta establecida por que se debera controlar debidamente

los gastos de venta y administracion.

2.2. Bases tedricas

2.3. Origen de la variable gestion financiera

Cuando discutimos de gestion financiera también platicamos de finanzas, lo cual como
toda ciencia, busca su propia historia, siendo en el siglo X1X el avance considerable de la
teoria econémica segun (Smith, 1776) el cual en su libro “la riqueza de las naciones” tratd
de mostrar el comportamiento de las finanzas analizando la manera en que los mercados
organizaban la vida econdémica y lograban conseguir un rapido crecimiento econémico, de
tal modo que un sistema de precios y mercados era capaz de coordinar a los individuos y a
las empresas sin la presencia de una direccion general. Para (Nava Rosillén, 2009) en sus
inicios la percepcion de gestion financiera se limitaba a la direccion de fondos y sus
funciones estaban a cargo de una persona o del departamento de finanzas, pero con el
transcurrir del tiempo ha ido cambiando mucho; de tal modo que para nuestros tiempos se

ha convertido en un concepto amplio y complejo.

Por otro lado, Barrientos Diaz (2009), afiade que las finanzas como esfera de estudio
surge a inicios del siglo XX, a su vez concuerda con el autor pasado mencionando que
antes del siglo XX ya se la consideraba como parte de la economia, el autor termina
afiadiendo que las finanzas nacen como técnicas y herramientas que pronto se constituirian

como valiosos instrumentos de informacion para la toma de decisiones.
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2.3.1 Definicidn de gestion financiera

Una generalidad del concepto de gestion financiera, es su relacion con la direccion
financiera, el cual permite conseguir dinero a través de la planificacion y control de

actividades economicas asumiendo una cierta cantidad de riesgo bajo esa direccion.

Denominamos gestion financiera (o gestion de movimiento de fondos) a todos los
procesos que consisten en conseguir, mantener y manipular dinero, sea fisico (billetes y
monedas) o a través de otros instrumentos, como cheques Y tarjetas de crédito; Segln
(Torre Padilla, 1822) y (Arboleda Ramirez & Jaramillo Buitrago, 2013) citando a Cadena
2011, apoyan esa idea mencionando que la gestion financiera debe concentrarse en prever,
planificar, organizar, integrar, dirigir y controlar los recursos monetarios de la empresa.
(Alvarez, Chongo, & Pérez, 2014) junto con (Terrazas Pastor, 2009) afiaden una idea
definiéndola como una de las funciones principales de la direccion financiera el cual
consiste en planificar, organizar, dirigir y controlar las actividades econémicas con el fin de

contribuir a la organizacion una maximizacion de riqueza.

Por otro lado, (Saavedra Garcia, Tapia Sanchez, & Aguilar Anaya, 2015) citando a
(Emery y Finnerty, 2000) sefialan que la gestion financiera implica el uso eficiente de los
recursos para alcanzar las metas de cualquier organizacion, fija su atencién en como la
empresa puede crear y mantener valor. Robles Roma, (2012) apoya esta idea mencionando
que la gestidn financiera es la obtencion y aplicacion razonable de los recursos necesarios
para el cumplimiento de los objetivos de la empresa. Ortiz, 2005 citado por Cortez, (2015)
afiade que es la destinacion apropiada del capital de trabajo dentro de un equilibrio de

ciertos riesgos y rentabilidad.
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Camacho y Lopez (2007), hacen un aporte mencionando que la gestion financiera es una
disciplina que se ocupa en determinar el valor y tomar decisiones, donde su funcion
primordial es asignacion de recursos la cual incluye la adquisicion, la inversion y la
administracion de dichos recursos, por lo tanto, la gestion financiera se encarga de la
adquisicion, financiamiento y administracion de activos con alguna meta global en mente.
Asimismo Cordoba Padilla, (2012) agrega que la gestion financiera cumple la funcion de
analizar las decisiones y acciones que tienen que ver con los medios financieros necesarios
en las tareas de dichas entidades, incluyendo su logro, utilizacion y control. Ademas, es

aquella que convierte la mision y visidn en operaciones monetarias.

Segln Altayra Ozuna, (2011) la gestion financiera también tiene la funcion de velar por
una eficaz captacion de recursos tanto a corto plazo como a largo plazo, donde la
preocupacion de dicha gestion es la financiacion puesto que es un factor clave para que se
lleven a cabo la captacion de recursos financieros. Donde la gestion financiera asegura la
viabilidad y competitividad de la captacion de recursos financieros para que puedan

prosperar y producir beneficios a largo plazo.

Nunes (2016), amplifica el concepto sefialando que la gestion financiera es una de las
usuales areas funcionales de la gestion, que se puede hallar en cualquier organizacion
empresarial, la cual comprende los analisis, decisiones y acciones relacionadas con los
medios financieros necesarios para la actividad de dicha entidad empresarial. Asi la funcion
financiera abarca todas las tareas relacionadas con el logro, manejo y control de recursos

financieros.

Otra conceptualizacién de Ruiz Jiménez, (2005) la gestion financiera tiene como
prioridad la captacién y la administracion de los fondos utilizados por la entidad
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empresarial y de forma resumida sus principales funciones tratan de: la inversion de

recursos en activos; y la obtencion de fondos en el marco de una estructura de capital.

Para (Burgos Obeso & Suares Cruz, 2016), consiste en la administracion eficiente de los
recursos que tiene una entidad y a su vez asegurar que seran suficientes para lograr cubrir
los gastos y estos puedan funcionar en beneficios de los objetivos de la organizacion

Ilevando un control ordenado y adecuado de los mismos.

Blandon Lépez, (2015) mencionan que la administracion financiera (conocida también
como gestién financiera) es un arte que consiste en poder obtener financiamientos para la
empresa y poder decir cual de las posibilidades es la mas adecuada para la situacion
econdmica en que se encuentra la entidad y consecuentemente obtener recursos para la
operacion econémica de la empresa, para asi consecuentemente gracias a un buen
financiamiento la empresa pueda contar con el efectivo para realizar inversiones y poder

obtener utilidades.

Sin embargo (Lusthaus, Adrien, Anderson, & Carden, 2002), precisan que la gestién
financiera comprende la planificacion, la ejecucion y el monitoreo de los recursos
monetarios de una organizacién. A su vez (J. Van Horne, 1997), afiade que es una decision

sobre inversiones, financiamiento y dividendos de la organizacion.

Por ultimo, cabe la pena resaltar la relevancia de la gestion financiera, por el hecho de
que permite hallar los aspectos econdmicos y financieros que muestran las circunstancias
en que opera una empresa con respecto al nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento,

eficiencia, rendimiento, rentabilidad, facilitando la toma de decisiones gerenciales,
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econdmicas y financieras en la actividad empresarial Rosillon, 2009 citado por (Rodriguez

Salazar, 2016).

2.3.2. Importancia de la gestion financiera

Es importante destacar la importancia de la gestion financiera (conocida también como
administracion financiera), ya que hoy en dia es indispensable el manejo de las finanzas en
toda empresa, de tal modo que las decisiones se toman de una manera méas coordinada
Huerta Cerda, (2001) y permite planificar las tareas diversas para el corto, mediano y largo
plazo, lo cual implica visualizar anticipadamente como se obtendran, es decir, de dénde
vendra los fondos, y cOmo se asignaran, esto es, en qué se invertiran los recursos obtenidos

para maximizar el valor de la organizacion (Contreras de Ussher, 2010).

Por otro lado para J. C. Van Horne & Wachowicz, (2006) su importancia de la gestion
financiera es porque se ocupa de la obtencion, el financiamiento y la administracion de
bienes con alguna meta global en mente. Es de esa forma en que la funcién de decision de
la administracion financiera puede dividirse en tres areas transcendentales: decisiones de
inversion, financiamiento y administracion de bienes. Sin embargo para Cérdoba Padilla,
(2013) resalta la importancia de la gestion financiera como una disciplina porque se
encarga de determinar el valor y tomar decisiones en la designacién de recursos, incluyendo
adquirirlos, invertirlos y administrarlos. Es de esa forma como la gestion financiera se
encarga de estudiar mediante el analisis las decisiones y acciones que tienen que ver con los
medios financieros necesarios en las tareas de las organizaciones, incluyendo su logro,

utilizacion y control.
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2.3.3. Dimensiones

2.3.3.1 Desempeiio

El desempefio financiero es uno de los indicadores que se utilizan para evaluar el éxito
de una institucion en términos de su rentabilidad. Afiadiendo (Glossary of Key Terms in
Evaluation and Results Based Management, 2002), el desempefio como indicador es una
variable que permite verificar cambios debidos a la intervencion para el desarrollo o que
muestra resultados en relacién con lo que se ha planeado. En relacion al concepto pasado el
(MEF, 2015) menciona que los indicadores de desempefios son instrumentos que
proporcionan informacion cuantitativa sobre el desenvolvimiento y logros de una
institucion, en el marco de sus objetivos estratégicos y su misién. Envolviendo todo esto,
los indicadores de desempefio crean una relacion entre dos o mas variables, que cuando son
comparados con periodos anteriores, permiten realizar deducciones sobre los avances y

logros de las instituciones y/o programas.
2.3.3.1.1. Tipos de indicadores de gestion financieros de desempefio
a. Crecimiento en ventas

Mide el crecimiento en las ventas y la eficiencia de los administradores en la
implementacién de nuevos mercados o0 nuevos clientes, también por la imagen que pueda

obtener ante la clientela.

Ventas del afio actual

=—-1%x100=29
Ventas del afio anterior * 100 =%
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b. Crecimiento en utilidad

Muestra la efectividad del papel realizado por la direccion, en torno al logro de los

objetivos de crecimiento de las utilidades.

Utilidad del ano actual

= — = 0
Utilidad del afio anterior 1%100="%

¢. Tendencia de costos

Evalua el impacto de la fluctuacién de los costos para la obtencion de utilidades, dicha

informacidn puede servir para implementar medidas de control en la generacion de gastos.

Costos del afio actual
=—-1%x100=%

Costos del aino anterior

d. Potencial de crecimiento

Establece vias alternas para el rendimiento en los activos, a partir de tres indicadores:

i. Rentabilidad de los activos

Utilidad del ejercicio

(A) =X

Total del activo

ii. Tasa de retencién de utilidad

) Dividendos __
Utilidad

(B
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Proporcion entre pasivo y patrimonio

Pasivo

(C)—=X
Patrimonio
Dichos indicadores contribuyen como informacion para establecer el potencial de
crecimiento, multiplicando los tres resultados. El resultado, puede usarse para establecer
estrategias, determinando nuevos nichos para la inversion y buscar fuentes que permitan

obtener reduccion en los pactos de las deudas adquiridas.

Ax*B+«(C =X

2.3.3.2. Eficiencia

Puede definirse como una medida en que los recursos / insumos (fondos, tiempo, etc.) se
han convertido econémicamente en resultados (Glossary of Key Terms in Evaluation and

Results Based Management, 2002).

2.3.3.2.1. Tipos de indicadores de gestion financieros de eficiencia

a. Participacién de gastos administrativos

Es la relacion que existe entre los gastos de administracion y el activo total multiplicado
por cien, teniendo por objetivo lograr una adecuada combinacion de los gastos
administrativos en relacion a los activos totales de la empresa, a fin de precisar un

diagnostico sobre la relacion existente entre ambos factores.

Gastos administrativos

100 = ¢
Activos totales * 100 =%
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b. Participacion de gastos de ventas

Es la relacidn que existe en los gastos de ventas entre el activo total multiplicado por
cien, el cual tiene por objetivo lograr una adecuada combinacién de los gastos
administrativos en relacién a los activos totales de la empresa, a fin de precisar un

diagnostico sobre la relacion existente entre ambos factores.

Gasto de ventas

100 =9
Activos totales *100="%

2.3.3.3. Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen por objetivo medir en qué grado y de qué
forma participa los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la misma forma
trata de intuir el riesgo que corren tales acreedores, el riesgo los duefios y la conveniencia o
inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la empresa (Ortiz Anaya,

2011).

2.3.3.3.1. Tipos de indicadores de gestion financieros de endeudamiento

a. Endeudamiento total

Mide en qué grado y de qué forma tienen participacion los acreedores dentro del
financiamiento de la empresa. Del mismo modo trata de establecer el riesgo que incurren
tales acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de un

determinado nivel de endeudamiento para la empresa.

Total pasivos con terceros
*100 =%

Activos totales
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2.4. Origen de la variable liquidez

La liquidez como concepto o teoria tiene sus inicios desde tiempos antiguos donde el
hombre ide6 sistemas para dar valor a las cosas y poder intercambiarlas, primero como
trueque, después el intercambio y luego surgié el dinero. Pero es a finales del siglo XVI
cuando el publico empieza a entender la liquidez como una forma para poder saldar deudas
y realizar pagos, de tal modo que para 1964 se emiten los primeros billetes por el banco de

Inglaterra, es alli cuando nace un nuevo tipo de dinero Hammi, (2014).

2.4.1. Definicion liquidez

Una idea que nos lleva a la conceptualizacion de liquidez es su relacion con la capacidad
de pago que puede tener una empresa. Dicho de esta forma Hammi (2014), conceptualiza la
liquidez como la posesion de efectivo en la empresa necesario en el momento oportuno que
le permite hacer frente a los pagos de los compromisos contraidos con anterioridad, dicho
autor termina afiadiendo que la liquidez como parametro del corto plazo puede definirse
como la cualidad generada por los activos (existencias, clientes, tesoreria,...) para
convertirse en dinero efectivo. Del mismo modo (Rubio Dominguez, 2007) menciona que
es la capacidad puntual de convertir los activos en liquidos o de obtener disponible para
hacer frente a los vencimientos a corto plazo. (Rosillén & Alejandra, 2009) comparte la
misma idea sefialando que la liquidez es la cabida inmediata de pago con la cual una
empresa puede responder a sus acreedores. También (Gitman, 2007) agrega que es la
capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo a medida
que lleguen a su vencimiento (Rodriguez Rodriguez & Acanda Regatillo, 2009) comparten
la misma idea mencionando que la liquidez de una empresa se mide a través de su

capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo a medida que ellas llegan a su
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vencimiento. Es decir, la liquidez hace referencia a la solvencia como parte de la posicion
financiera general de la empresa. Agrega también que debido a que una influencia comdn
de los problemas y fracaso financieros es una liquidez en caida o decreciente, estas razones
dan sefiales tempranas de problemas de flujo de efectivo y fracasos empresariales
inminentes, de la misma forma (Gitman & Zutter, 2012) afiaden que la liquidez también se
refiere a la posicion de la solvencia financiera general de la empresa, es decir, la efectividad

con la que puede pagar sus cuentas.

La razon de liquidez sirve para conocer el grado de solvencia que posee el negocio en un
determinado periodo, y de esta forma se previene posibles problemas que pudiera enfrentar

la empresa para tomar medidas previsoras con anticipacion Blandon (2015).

(Bozodn, Cortijo, & Flores, 2009), la liquidez se puede mencionar como la capacidad de
la empresa para asumir el pago de sus deudas a corto plazo, dando una primera vision de la
viabilidad de la misma. Viendo desde la parte interna de la empresa, la informacion sobre la
liquidez esta disponible en tiempo real, al existir un area de presupuesto de tesoreria en
donde reflejan las fechas exactas tanto de los cobros y los pagos. Agrega también (Wild,
Subramnyam, & Halsey, 2007), la liquidez como una capacidad de obtener efectivo a partir
de la conversion de activos o la habilidad de conseguir efectivo para asi poder cumplir con
los pagos a corto plazo, a su vez Pacheco y Pérez (2018), mencionan a la liquidez como la
capacidad de convertir activos en efectivo, en general contar con todos los medios

adecuados de pago y cumplir oportunamente con los compromisos a corto plazo.

Sin embargo para (Carrillo Vasco, 2015), citando a el Banco central del Ecuador, 2012
pag. 60 la liquidez es la facilidad con la que un instrumento puede intercambiarse por
bienes y servicios, dicho autor termina haciendo énfasis en que la liquidez es la disposicion
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monetaria para realizar el pago a cambio de un bien o servicio determinado. Del mismo
modo (Delfiner, Lippi, & Pailhé, 2006) sefialan que la liquidez es la capacidad de financiar
los incrementos del activo y de atender las obligaciones a su vencimiento. Asimismo
(Nikolaou, 2009) refiere que la nocion de liquidez en la literatura econdmica se relaciona
con la capacidad de un agente econdémico para intercambiar su riqueza existente por bienes

Yy Servicios o por otros activos.

Por otra parte (Gitman & Joehnk, 2009) expresa que la liquidez es la capacidad de una

inversion para convertirse en efectivo rapidamente, con una pérdida de valor escasa o nula.

2.4.2. Importancia de la liquidez

La liquidez muestra su importancia, principalmente como una condicidn necesaria para
un adecuado funcionamiento de la misma empresa. Sin embargo, los problemas financieros
de corto plazo suelen estar relacionados con la liquidez, pues para (Garcia Restrepo, 2013)
esta la necesidad de subsanar las necesidades mediante las obligaciones como el pago a
proveedores, acreedores, empleados y entidades financieras, administradores de impuestos,
entre otros, que pueden paralizar el normal funcionamiento de las actividades de la
empresa, debido a que nadie presta dinero al que no tiene capacidad de pago. Esta recoge la
capacidad de ejecutar rapidamente operaciones de gran tamafio en el mercado (Baena
Tovar, 2008). Cabe la pena mencionar que la liquidez garantiza que una institucién
financiera tenga la capacidad de continuar financiando sus operaciones a un costo razonable
(Financial Services Consulting, 2013). Por ultimo, desde el punto de vista externo, la forma
en que los terceros pueden ver a la empresa, juzgandola por la capacidad de saldar las
obligaciones a corto plazo las cuales se adquieren a medida que estas se vencen (Hernandez

Hernandez & Hernandez Ochoa, 2018).
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Una empresa liquida en definitiva puede comprar un activo o suplir sus gastos sin tener
que esperar una cotizacion, ya que permite ventaja para poder operar sin dificultades al

momento de querer suplir una necesidad o una emergencia.

2.4.3. Dimensiones
2.4.3.1. Liquidez Corriente

La liquidez corriente, una de las razones financieras citadas con mayor reiteracion, mide
la capacidad de la empresa para cumplir con sus compromisos de corto plazo (Gitman,

2007); (Bustamante, 2009) y (Nikolaou, 2009). Se expresa de la manera siguiente:

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Siendo:

Activos corrientes o circulantes: Efectivo, Valores Negociables, Cuentas por cobrar,

inventarios

Pasivos corrientes o circulantes: Cuentas por pagar, Documentos por pagar, vencimiento

de deuda, impuestos por pagar, Otros gastos devengados.

2.4.3.2. Liquidez de capital de trabajo

La liquidez del capital de trabajo permite la medida de efectivo y activos liquidos

disponibles para financiar las operaciones diarias de una empresa.

Caja + Bancos

Pasico Corriente
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Capitulo 111

Metodologia

3.1. Tipo de investigacion.

El presente trabajo es una investigacion transaccional, descriptiva y correlacional.
Transaccional porque permite recolectar y analizar informacion, viendo su incidencia de los
datos en un periodo de tiempo. Descriptivo porque nos permite describir la realidad de
situaciones econémicas de la empresa. Correlacional porque permite medir e interrelacionar

entre la variable Gestion Financiera y Liquidez.

3.2. Disefio de investigacion.

Este trabajo esta desarrollado bajo un disefio tedrico no experimental porque no se

manipulara ninguna variable de estudio durante la investigacion.

3.3. Poblacién y muestra.

3.3.1. Poblacioén

v" Nosa Contratistas Generales SRL

3.3.2. Muestra

v La muestra es no probabilistica porque constituye el cien por ciento de la poblacion.

3.4. Hipotesis de la investigacion

3.4.1. Hipotesis general.
La gestion financiera incide de manera significativa sobre la liquidez de la empresa

Nosa Contratistas Generales S.R.L durante los periodos 2013 — 2017.
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3.4.2. Hipotesis especifica.

e El desempefio de la gestion financiera incide de manera significativa sobre la razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales S.R.L. durante los

periodos 2013 — 2017.

» Laeficiencia de la gestion financiera incide de manera significativa sobre la razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales S.R.L. durante los

periodos 2013 — 2017.

»  El endeudamiento de la gestion financiera incide de manera significativa sobre la razon
circulante de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales S.R.L. durante los

periodos 2013 — 2017.

»  El desempefio de la gestion financiera incide de manera significativa sobre el capital de
trabajo de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales S.R.L. durante los

periodos 2013 — 2017.

« Laeficiencia de la gestién financiera incide de manera significativa sobre el capital de
trabajo de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales S.R.L. durante los

periodos 2013 — 2017.

»  El endeudamiento de la gestion financiera incide de manera significativa sobre el
capital de trabajo de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales S.R.L. durante

los periodos 2013 — 2017.
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3.5. Identificacion de variables

3.5.1. Variable predictora.

v" Gestion financiera

3.5.1.1. Dimensiones de la variable predictora.

v' Desempefio
v’ Eficiencia

v" Endeudamiento

3.5.2. Variable criterio.

v Liquidez

3.5.2.1. Dimensiones de la variable criterio

v" Razdn corriente

v’ Capital de trabajo
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3.6. Operacionalizacion de variables

OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLE DIMENSION Definicidn instrumental Indicador DEFINICION OPERACIONAL | Tecnica / Instrumento | Fuente
Ventas del afio actual o .
Ventas del ano anterior =—-1%100 =% Crecimiento de ventas Ratios Nosa
Utilidad del aio actual o o .
Utilidad del ano anterior =—-1+x100 =% Crecimiento de utilidad Ratios Nosa
fi . .
Costos del(f 0 ath.ll =—-1%100 =% Tendencia en costos Ratios Nosa
Costos del aio anterior
Desempeﬁo (A) Utilidad del ejercicio -X Nosa
Total del activo
Dividend
(B) i = X Nosa
o ] Potencial de crecimiento Ratios
Gestidn (©) Pasivo o Porcentajes (%) o valores Nosa
Financiera Patrimonio absolutos, se considera,
segun el resultado de cada
AxBx(C=X .g. . . Nosa
indicador, para visualizar
Gastos administrativos 100 = % Participacién de gastos | l0s resultados se usara la Ratios Nosa
* = . .
Eficiencia Activos totales 0 administrativos escala alto, medio, bajo.
Gasto de ventas 100 = o Participacion de gastos de Ratios Nosa
—_— % =
Activos totales 0 ventas
Total pasivos con terceros . .
Activos totales * 100 =% Endeudamiento total Ratios Nosa
Endeudamiento -
Pasivo total e . .
Patrimonin *100 = % Autonomia financiera Ratios Nosa
arrimonio
Razén o Corriente Activo Corriente , . . .
. —_— = Razén o Corriente circulante Ratios Nosa
L circulante Pasivo Corriente
Liquidez —— - - P -
Liquidez de capital Caja + Bancos Liquidez de capital de Ratios Nosa
Pasico Corriente

de trabajo

trabajo
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3.7. Técnicas de recoleccién, procesamiento y analisis de datos

3.7.1. Técnicas de recoleccion de datos
Para la obtencion de datos se mandara una solicitud escrita a la empresa Nosa
Contratistas S.R.L. de tal forma que nos pueda brindar la informacion financiera necesaria

para poder analizar dicha data.

3.7.2. Tecnicas para el procesamiento y analisis de datos

Se hara una matriz que contenga la data de la empresa, usando las hojas de calculo de
Office Excel, asi mismo se identificaran las partidas del ESF necesarios para que puedan
ser usados correspondientemente a las variables e indicadores. De la misma forma se

depuraréa la informacidn que no sea requerida para dicho analisis.

No se tendra un afio base, de tal forma que las comparaciones se haran anuales para poder

determinar y analizarlas como tendencias alcistas o bajistas.

El estudio estadistico se haré teniendo en cuenta el objetivo del presente estudio, asi
como su tipo de investigacion, su naturaleza y forma de medicion de las variables mediante

la aplicacion del R cuadrado.
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Capitulo IV

Resultados y discusion
4.1. Resultados descriptivos

4.1.1. Resultados descriptivos de los indicadores de la dimension Desempefio de la
variable Gestion financiera.

Para propdsitos de presente estudio se tomaron datos descriptivos de la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL correspondiente a los periodos 2013 — 2017, con la
determinacion de conocer la situacion en referencia a las dimensiones establecidas en la
operacionalizacion de variables. En la tabla 1 se muestra los datos descriptivos de la

dimensién desempefio.

Tabla 1.
Resultados descriptivos de los indicadores de la dimension Desempefio de la variable
Gestion Financiera.

Crecimiento de Ventas Crecw_n_lento en Tendencia de Costos Poter_10|_a| del
utilidad crecimiento
. Desviacion . Desviacion . Desviacion . Desviacién
Promedio 3 Promedio i Promedio 3 Promedio .
estandar estandar estandar estandar
-.146 .871 -.005 1.007 .056 1.352 .001 .001

En la Tabla 1, se observa los resultados descriptivos de la dimension desempefio, de la
variable Gestion Financiera, el primer indicador tiene un promedio de -0.146 que es el
Crecimiento de Ventas, con una desviacién estandar de 0.871, entre el periodo 2013 al
2017. El segundo indicador que es Crecimiento en Utilidad, tiene un promedio negativo de
-0.005, con una desviacion estandar de 1.007, en el periodo 2013 al 2017, el tercer
indicador de esta dimension es la Tendencia de Costos, con un promedio de 0.056, y una

desviacién estandar de 1.352, en el periodo del 2013 al 2017, y por Gltimo el indicador
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Potencial de Crecimiento tiene un promedio de 0.001 y una desviacion estandar de 0.001,
en el periodo del 2013 al 2017. Cabe recalcar que el indicador Crecimiento de ventas tiene
un resultado promedio negativo, asi también el indicador Crecimiento en utilidad tiene un

promedio negativo muy bajo.

Indicadores de desempefio en la Gestion Finaciera

.100

.056
.050
-.005 .001
.000 ———
Crecim Ventas Crecimiento en utilidad Tendencia de Costos Potencial del
-050 crecimiento
-.100

-.150
-.146

-.200

Figura 1. Indicadores de la dimension Desempefio de la Gestidn Financiera.

4.1.2. Resultados descriptivos de los indicadores de la dimension Eficiencia de la
variable Gestion Financiera.

Para propdsitos de presente estudio se tomaron datos descriptivos de la empresa Nosa
Contratistas SRL correspondiente a los periodos 2013 — 2017, con la determinacién de
conocer la situacion en referencia a las dimensiones establecidas en la operacionalizacién

de variables. En la tabla 1 se muestra los datos descriptivos de la dimension eficiencia.
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Tabla 2.

Resultados descriptivos de los indicadores de la dimension Eficiencia de la variable
Gestion Financiera.

Eficiencia administrativa Part|C|pa_1C|_on dg gastos Participacion de gastos de
administrativos ventas
) Desviacion . Desviacion . Desviacion
Promedio , Promedio 3 Promedio 3
estandar estandar estandar
.305 292 .099 .094 129 .097

Los resultados de la dimension Eficiencia de la variable Gestion Financiera, tiene como
primer indicador la Eficiencia administrativa que tiene un promedio de 0.305, con una
desviacidn estandar de 0.292, en el periodo del 2013 al 2017. El segundo indicador que es
la Participacion de gastos administrativos, tiene un promedio de 0.099, con una desviacién
estandar de 0.094, en el periodo del 2013 al 2017, finalmente el indicador Participacién de
gastos de ventas, tiene un promedio de 0.129, con una desviacion estandar de 0.097, en el
periodo del 2013 al 2017. Cabe recalcar que la eficiencia administrativa tiene el ratio mas
grande, seguido de la Participacion de gastos de ventas y por tltimo la Participacion de

gastos administrativos.
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Indicadores de eficiencia en la Gestidn Financiera

.350
.305
.300
.250
.200
.150 129
.099
.100

.050

.000
Eficiencia adnimistrativa Participacion de gastos Participacién de gastos de
administrativos ventas

Figura 2. Indicadores de la dimension Eficiencia de la Gestion Financiera.

4.1.3. Resultados descriptivos de los indicadores de la dimension Endeudamiento de la
variable Gestion Financiera.

Para propositos de presente estudio se tomaron datos descriptivos de la empresa Nosa
Contratistas SRL correspondiente a los periodos 2013 — 2017, con la determinacion de
conocer la situacion en referencia a las dimensiones establecidas en la operacionalizacion
de variables. En la tabla 1 se muestra los datos descriptivos de la dimension

endeudamiento.

Tabla 3.

Resultados descriptivos de los indicadores de la dimension Endeudamiento de la variable
Gestion Financiera.

Endeudamiento total Autonomia Financiera
Media Desviacién estandar Media Desviacién estandar
.056 .072 212 .243

48



Los resultados de la dimension endeudamiento de la variable Gestion Financiera, tiene
como primer indicador el endeudamiento total, que tiene un promedio de 0.056 con una
desviacion estandar de 0.072, en el periodo del 2013 al 2017. Mientras que el indicador
autonomia financiera tiene un promedio de 0.212, con una desviacién estandar de 0.243, en
el periodo del 2013 al 2017. En conclusion, los ratios de la Autonomia Financiera son

mayores a los del Endeudamiento total.

Indicadores de endeudamiento en la Gestion
Financiera

.250

212

.200
.150

.100
.056

- -
.000

Endeudamiento total Autonomia Financiera

Figura 3. Indicadores de la dimension Endeudamiento de la Gestion Financiera.
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4.2. Correlaciones entre la Gestion Financiera y la Liquidez.

Para lograr determinar el grado de significancia entre las variables de estudio y sus

dimensiones se utilizé la correlacion del R cuadrado.

Tabla 4.

Correlaciones entre la Gestion Financiera y la Liquidez.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Crecimiento de 1
Ventas (1)
Crecimiento en ok
utilidad (2) 9807 1
Tendencia de - .
Costos (3) 992" 989~ 1
Potencial de 617 627 680" 1
crecimiento (4)
Eficiencia ot o ot o
administrativa (5) 7757 7927 8310 970 1
Participacion de
gastos 646" 657" 711" 997 981" 1
administrativos (6)
Participacionde 215 263 -163 568 364 535 1
gastos de ventas (7)
Endeudamiento 491 544 512 7017 679" 657" 224 1
total (8)
Autonomia 756" 774 810™ 978" 996" 9817 384 739" 1
Financiera (9)
?1%2)0” Corriente o3y 077 -075 -695° -571 -672° -643° -569 -598 1
(Clal'[;”a' deTrabajo 473 053 -039 -631 -516 -612 -573 -525 -541 993" 1

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

En la Tabla 4, se presenta el analisis de correlacion entre los indicadores de la Gestion

Financiera y los indicadores de Liquidez. Los indicadores 1 al 4 pertenecen a la dimension

desempefio los cuales estan relacionados entre ellos, sin embargo, solo el Potencial de

crecimiento (4) para la razon corriente (10) se relaciona de manera negativa y significativa
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r =-0.695, asi también con el Capital de trabajo (11) r=-0.631 esto puede deberse a que
dicha partida en comparaciones anuales por resultado de ratios, ha ido teniendo una
tendencia negativa de tal forma que ha ido afectando el rendimiento de los activos para la
liquidez. Los indicadores 5 al 7 pertenecen a la dimension Eficiencia, los cuales estan
relacionados entre ellos, y asi también se observa una relacion inversa con los indicadores
de liquidez, el indicador Eficiencia administrativa (5) con la Razén Corriente (10) r=-0.571,
y con el Capital de trabajo(11) r=-0.516 en este caso el resultado es también negativo
primeramente porque los costos al comienzo eran demasiado elevados, y a pesar que estos
descendieran el resultado de los ratios no logro obtener un resultado positivo en relacion a
la liquidez, el indicador Participacion de gastos administrativos (6) con la Razén Corriente
(10) r=-0.672, y con el Capital de trabajo (11) r=-0.612 de la misma forma el resultado es
negativo por el hecho de que los gastos administrativos eran al comienzo demasiado
elevados, no pudiendo al final lograr obtener un resultado positivo en relacion a la liquidez,
el indicador Participacion de gastos de ventas (7) con la Razén Corriente (10) r=-0.643, y
con el Capital de trabajo (11) r=-0.573 por el mismo motivo los resultados obtenidos por
los ratios, mostraba un elevado nivel de gastos aunque en los dos Gltimos periodos
disminuyé considerablemente tampoco se logro obtener resultados positivos, afectando esto
de forma negativa a la liquidez. Finalmente, los indicadores 8 y 9, que pertenecen a la
dimensién Endeudamiento, el indicador Endeudamiento total (8) se relaciona con la Razon
corriente (10) de manera negativa r=-0.569 y con el Capital de trabajo (11) r=-0.525, y el
indicador Autonomia Financiera (9) se relaciona con la Razén corriente (10) de manera

negativa r=-0.598 y con el Capital de trabajo (11) r=-0.541.
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4.3. Contrastacion de hipdtesis

Tabla 5.

Explicacién del modelo sobre la Razdn corriente.

R R cuadrado R cuadrado ajustado

,909 .826 776

En la Tabla 5, se observa el coeficiente del R cuadrado ajustado que tiene un resultado
de 0.776. Con lo cual los indicadores Potencial del crecimiento, Crecimiento de ventas,
Participacion de gastos de ventas y Participacion de gastos administrativos, explican en un
77.6% la variabilidad de la Razon corriente, y existe un 22.4% de factores desconocidos.
Dicha variabilidad representada por el mayor porcentaje se da por el hecho de que las
partidas del Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados dan un rendimiento a
través de los indicadores ya mencionados, estos tienen una relacion que afecta directamente
a la liquidez, en este caso al indicador de razon corriente teniendo como ejemplo las
partidas de ventas, las utilidades, asi también los gastos de ventas y los gastos
administrativos, como también los dividendos. Cabe la pena mencionar que la variabilidad
representada por el menor porcentaje nos deja un vacio el cual nos impide reconocer
aquellos factores los cuales nos son desconocidos, pero que con un analisis mas profundo a
través de otros ratios y més detalles de cada partida del Estado de Situacion Financiera'y

del Estado de Resultados cabe la posibilidad de encontrar aquellos factores.

52



Tabla 6.

Determinacion de los coeficientes de regresion con respecto a la Razén corriente.

Indicadores B t p valor
(Constante) 302.251 7.129 .000
Potencial del crecimiento -388643.67 -5.756 .001
Crecimiento de Ventas 336.2 3.714 .008
Participacion de gastos de ventas 31.11 1.99 .020
Participacion de gastos administrativos 1852.87 4.48 .007

En la Tabla 6, se tienen los coeficientes mas significativos para el modelo de regresion,
el cual explica la Razon corriente, los cuales son: Potencial del crecimiento, Crecimiento de
ventas, Participacion de gastos de ventas y Participacion de gastos administrativos, estos
cuatro indicadores son los gque tienen mayor poder de incidencia o explicacion en la

variabilidad de la Razén corriente, el modelo final es:

Razon corriente = 302.251 — 388643.67 x (Potencial de crecimiento) + 336.2 X
(Crecimiento de ventas) + 31.11 x (Participacién de gastos de ventas) + 1852.87 x

(Participacion de gastos administrativos).

Tabla 7.

Explicacién del modelo sobre el Capital de trabajo.

R R cuadrado R cuadrado ajustado

,929 .866 .842

En la Tabla 7, se observa el coeficiente del R cuadrado ajustado que tiene un resultado
de 0.842. Con lo cual los indicadores Crecimiento de ventas, Participacion de gastos de

ventas, Endeudamiento total y Autonomia financiera, explican en un 84.2% la variabilidad
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del capital de trabajo, y existe un 15.8% de factores desconocidos. De la misma forma,
dicha variabilidad representada por el mayor porcentaje esta constituida por las partidas del
Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados, las cuales estas dan un
rendimiento a través de los indicadores, estos tienen una relacion que afecta directamente a
la liquidez, en este caso al indicador del capital de trabajo, por ejemplo las ventas, pasivo
corriente u obligaciones con terceros, los activos totales, el pasivo total, el patrimonio y el
gasto de ventas. Por otro lado, también la variabilidad representada por el menor porcentaje
nos deja con un vacio el cual nos impide reconocer aquellos factores los cuales nos son
desconocidos, pero que de la misma forma como ocurrié con la razn corriente, con un
andlisis méas profundo a través de otros ratios y mas detalles de cada partida del Estado de
Situacion Financiera y del Estado de Resultados cabe la posibilidad de encontrar aquellos

factores.

Tabla 8.

Determinacion de los coeficientes de regresion con respecto al Capital de trabajo.

Indicadores B t p valor
(Constante) 55.24 67.52 .000
Crecimiento de Ventas 69.68 43.30 .000
Participacion de gastos de ventas 248.51 24.30 .001
Endeudamiento total 61.11 5.80 .004
Autonomia financiera -302.56 -4.14 .000

En la Tabla 8, se tienen los coeficientes mas significativos para el modelo de regresion,
el cual explica el Capital de trabajo, los cuales son: Crecimiento de ventas, Participacion de
gastos de ventas, Endeudamiento total y Autonomia financiera, estos cuatro indicadores son
los que tienen mayor poder de incidencia o explicacion en la variabilidad del Capital de
trabajo, el modelo final es:
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Capital de trabajo = 55.24 + 69.68 x (Crecimiento de ventas) + 248.51 x (Participacion

de gastos de ventas) + 61.11x (Endeudamiento total) — 302.56 x (Autonomia financiera).

4.4. Discusion
El objetivo del presente estudio fue identificar en qué medida la gestion financiera
influye en la liquidez de la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 —

2017.

De acuerdo a los resultados obtenidos, se encontré que algunos indicadores de la
Gestion financiera tienen un efecto significativo sobre la liquidez, especificamente sobre la
razon corriente. Dichos indicadores los cuales afectan de manera significativa, estan
representadas a través de las dimensiones de desempefio y eficiencia. Asi de la misma
forma también hay indicadores que tienen un efecto no muy significativo sobre dicha
variable ya mencionada, este indicador puede estar representado por el crecimiento en
ventas, teniendo el grado de “correlacion” mas bajo en la tabla de correlaciones. Por otro
lado, para el capital de trabajo la cual es también dimension de la liquidez, existen
indicadores que afectan de forma significativa a dicha variable, estos estan representados
por las dimensiones de desempefio, eficiencia y endeudamiento. Cabe la pena mencionar
que también hay indicadores que no muestran un efecto muy significativo sobre el capital
de trabajo, dentro de estos podemos encontrar a la tendencia de costos la cual también

puede encontrarse en la tabla de correlaciones como uno de los menores resultados.

Dicho esto, la relacién que hay entre ambas variables son inversas, por el hecho de que
afectan la una a la otra de forma negativa, pero de manera significativa. Eso quiere decir
que los saldos obtenidos a través de los estados financieros no fueron lo suficiente mente
positivos a través de los periodos, de tal forma que al obtener el resultado con los ratios
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financieros por consecuencia surge un efecto negativo sobre esta. Asi también hay un
menor porcentaje que afecta la liquidez, pero se desconocen esos factores. Como ya se
menciono en la interpretacion del aspecto estadistico seria necesario hacer un analisis mas
profundo con otros ratios financieros, ademas de contar con mas detalles de cada partida de

los Estados Financieros y llegar de esa forma a conocer el porqué de ese vacio porcentual.

Cabe la pena mencionar que las hipotesis planteadas estan en base a las dimensiones de
las variables para poder determinar a través de ellas la relacion que puede tener una sobre
la otra, es correcto saber que 5 de las 6 hipdtesis explican la variabilidad de la variable
dependiente (liquidez), a continuacion se reconoce primeramente a los indicadores de
crecimiento en ventas y potencial de crecimiento para la dimension de desempefio,
participacion de gastos de ventas y participacion de gastos administrativos para la
dimension de eficiencia. De acuerdo al coeficiente del R cuadrado todos estos explican en
un 77.6% la variabilidad de la razon corriente, mientras que el 22.4% representa a aquellos
factores los cuales se desconocen pero que también explican una variabilidad sobre la razon
corriente. De acuerdo a los resultados obtenidos existen investigaciones en las que se
observa un grado de significancia, tal es el caso de Carrillo Vasco (2015) en su estudio
correlacional para la empresa Azulejos Pelileo, muestra que hay un 55% de variabilidad

como consecuencia de la gestion financiera.

Seguidamente el grado de variabilidad para la dimension de capital de trabajo fue de un
84.2% estando representada esta, principalmente por los indicadores de crecimiento de
ventas correspondiente a la dimension de desempefio, la participacién de gastos de ventas

correspondiente a la dimension de eficiencia y los indicadores de endeudamiento total
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juntamente con la autonomia financiera correspondientes a la dimension de endeudamiento

mientras que el 15.8% representa a otros factores, los cuales se desconocen.

Cabe la pena resaltar la importancia y el afianzamiento en el resultado de las partidas
sobre los estados financieros, por el hecho de que estos a través los ratios financieros y
estos mismos en el cruce de la informacion estadistica pueden darnos resultados que quiza
podrian dejarnos insatisfechos, siendo indispensable conocer aquellos factores internos los
cuales pueden tener un efecto de gran magnitud y relevancia al momento de tomar
decisiones, en este caso a través de la gestion financiera la cual tiene mucha incidencia
sobre la liquidez de la empresa Nosa Contratistas Generales SRL durante los periodos 2013

—2017.
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Capitulo V

Conclusiones y recomendaciones

5.1. Conclusiones

Realizado el andlisis de la empresa Nosa Contratistas Generales SRL periodos 2013 —
2017; teniendo en cuenta el objetivo general del presente estudio, en términos generales se
concluye que si existe una relacion alta entre la gestion financiera y la liquidez de la empresa

en estudio, es decir que la mayoria de las dimensiones inciden sobre el nivel de liquidez.

Se concluye que el desempefio de la gestion financiera incide de forma positiva y negativa
como resultado de sus indicadores sobre la razon corriente de la liquidez, en la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL. Primeramente, positiva mediante el indicador de crecimiento en
ventas el cual logré obtener un resultado bueno, pero bajo sobre la razén corriente con una
correlacion del R*2 de 0.32 debido a que la mayor parte del resultado de las ventas tuvieron
una tendencia bajista entre los 5 periodos analizados. La segunda es significativamente
negativa, representada a través del indicador potencial de crecimiento con una correlacion
del R"2 de -0.695 ya que esta no muestra resultados satisfactorios a favor de la razén
corriente, debido a la relacion profunda que tiene esta con la utilidad del ejercicio la cual
mostrd una tendencia bajista entre los 5 periodos, en la empresa Nosa Contratistas Generales

SRL durante los periodos 2013-2017. Resultados visualizados en la tabla 4.

En cuanto a la eficiencia se concluye que hay una relacién inversa, esta es negativa la cual
se ve a través de los indicadores de participacion de gastos de ventas y participacion de gastos
administrativos sobre la razén corriente de la liquidez con una correlacion del R"2 de -0.643

y -0.672 respectivamente , ya que dichas partidas de gastos (administrativos y ventas)
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tuvieron una tendencia bajista en los periodos analizados dando como consecuencia una
mayor liquidez, cabe recalcar que el indicador que tiene mas influencia sobre esta es
participacion de gastos administrativos, en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL

durante los periodos 2013 - 2017. Todo ello visualizado en la tabla 4.

El endeudamiento no incide de manera significativa a través de sus indicadores sobre la
razon corriente de la liquidez, en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL durante los
periodos 2013 - 2017. Dichos indicadores no se pueden visualizar en la tabla de coeficientes

de regresidn con respecto a la razén corriente porque no hay incidencia significativa.

El desempefio de la gestion financiera tiene una incidencia muy alta con un resultado de
0.73 sobre el capital de trabajo de la liquidez a través del indicador de crecimiento de ventas,
dicho resultado se debe a que hubo una tendencia bajista en la partida de crecimiento de
ventas la cual se ve reflejada en el Estado de Resultados Integrales, en la Empresa Nosa
Contratistas Generales SRL durante los periodos 2013 - 2017. Resultado visualizado en la

tabla 4.

La eficiencia de la gestion financiera tiene una incidencia alta sobre el capital de trabajo
de la liquidez a través del indicador de participacion de gastos de ventas con un resultado
negativo de -0.573, ya que en la partida de gastos de ventas se obtuvo una tendencia bajista,
la cual esta se refleja en el Estado de Resultados Integrales, en la empresa Nosa contratistas

generales SRL durante los periodos 2013 - 2017. Resultado visualizado en la tabla 4.

Finalmente, el endeudamiento de la gestion financiera tiene incidencias negativas sobre el
capital de trabajo de la liquidez a través de dos indicadores: primeramente el endeudamiento

total que incide de forma alta con un resultado de -0,525 y segundo haciendo referencia a la
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autonomia financiera la cual incide también de forma con un resultado negativo de -0.541,

en la empresa Nosa Contratistas Generales SRL durante los periodos 2013 - 2017.

5.2. Recomendaciones

Teniendo en cuenta el indicador de crecimiento en ventas, si bien logrd incidir de forma
positiva pero muy baja sobre la liquidez, es necesario comparar los saldos de los estados
financieros, ya que las variaciones que se muestran son negativas afo a afio, se recomienda
considerar y analizar que incidencias hubieron en las ventas ya que estas mismas afectan de
forma directa a la utilidad del ejercicio, la cual esté relacionada directamente con el
potencial de crecimiento por el hecho de que sus resultados son negativos, ya que esta
misma termina afectando directamente al desempefio de la gestion financiera y por ende

también a la liquidez.

Con respecto a la eficiencia, se recomienda mantener el nivel de gastos adecuado a
través del indicador participacion de gastos de ventas y participacion de gastos
administrativos, ya que estas mismas lograron obtener una buena incidencia por su
disminucion en los saldos de los estados financieros, es necesario continuar con el analisis

de estas para que a futuro estas no provoquen incidencias negativas.

Para el endeudamiento, se recomienda analizar el indicador de autonomia financiera
porque incide de forma negativa sobre el capital de trabajo de la liquidez, de la misma

forma se recomienda ver las incidencias que se tuvieron en las partidas.

Se recomienda afiadir un modelo de gestion financiera la cual permitira a la empresa

Nosa Contratistas Generales analizar a mas detalle el movimiento de sus ratios, lo cual
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beneficiara la situacion financiera que atraviesa la empresa actualmente, en tal efecto

mejorard la liquidez que la misma posee al momento.

La elaboracion de los estados financieros anuales puede ocasionar informacién abstracta
y/o inexacta, los cuales pueden repercutir negativamente a la hora de tomar decisiones
gerenciales, por lo cual se recomienda determinar y elaborar estados financieros en
periodos semestrales, trimestrales 0 mensuales para contar con la informacién financiera

exacta y poder evitar dichas indiscreciones en relacion a la gestion financiera y liquidez.

Se recomienda mejorar la eficiencia en la generacion de utilidades con los activos que
dispone la empresa independientemente de la forma en que se mantiene financiada

(endeudamiento con terceros o autonomia financiera).
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ANExXos

ANEXO 1. Matriz de consistencia.

MATRIZDE CONSISTENCIA

PROBLEMA GENERAL

OBJETIVO GENERAL

HIPOTESIS GENERAL

Poblacién y muestra

Técnica de recoleccion

¢En qué medida la gestion financiera influye
en la liquidez de la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL periodos 2013 -
2017?

Determinar en qué medida la gestion financiera
influye en la liquidez de la empresa Nosa Contratistas
Generales SRL periodos 2013 - 2017

La gestién financiera incide de manera
significativa sobre liquidez de la empresa Nosa
Contratistas S.R.L durante los periodos 2013 —
2017.

Problemas especificos

Objetivos especificos

Hipotesis especificos

¢En qué medida el desempefio de la gestion
financiera influye en el nivel de razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL periodos 2013 -
2017?

Determinar en qué medida el desempefio de la
gestion financiera influye en el nivel de razén corriente
de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas
Generales SRL periodos 2013 - 2017

El desempefio de la gestion financiera incide de
manera significativa sobre la razén corriente de
la liquidez en la empresa Nosa Contratistas
S.R.L. durante los periodos 2013 —2017.

¢En qué medida la eficiencia de la gestion
financiera influye en el nivel de razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL periodos 2013 -
2017?

Determinar en qué medida la eficiencia de la gestion

financiera influye en el nivel de razén corriente de la

liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales
SRL periodos 2013 - 2017

La eficiencia de la gestién financiera incide de
manera significativa sobre la razon corriente de
la liquidez en la empresa Nosa Contratistas
S.R.L. durante los periodos 2013 —2017.

¢En qué medida el endeudamiento de la
gestion financiera influye en el nivel de razén
corriente de la liquidez en la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL periodos 2013 -
2017?

Determinar en qué medida el endeudamiento de la
gestion financiera influye en el nivel de razén corriente
de la liquidez de la empresa Nosa Contratistas
Generales SRL periodos 2013 — 2017

El endeudamiento de la gestion financiera incide

de manera significativa sobre la razén circulante

de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas
S.R.L. durante los periodos 2013 —2017.

¢En qué medida el desempefio de la gestion

financiera influye en el capital de trabajo de la
liquidez en la empresa Nosa Contratistas
Generales SRL periodos 2013 - 2017?

Determinar en qué medida el desempefio de la
gestion financiera influye capital de trabajo de la
liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales
SRL periodos 2013 - 2017

El desempefio de la gestion financiera incide de

manera significativa sobre el capital de trabajo

de la liquidez en la empresa Nosa Contratistas
S.R.L. durante los periodos 2013 —2017.

¢En qué medida la eficiencia de la gestion
financiera influye en el capital de trabajo de la
liquidez en la empresa Nosa Contratistas
Generales SRL periodos 2013 - 2017?

Determinar en qué medida la eficiencia de la gestion
financiera influye en el capital de trabajo de la
liquidez en la empresa Nosa Contratistas Generales
SRL periodos 2013 - 2017

La eficiencia de la gestién financiera incide de
manera significativa sobre capital de trabajo de
la liquidez en la empresa Nosa Contratistas
S.R.L. durante los periodos 2013 — 2017.

¢En qué medida el endeudamiento de la
gestion financiera influye en el capital de
trabajo de la liquidez en la empresa Nosa
Contratistas Generales SRL periodos 2013 -
2017?

Determinar en qué medida el endeudamiento de la
gestion financiera influye en el capital de trabajo de la
liquidez de la empresa Nosa Contratistas Generales
SRL periodos 2013 - 2017

El endeudamiento de la gestion financiera incide
de manera significativa sobre el capital de
trabajo de la liquidez en la empresa Nosa

Contratistas S.R.L. durante los periodos 2013

—2017.

Nosa Contratistas
Generales SRL periodos
2013 - 2017

Se haré una matriz que
contenga la data de la
empresa, usando las
hojas de célculo de
Office Excel, asi mismo
se identificaran las
partidas del ESF
necesarios para que
puedan ser usados
correspondientemente a
las variables e
indicadores. De la misma
forma se depurara la
informacién que no sea
requerida para dicho
analisis.
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ANEXO 2. Carta de autorizacion de Investigacion de los EE.FF.
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ANEXO 3. Resultados del Analisis de los plagios - Plag Scan

Resultados del Andlisis de los plagios del 2019-04-08 18B:00 PET
Informe de tesis 05-04-2019.docx

Fecha: 2019-04-08 17:40 PET

* Todas las fuentes 100 @ Fuenes de internet 29 & Documentos propios 1 B Archivo de

14

B ‘Liz Diana Rivera Alania.docx' fechado del 2018-09-19
53 resultados

[o]
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esis- Emerson
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27 resultados
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os%| 27 resultados

B 'TESIS 1.2 Presentardock’ fechado del 2019-04-04
25 resultados

B 'PROYECTO DE INVESTIGACION 11.12.18.docx’ fechado del 2018-12-12

(21 31 resultados

2 @ repositorio.uandina.edu.pe/bitstream/UAC/1594/3/Emérica_Tesis_bachiller_2017 pdf
[22] 33 resultados
23] B "laguelin Ayalapdf fechado del 2018-09-16
os%| 27 resultados
[24] @ hups:idocplayer.es/83037475-Facultad-d...de-contabilidad. html
26 resultados
[25] £ de un documento PlagScan fechado del 2018-04-12 18:59

20 resultados

B "MICHEL HUILLCA CATUNTA 45795 assig..chado del 2018-07-02
23 resultados
B 1 documento con coincidencias exactas

= de un documento PlagScan fechado del 2018-05-25 10:08
20 resultados

[28]

B ‘Marco Conceptual-Gestion Financiera.docx’ fechado del 2017-10-12
23 resultados

@ hups:igerenciafinancieraadministrativa...-administrativa.himl

[20] 18 resultados

B "GERSON URIEL PARI GASTELU- 2019.docx” fechado del 2019-04-08
24 resultados

oyecto de tesis Santa Clara Maribel Humanidocx” fechado del 2018-12-16
26 resultados

@ repositorio.ucv.edu.pe/bitstream/handle/UCV/10786M0octo_tc.pdf?sequence=1&isAllowed=y
0.7%] 23 resultados

[33]

rmaa B "T488_38155_Articulo_Cientific_Nive..chado del 2018-12-05
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134]

135]

[36]

137]

138]

139]

[40]

[41]

[42]

[43]

[44]

[45]

[46]

[47]

[48]

[49]

[50]

[51]

152]

[53]

[55]

(571

(58]

[59]

[62]

[63]

(5]

[67]

(68]

[69]

[70]

21 resultados

@ repositorio.uandina.edu.pe/bitstream/UAC/933/3/Luis_Tesis_bachiller_2017.pdf

05%| 21 resultados

£ de un documento PlagScan fechado del 2018-04-12 20:

18 resultados

B “Prooyecto-Final-Kenia-Omar-2018 ultimo.docx” fechado del

23 resultados

@ hitps:imafiadoc.comimanual-de-contabili.. 723dd9c1703afc8. html

21 resultados

B 'Bravo Contreras.pdi fechado del 2018-11-07
05% | 22 resultados

B "7025_38909_Gestion_de_la_informaci...chado del 2018-12-04
0a%| 22 resultados

“TESIS_MARICRUZ WILCA.docx' fechado del 2017-06-30

19 resultados

£ de un documento PlagScan fechado del 2018-09-13 04:

20 resultados

28

2018-10-.

34

24

B 'TESIS DE CONTROL DE CUENTAS.docx’ fechado del 2018-09-12

23 resultados

@ repositorio.utp.edu.pe/bitstream/UTP/151... Profesional_2016.pdf
0.7% | 19 resultados

@ hups:ifwwwv.eumed.net/revioel/2018/06/recaudacion-ingresos-municipales.html

11 resultados

B "NFORME_DE_SUFICIENCIA_PROFESIONAL.
0s5%| 22 resultados

] "Quispe Vilma.pdf" fechado del 2018-11-02

17 resultados

ado del 2018-06-03

& de un documento PlagScan fechado del 2018-01-17 19:10

12 resultados

20 resultados

B "Orotegui Meléndrezpdf® fechado del 2018-09-18
01%] 22 resultados

B "Omego Palomino.pdi” fechado del 2018-11-16
03%| 16 resultados

B "Tesis-Gilmer-Percepciones.docx’ fechado del 2018-09-12

21 resultados

H "KAREN NOEMI ALCA APAZA_ 45810 assig..chado del 2018-07-02

B “informe tesis 25 de marzodocx' fechado del 2019-04-08

23 resultados

B 1 documento con coincidencias exactas

H "HEVER MAMANI PACCO-TESIS-CONTABILIDADdocx” fechado del

14 resultados

B 1 documento con coincidencias exactas

B "sP Juan Moisés Huamani Mamanipdf” fechado del 2018-12-03

04w] 15 resultados

B 'TESIS FINAL ALVARADO-ZELAYA.docx' fechado del 2018-09-10

20 resultados

@ www.bibliotecadigital.usb.edu.cosbitstre...repo_USBCTG_2014.pdf
10 resultados

B “informe de tesis_Arana Maritza_Cul..chado del 2018-09-10

21 resultados

B "him cirodocx' fechado del 2019-04-02
0.2%] 21 resultados

B “AVANCE-DE TESIS-ANABEL.doc¥’ fechado del 2018-12-12

9 resultados

B 'Pacla Guevara y Esther Flores - In..chado del 2017-11-10

22 resultados

B "Propuesta de disefio de un sistema ..chado del 2018-05-28

12 resultados

B 'Judith Huanca Chupa_45785_assignsu..chado del 2018-07-02

14 resultados

@ 1 documento con coincidencias exactas

B "Flhumija.docx” fechado del 2018-10-02

11 resultados

B "Dagny Goémezpdf" fechado del 2018-11-13

18 resultados

@ https:/idialnet.unirioja. es/descargalarticulo/6430964 pdf

14 resultados

B "TESIS - Paola y Esther - SUSTENTACION 15-11.docx”

19 resultados

B '7025_34607_Gestion_de_la_informaci
03%| 15 resultados

chado del 2018-10-15

@ hups:/idocplayer.es/86409917-Facultad-d.. -finanzas-tesis. himl

fechado

2017-04-18

del 2017-11-14

71



L]

16 resultados

@ https: uptc.edu.s V001/1433/2/TGT-182.pdf

[73] 04% | 13 resultados
[74] B ‘"tesis a imprimir 2019.docx’ fechado del 2019-04-03

19 resultados

B “Gianella Carolina Pacahuala Cerdan..chado del 2017-06-08

[7s] 18 resultados

76l B “informe de tesis Posgrado Andrea Possalo V.docX' fechado del 2019-03-27
19 resulizdos

77 B "GINA ESTEFAMI HUISA OLARTE_46197_..chado del 2018-07-02
03%] 16 resultados

1 blogspot.com/2012/07/1a-gerencia-financiera_16.html

@ y
[7e) 0s%| 13 resultados

B "INFORME DE SUFICIEENCIA PROFESIONAL..chado del 2018-12-07
13 resultados

B "1423_19971_inves.docx' fechado del 2018-06-24
18 resultados

@ www.dspace.espol.edu.ec/bilstream/123456789/16877/1/Tesis_Final_CEDEP.docx

181] 12 resultados

@ hitps://html.rincondelvago.comiindicadores-financieros html

182] 06% | 13 resultados
[83] B “veny Pilco y Alex Oroscodocx' fechado del 2018-07-10
17 resultados
[B4] @ www.oocities.org/gehg4s/F7.hml
01| 12 resultados
[85] "ISP - SEBASTIANA - INFORME CORREGIDO PDF.pdf* fechado del 2018-11-29
12 resultados
186] & “"KB_TESIS INFORME FINAL 2018-10-12.doc” fechado del 2018-12-14
16 resultados
71 @ httpss i y _blogspot.com/2015/06/
1871 6 resultados
189] B 'CAHUI DAYSI y CARCAUSTO KELY TESISpdf fechado del 2018-12-03
01%| 18 resultados
[90] £ de un documento PlagScan fechado del 2018-01-17 19:11

07%] 9 resultados

@ hups:/idialnet.unirioja.esiserviettesis?codigo=127445

1811 7 resultados

@ hiips:maleyton? blogspot com/201: de-gest lahtri
8 resultados

@ hupsirecursosparaestudio.blogspot.com/2013/03/razones-de-liquidez htmi

[e3] 6 resultados

[o4] @_apieoiesiapi_vi_dev.phplfedoralasseleoi:67125/componentes7150.pat
01%)] 10 resultados

B INFORME-FINAL-Judit-y-Lurdes-18-11-17 pdf* fechado del 2019-04-08

5,

58] 14 resuados

{961 £ de un documento PlagScan fechado del 2018-01-17 19:12
02% | 15 resultados

[97] B 'Bauista Aguinopdf fechado del 2018-11-26

18 resultados

@ repositorio.une.edu.pe/bitstream/handle/...quence=1&isAllowed=y

o8] 11 resultados

@ https:/yumaac04 blogspot. com2010/06/indicadores-de-liquidez htmi
11 resultados

[99]

= de un documento PlagScan fechado del 2018-01-17 19:11

100,
(2001 0.2%] 14 resultados
[Lo1] @ hups:/repository.eia.edu.co/bitstream/11190/674/1/RSO00066. pdf
6% | 8 resultados
{102] B 'Ploccori_Conza_Lea_Lizheth_Estudiante (4).pdf’ fechado del 2018-12-12
9 resultados
[103] B ‘proyecto de investigacion (TESIS)G..chado del 2018-07-18

12 resultados
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