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RESUMEN 
El presente estudio busca analizar las ratios de liquidez y rentabilidad de las 
empresas del sector lácteo en el sur del país, bajo el contexto de la 
pandemia por el COVID 19; por medio de una metodología de enfoque 
cuantitativo y de nivel descriptivo, haciendo una revisión de una muestra no 
probabilística de 5 Estados financieros y 5 Estados de resultados 
pertenecientes al periodo 2016 al 2020; los resultados señalan que las 
empresas fueron afectas a las decisiones de sus propias gestiones, LAIVE SA 
orientada al financiamiento de su inversión y GLORIA SA al mantenimiento 
de sus activos. 
Palabras clave: Ratios de liquidez. rentabilidad económica, rentabilidad 
financiera, sector lácteo, Covid 19. 

 
ABSTRACT 
This study seeks to analyze the liquidity and profitability ratios of companies 
in the dairy sector in the south of the country, under the context of the COVID 
19 pandemic; Through a quantitative approach and descriptive level 
methodology, reviewing a non-probabilistic sample of 5 financial statements 
and 5 income statements pertaining to the period 2016 to 2020; The results 
indicate that the companies were affected by the decisions of their own 
management, LAIVE SA oriented to the financing of their investment and 
GLORIA SA to the maintenance of their assets. 
  
Keywords: Liquidity ratios. economic profitability, financial profitability, dairy 
sector, Covid 19. 
 
 
INTRODUCCIÓN 
La liquidez y la rentabilidad son los 
indicadores más consultados a la 
hora de evaluar el estado financiero 
de una empresa; la primera es 
definida como como la capacidad 
que tiene una empresa de cumplir 
con sus obligaciones; para 

Balakrishna et al. (2017), representa 
una garantía de continuidad útil 
dentro del ciclo efectivo-inversión; 
Rodríguez (2019) agrega que 
existen propiamente dos tipos de 
liquidez; la financiera y la del 
mercado. En cuanto a la 
rentabilidad, se entiende como el 
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beneficio percibido como retorno 
monetario, sobre la inversión que se 
da en un tiempo determinado; esto 
debe mantenerse así para que 
puedan generar beneficios por la 
diferencia entre ingresos y costos 
(Mejía et al, 2020). 

Algunos estudios efectuados sobre 
la asociación de estas variables,  
han  lograron comprobar su 
significancia (Janampa y Reyes, 
2016); de lo anterior, Daza, (2016) 
explica que es claramente 
deducible si es que se tiene en 
cuenta los costes de oportunidad, 
en donde se debe evaluar qué es lo 
que se busca detrás de una 
decisión empresarial ¿oportunidad 
o rentabilidad?, por lo que la 
respuesta lleva a establecer una 
relación inversa entre las variables; 
sin embargo, el comportamiento no 
siempre es el mismo; para Jara et al. 
(2018), todo dependerá del 
escenario en el que desarrolle sus 
actividades la empresa en cuestión; 
es así que en realidades 
económicas inestables o adversas 
se presentan asociaciones 
negativas y en escenarios más 
benéficos la relación es positiva. 

Frente a esto, Vásquez et al. (2020) 
y Ugarte et al. (2017) señalan que se 
hace necesario evaluar aquellos 
factores a contar para que una 
variable no vaya en detrimento de 
la otra.  Entonces entendiendo que 
el concepto de liquidez es la 
capacidad empresarial de cumplir 
con los compromisos a corto plazo y 
que la rentabilidad es una medida 
del beneficio de la inversión (Carrillo 
y Gómez, 2019), se puede deducir 
que el impacto es desde la liquidez 
hacia la rentabilidad, ya que la 

primera permite continuar hacia 
cometidos de largo plazo.  

Izquierdo (2017) y Fajri (2018) 
sostienen que en realidades 
económicas que implican una crisis, 
la supervivencia del negocio es lo 
que se debe priorizar; lo anterior, 
resalta la palestra debido a las 
medidas de reactivación 
económica que se han efectuado 
por el actual estado de 
emergencia sanitario del COVID 19; 
en ese sentido, se hace interesante 
poder establecer el impacto de la 
liquidez antes de la pandemia y 
durante la misma, lo que permite 
evaluar como nunca antes dos 
escenarios opuestos en condiciones 
económicas. 

El presente estudio encuentra un 
particular interés por el estudio de 
las variables mencionadas, dentro 
de las empresas del sector lácteo; 
esto obedece a la intención de 
encontrar nuevas evidencias de 
tipo concluyente, por lo menos en 
la intención de lo que se espera, 
sobre el análisis de la liquidez y la 
rentabilidad. Como es sabido, el 
sector lácteo en el sur del país es 
una actividad económica 
importante y toda acción 
investigativa que se ejecute con el 
fin de mejorar su desarrollo es 
aceptable sin cuestionamiento 
alguno, ya que reluce un fin 
socioeconómico para la región sur.  

Por otro lado, una adecuada 
liquidez y rentabilidad son los 
resultados más esperados por toda 
empresa; en tal sentido y bajo las 
perspectivas de valoración de la 
situación financiera de las 
empresas, se recurre al método 
científico en su nivel descriptivo, 
para analizar la liquidez y la 
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rentabilidad de las Empresas del 
Sector Lácteo Peruano en el 
periodo 2016 al 2020. 

MATERIAL Y MÉTODOS  
La presente investigación se 
enmarca metodológicamente en 
un nivel descriptivo, de diseño no 
experimental y de corte transversal; 
al respecto, Hernández et al. (2014) 
explican que las investigaciones 
con estas características son de 
naturaleza cuantitativa, debido a 
que procesan información medible 
y procesable estadísticamente; por 
otro lado, el nivel descriptivo hace 
referencia a estudios en donde se 
requiere analizar un fenómeno a 
través de una característica 
observable (variable) y en el cual se 
aíslan sus componentes, para poder 
estudiarlo con mayor minuciosidad; 
finalmente el corte transversal 
indica que la información 
recopilada y destinada para 
medición, es extraída en un solo 
momento dentro del proceso 
investigativo; a lo anterior se tiene 
que agregar que al tomarse tal y 
como se dan en el fenómeno, es 
decir sin manipulación, encaja 
dentro del diseño no experimental. 
En cuanto al objeto de estudio estos 
fueron los Estados financieros (EEFF) 
y de resultados de las empresas 
Laive SA y Gloria SA, pertenecientes 
al sector lácteo y que cotizan en la 
Bolsa de Valores de Lima (BVL), por 
lo que ese universo representaría a 
la población de estudio (Hernández 
et al., 2014). El interés particular de 
la investigación recae en las 
empresas del sector lácteo, dentro 
del periodo 2016 al 2020, por tal 
motivo se aplica como criterio de 
exclusión y a la misma vez, clasifica 
a la muestra como no probabilística 
por conveniencia. De lo anterior, se 

establece entonces que se estaría 
contando con 10 Estados 
financieros y de resultados de 
tratamiento anual. 
La recolección de datos se efectuó 
por medio de la técnica del análisis 
documental, utilizando la ficha de 
análisis como instrumento de 
recolección de datos; ya que la 
información fue extraída de otra 
fuente (base de datos de la BVL) se 
considera como secundaria. La 
información extraída de la base de 
datos de la BVL, fue vaciada en una 
tabla programada de Excel en 
donde a través de formulaciones se 
deducirán los indicadores de cada 
variable; estos ratios fueron 
trasladados a una base de datos 
estadísticos en el programa SPSS, en 
donde por medio del de las 
funciones descriptivas básicas y de 
comparación en línea de tiempo 
(Gamboa, 2017), se analizaron las 
tendencias periódicas de cada 
empresa, las mismas que fueron 
expuestas en gráficas 
comparativas. 
 
RESULTADOS Y DISCUSIÓN 
La tabla 1 muestra el promedio de 
la liquidez corriente, seca e 
inmediata de las empresas del 
sector dentro del periodo 2016 al 
2020; es así que se tiene que el 
mayor promedio del índice de los 3 
tipos de liquidez lo obtuvo la 
empresa Gloria SA, con una media 
de índices positivos de 2.32, 1.07 y 
0.085 de manera respectiva. 
El análisis financiero de los 
indicadores, denota que la 
empresa dentro del periodo pudo 
contar con recursos que le 
permitieron cumplir con sus 
obligaciones de corto plazo (Satryo 
et al., 2016), oportunidades de 
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reinversión y disponible para su 
regular operatividad. 
 
Tabla 1. Promedio de los ratos de liquidez 
 

Ratios de liquidez Laive 
SA 

Gloria SA 

Liquidez corriente 
Liquidez seca 
Liquidez Inmediata 

1.28 
0.56 
0.05 

2.32 
1.07 
0.08 

 
 

La figura 1 muestra el 
comportamiento individual de la 
liquidez corriente dentro del 
periodo, teniendo en el 2018 el 
índice más alto para la empresa 
Gloria SA, se resalta que después el 
declive para los años 2019 con una 
ligera recuperación en el 2020. 
 
 
 

 

 
Gráfico1. Liquidez corriente 
 
  
La figura 2 muestra el 
comportamiento individual de la 
liquidez seca, dentro del periodo, 
teniendo en el 2018 el índice más 

alto para la empresa Gloria SA, se 
observa que los años siguientes 
existe una caída del indicador 
hasta el año 2020.  

 
 
 

 
 
Gráfico2. Liquidez seca 
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La figura 3 muestra el 
comportamiento individual de la 
liquidez inmediata, dentro del 
periodo, teniendo en el 2018 el 
índice más alto para la empresa 
Gloria SA; sin embargo, se aprecia 
un comportamiento de tendencia 

paralela con la empresa Laive SA 
en los años 2016 al 2019, para luego 
pasar a una diferencia de 
tendencia en el 2020, en donde 
Laive SA supera a Gloria SA en este 
indicador.   

 
 

 
 
Gráfico3. Liquidez inmediata 
 
En materia de los ratios financieros, 
la tabla 2 muestra el promedio de la 
Rentabilidad económica y 
financiera de las empresas del 
sector dentro del periodo 2016 al 
2020; es así que se tiene que el 
mayor promedio de los porcentajes 
de los 2 tipos rentabilidad, lo obtuvo 
la empresa Gloria SA, con una 
media de 6.57% y 11.86% 
respectivamente. 
El análisis financiero de los 
indicadores, denota que la 
empresa dentro del periodo pudo 
contar con recursos que le 

permitieron cumplir con sus 
obligaciones de corto plazo, 
oportunidades de reinversión y 
disponible para su regular 
operatividad. 
 
Tabla 2. Promedio de los ratios de 
rentabilidad 
 

Ratios de 
Rentabilidad 

Laive SA Gloria SA 

Rentabilidad 
Económica 
Rentabilidad 
Financiera 

3.31 
 

6.57 

6.10 
 

11.86 
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Gráfico4. Rentabilidad económica 
 
La figura 4 muestra el 
comportamiento individual de la 
rentabilidad económica, dentro del 
periodo, teniendo en el 2016 el 
índice más alto para la empresa 
Gloria SA, aunque el 
comportamiento de este indicador 

presenta resistencias y 
recuperaciones en todo el periodo, 
se puede apreciar que se mantiene 
superior a la rentabilidad 
económica percibida por la 
empresa Laive SA.  

 

 
 
Gráfico 5. Rentabilidad Financiera 
 
La figura 5 muestra el 
comportamiento individual de la 
rentabilidad financiera de las 
empresas lácteas dentro del 
periodo, se observa la misma 
tendencia de las empresas en 

cuanto a este indicador financiero; 
esto evidencia que la empresa 
Gloria SA, demuestra mayores 
porcentajes de crecimiento 
financiero en todo el periodo, 
mientras que la empresa Laive SA.  
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para el 2020 experimentó una caída 
considerable. 
El actual estado de emergencia 
sanitario por la pandemia del 
COVID-19 en el país, impuso, el 15 
de marzo de 2020 mediante 
Decreto Supremo N°044-2020, un 
periodo de cuarentena obligatoria 
y que involucraban el cese de 
actividades comerciales de 
algunos sectores; precisamente las 
empresas de este sector no se 
vieron perjudicadas por 
considerarlas dentro de un sector 
de infraestructura crítica, es decir 
que las empresas resultan 
esenciales para el funcionamiento 
de la sociedad y la economía, por 
lo que los trabajadores de este 
sector quedan exentos de las 
medidas de paro.  
No obstante, las compañías 
debieron someterse a la 
implementación de los protocolos 
de bioseguridad para prevención y 
contención en materia económica, 
salud y laboral, para asegurar la 
salud y bienestar de los 
trabajadores, lo que ha significado 
una inversión en todo el sistema 
requerido. 
Subsanado el impase sanitario, se 
puede observar un 
comportamiento discordante de las 
empresas en los años 2019 y 2020; 
en ese sentido, se resalta que existe 
una diferencia considerable del 
capital entre las dos compañías, lo 
que juega un papel importante a la 

hora de hacer frente a situaciones 
de crisis u oportunidades de 
inversión (Ghasemi y Ab Razak, 
2016; Hadi, y Rahayu, 2019). 
Una de las explicaciones a esta 
diferencia de tendencia sería que, 
durante los años 2020 y 2019, la 
Compañía Laive SA ha efectuado 
remodelaciones, implementación y 
adquisición de ciertos activos para 
sus plantas de Lácteos y UHT (“Ultra 
High Temperatura” por sus siglas en 
inglés) por S/ 8,483,000 en el 2020, y 
S/37,631,000 en el 2019; estas 
adquisiciones han creado 
compromisos financieros, 
sumándose los prestamos 
personales que se efectuaron a 
trabajadores por el periodo de 
pandemia.  
Se debe resaltar que la actual 
condición de la empresa es que la 
Gerencia orienta sus esfuerzos a 
mantener fuentes de 
financiamiento, principalmente, a 
través de la disponibilidad de líneas 
de crédito, con los que puede 
sostener la operatividad 
cumpliendo con sus compromisos 
empresariales. 
En lo que se proyecta para las dos 
empresas según los dictámenes de 
las auditorías del año 2020, es el 
retorno de sus inversiones y la 
estabilidad de sus operaciones, 
alentadas en el posicionamiento de 
sus marcas dentro del mercado 
peruano e internacional. 

 CONCLUSIONES 
El sector lácteo en la región 
Arequipa está conformado por dos 
empresas acopiadoras, 
productoras y comercializadoras de 
la micro producción lechera de la 
cuenca Sur; según el análisis los 
años 2019 y 2020 las empresas 

manejan una tendencia desigual 
en materia de liquidez y 
rentabilidad, debido a gestiones 
realizadas por un tratamiento 
interno y externo como el caso del 
Covid 19. 
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La extensión de las marcas ha 
hecho que se busque la ampliación 
de sus líneas productivas 
transformadoras por lo que, en el 

caso de Laive SA, se realicen 
inversiones que han comprometido 
financiamientos de origen externo.  
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