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La Liquidez y su relación con la rentabilidad de la empresa de UNIMOTOR BAJAJ 
S.A.C. – Juliaca, periodo 2019- 2023. 

 
Liquidity and its relationship with the rentability of UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.'s 

company. Juliaca, periodo 2019- 2023. 
 

Resumen 
 

El propósito de esta investigación es analizar la relación existente entre la liquidez y la 

rentabilidad reflejados en los Estados Financieros de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., 

durante el periodo 2019 al 2023. El estudio fue de corte transversal, no experimental y de 

naturaleza cuantitativa, basándose en un análisis descriptivo y correlacional, tomando como 

base una muestra de 20 estados financieros trimestrales correspondiente a la mencionada 

empresa. Para obtener la información necesaria, se realizó una revisión documental de los 

estados financieros, utilizando como instrumento una plantilla estructurada y diseñada en 

Microsoft Excel, que permitió registrar y procesar los datos necesarios para calcular los 

indicadores financieros, el presente estudio considero dos variables de estudio, organizada 

en seis dimensiones y trece indicadores. El procesamiento de los datos se efectuó en el 

programa SPSS versión 22, aplicando la prueba de Coeficiente de Correlación de Pearson, 

los hallazgos mostraron una relación entre la liquidez y rentabilidad con un valor promedio de 

0,423 en los indicadores evaluados. Como conclusión, se establece que existe un vínculo 

estadísticamente significativo entre ambas variables de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. durante el 

periodo analizado, además análisis descriptivo reveló una baja disponibilidad de liquidez para 

poder enfrentar sus obligaciones a corto plazo lo cual impacta negativamente en la 

rentabilidad de la empresa. 

 

 
Palabras clave: liquidez, rentabilidad, estados financieros. 
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Abstract 
 

 
The purpose of this research is to analyze the relationship between liquidity and rentability 

reflected in the financial statements of the company UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. during the 

period from 2019 to 2023. The study was cross-sectional, non-experimental, and quantitative 

in nature, based on a descriptive and correlational analysis, using a sample of 20 quarterly 

financial statements corresponding to the aforementioned company. To obtain the necessary 

information, a documentary review of the financial statements was carried out, using a 

structured template designed in Microsoft Excel as a tool, which allowed the necessary data 

to be recorded and processed to calculate the financial indicators. This study considered two 

study variables, organized into six dimensions and thirteen indicators. The data was 

processed using SPSS version 22, applying Pearson's correlation coefficient test. The findings 

showed a relationship between liquidity and rentability with an average value of 0.423 in the 

indicators evaluated. In conclusion, it was established that there is a statistically significant link 

between both variables of UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. during the period analyzed. In addition, 

descriptive analysis revealed a low availability of liquidity to meet its short-term obligations, 

which negatively impacts the company's rentability. 

 

 
Keywords: liquidity, rentability, financial statements. 
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1. Introducción 

En el entorno empresarial, Romero et al. (2023) indica que tanto liquidez como la 

rentabilidad representan indicadores financieros primordiales que, aunque relacionados, 

pueden presentar desafíos al ser gestionados simultáneamente. La liquidez hace alusión a la 

habilidad de una organización para disponer de dinero suficiente que le permitan cumplir con 

sus obligaciones en el corto plazo, mientras que la rentabilidad indica la eficiencia de la 

empresa para obtener beneficios en función de sus ingresos, recursos o patrimonio. Ambos 

aspectos son esenciales para garantizar la estabilidad y expansión en cualquier entidad. 

Analizar cómo se vinculan la liquidez y la rentabilidad es relevante ya que permite 

comprender la necesidad de las empresas de encontrar un equilibrio que les permita operar 

de manera eficiente sin comprometer su capacidad de generar beneficios. Una excesiva 

concentración de dinero inmovilizado es decir demasiada liquidez, podría llevar a una 

rentabilidad reducida, ya que la empresa podría mantener demasiados recursos en activos 

líquidos que no generan ingresos. Por otro lado, enfocarse únicamente en la rentabilidad 

podría resultar en problemas de liquidez, dificultando el pago de deudas y otros compromisos. 

(Bernaola, 2024) 

La pandemia de COVID-19 ha generado varios desafíos para las empresas en 

términos de rentabilidad, ocasionados tanto por la disminución en la demanda como por el 

incremento generalizado en los costos de los productos a nivel global (Banco Mundial, 2022). 

Además, su liquidez se vio afectada, ya que muchas no lograron cumplir con sus pagos de 

impuestos y obligaciones financieras, evidenciando que gran parte del sector empresarial en 

Perú no estaban preparadas para este tipo de situaciones (Marchena, 2023). 

Según Banco Interamericano de Desarrollo (2024) la estrategia para el Perú es 

promover y apoyar el incremento de la productividad como fundamento para un crecimiento 

económico inclusivo y sostenible. Las prioridades de esta estrategia incluyen la inclusión 

social, el desarrollo rural y agrícola, la vivienda y el desarrollo urbano. 

En esta línea, el BID destaca que es esencial aumentar la rentabilidad de las 

organizaciones peruanas, especialmente en rubros como el agrícola, energético y de 

transporte. En cualquier entorno económico es primordial considerar la gestión adecuada de 

las finanzas y la liquidez para asegurar el éxito financiero y así fomentar la competitividad 

(Acosta et al., 2024). 

Según Asociación Automotriz del Perú (2023), el sector de venta de motos en el país 

ha mostrado un aumento significativo desde hace unos años, motivado por la preferencia por 
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opciones de transporte más económicas y agiles. En 2023, la posesión de motocicletas 

alcanzo el 13.5% de los hogares peruanos, reflejando un aumento respecto al año anterior. 

Además, en 2021, las ventas superaron las 500,000 unidades, duplicando las cifras del año 

previo. Este crecimiento ha favorecido la expansión de talleres, concesionarios y comercios 

de repuestos, fortaleciendo la economía y el empleo en el sector.  

La empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., con sede en la ciudad de Juliaca, se 

especializa en la venta de vehículos automotores, partes, piezas y accesorios para este tipo 

de vehículos opera en un sector comercial altamente competitivo y enfrenta continuamente 

desafíos financieros relacionados con los cambios en los precios y las variaciones en la 

demanda del sector automotriz. En este contexto, es importante comprender como se 

relacionan la liquidez y la rentabilidad corporativa durante el período de estudio de 2019 a 

2023. 

En la investigación de Pacori (2022) tuvo como objetivo analizar qué impacto 

económico tuvo la empresa UNIMOTOR BAJAJ EIRL periodo de 2019 a 2020, evaluando su 

evolución económica y financiera. Se analizaron las debilidades y fortalezas que afectaron su 

desempeño, tomando como indicadores financieros principales a la liquidez, la rentabilidad y 

el nivel de endeudamientos, es decir el uso de préstamos o créditos. Los datos se recopilaron 

a partir de los estados financieros de la empresa, utilizando ratios o relaciones numéricas, 

para evaluar las variaciones significativas entre ambos periodos. Dando como resultado que 

la empresa UNIMOTOR BAJAJ EIRL ahora UNIMOTOR BAJAJ S.A.C, presento una 

disminución en su liquidez y rentabilidad junto a un aumento en su endeudamiento, lo que 

evidencio que la empresa presento desafíos en su estabilidad económica, es por ello que 

recomendó fortalecer las Gestión económica, la optimización de la liquidez y que mejorara su 

planificación presupuestaria para que en un futuro la empresa crezca de manera sostenible, 

a causa de ello es necesario realizar una investigación de como esta disminución en su 

liquidez puede afectar el nivel de ganancias. 

Es importante para UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., realizar una investigación detallada y 

un análisis específico del vínculo liquidez-rentabilidad. Esto plantea interrogantes cruciales 

sobre si la organización ha conseguido mantener una estabilidad adecuada entre estos dos 

factores financieros durante el período de estudio y si la gestión financiera ha sido efectiva en 

este contexto. 

En consecuencia, el objetivo principal de este estudio tiene investigar y evaluar la 

relación entre la liquidez y la rentabilidad de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., durante el período 

comprendido entre 2019 y 2023. Se busca identificar si existe una correlación significativa 
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entre estos dos indicadores y cómo cualquier cambio en la liquidez puede afectar los 

resultados económicos de la organización.  

Comprender estas relaciones ayudará a los directivos de la empresa, inversionistas y 

otras personas interesadas en, tomar decisiones financieras más acertadas y estratégicas, 

ya que les permitirá tomar decisiones financieras más acertadas y estratégicas que 

contribuyan a la sostenibilidad y liderazgo de la organización en un entorno empresarial cada 

vez más competitivo. (Macías & Delgado, 2023) 

 

 
1.1. Revisión de la literatura 

1.1.1. Liquidez 

La liquidez hace referencia a la capacidad de una organización para disponer 

rápidamente de dinero o recursos que le permitan cumplir de forma oportuna con sus 

obligaciones financiera al momento de su vencimiento. En este sentido, se relaciona 

directamente con la solidez o estabilidad económica de la entidad entidad frente a sus 

obligaciones y/o deudas. (Vasquez, 2021) 

Las Dimensiones de Liquidez son: 

Liquidez Corriente: Este parámetro describe la aptitud de una organización para 

garantizar suficiente dinero disponible y llevar a cabo sus actividades operativas diarias. Un 

ratio o un indicador de liquidez corriente positivo demuestra que la entidad posee la solvencia 

necesaria para cumplir con sus pagos y/o deudas de corto plazo. Se evalúa que tan eficiente 

es la empresa para manejar sus obligaciones financieras más inmediatas (Contreras y 

Palacios, 2020). 

Se considera un indicador clave de la liquidez corriente, ya que permite analizar la 

capacidad de la empresa para hacer frente a sus compromisos más urgentes sin recurrir a 

préstamos adicionales. (Acosta et al., 2024).  

 

 

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑒𝑧 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
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Prueba ácida: Este ratio o indicador financiero se clasifica entre los indicadores 

financieros más exigentes y confiables, debido a que excluye por completo el inventario del 

activo corriente. Es decir, permite examinar de forma más exacta la capacidad de la empresa 

para cubrir sus deudas más urgentes utilizando únicamente los activos que puedan 

convertirse rápidamente en dinero. De esta manera, ofrece una visión más precisa de su nivel 

real de solvencia o estabilidad económica. (Soto et al., 2020). 

Asimismo, se examina la relación entre los activos con mayor grado de liquidez de la 

entidad, es decir dinero en caja, bancos o cuentas por cobrar, y las deudas inmediatas de la 

empresa, un resultado mayor a uno indica que la organización cuenta con la capacidad 

suficiente para hacer frente a sus deudas y obligaciones financieras, en caso sea menor a 

uno el resultado, evidencia una insuficiencia de activos circulantes para afrontar dichos 

compromisos, es decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes a corto plazo. 

(Pacori, 2022). 

 

 

𝑃𝑟𝑢𝑒𝑏𝑎 𝐴𝑐𝑖𝑑𝑎 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝐸𝑥𝑖𝑠𝑡𝑒𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

 

 

Capital de Trabajo Neto: El capital de trabajo se determina considerando el activo 

circulante (bienes o recursos que pueden convertirse en dinero pronto) y el pasivo a corto 

plazo (deudas o compromisos inmediatos), reflejando la capacidad de la empresa para 

continuar con su actividad operativa tras cumplir con sus compromisos financieros. (Zenteno, 

2022). 

El cálculo del capital neto se realiza restando las deudas a corto plazo de los bienes 

y recursos disponibles, mostrando así cuánto dinero le queda libre a la empresa para tender 

sus gastos operativos y necesidades a corto plazo. (Pacori, 2022). 

 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑇𝑟𝑎𝑏𝑎𝑗𝑜 𝑁𝑒𝑡𝑜 = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
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1.1.2. Rentabilidad 
 

La rentabilidad hace referencia a la capacidad de una empresa para generar 

ganancias o beneficios económicos a partir sus ventas, activos, recursos disponibles o 

inversionistas. Este concepto permite determinar si una empresa logra ser competitiva y 

obtener beneficios dentro del mercado. En términos más simples, la rentabilidad muestra la 

diferencia positiva entre lo que la empresa gana y lo que gasta, siendo fundamental para 

asegurar la continuidad del negocio (Vasquez, 2021). 

De igual manera, al considerarse un indicador económico, la rentabilidad permite 

analizar qué tan eficiente la empresa utiliza sus recursos para generar ingresos. Este análisis 

ofrece información valiosa sobre los resultados del esfuerzo de la empresa y su sostenibilidad 

a largo plazo (Ramirez, 2023). 

 

Las dimensiones de rentabilidad son:  

Rentabilidad de Capital: Esta medida permite evaluar que tan rentables son los 

recursos invertidos por los propietarios o socios de la empresa. En otras palabras, estima la 

capacidad de la organización para transformar el dinero invertido en ganancias, lo que 

repercute directamente en el beneficio de sus dueños. (García, 2020).  

Utiliza como elementos de medición la utilidad neta (ganancia final) y el capital 

invertido, expresándose en porcentaje. Un resultado bajo indica problemas en la eficiencia de 

alguna parte del negocio, mientras que un resultado alto refleja que las áreas de la empresa 

están funcionando de manera óptima y generando beneficios adecuados (Zenteno, 2022).  

 

𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑑𝑒𝑙 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎 ∗ 10 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
 

 

Utilidad Neta de las Ventas: Este indicar mide cuánto gana realmente la empresa 

por cada sol que obtiene en ventas, En otras palabras, muestra que tan eficiente es la 

empresa al convertir sus ingresos en utilidades reales, una vez descontados los gastos, 

impuestos e intereses (García, 2020). 

La rentabilidad neta de las ventas se expresa en porcentaje y refleja la parte del dinero 

que queda como ganancia después de cubrir todos los costos y egresos. Cuanto mayor sea 

este porcentaje, más rentable será la operación comercial. (Zenteno, 2022).  
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𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

Rentabilidad de los Activos: Este indicar determina el nivel de eficacia en una 

empresa para utilizar sus activos (bienes) para obtener utilidades (ganancias), sin importar su 

tamaño (Millones, 2020).  

Asimismo, una mayor rentabilidad de los activos indica que la empresa está 

aprovechando mejor sus recursos para producir beneficios, lo que también brinda mayor 

seguridad a los inversionistas y demuestra un crecimiento sostenido (Romero et al., 2023). 

 

𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑑𝑒 𝑙𝑜𝑠 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 ∗ 100

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

 

 

2. Metodología 

La presenta investigación se clasifica como básica o pura, ya que no implicó la 

manipulación de variables, al contrario, se apoyó en marcos teóricos previamente 

establecidos respecto a las variables de liquidez y rentabilidad (Vizcaíno et al., 2023). 

Asimismo, el estudio adopta una metodología de tipo cuantitativa y no 

experimental, dado que su objetivo principal consistió en examinar la relación existente entre 

las variables de liquidez y rentabilidad, sin intervenir ni modificar ninguna de ellas. Además, 

presenta un carácter longitudinal, ya que se trabajó con datos correspondiente a un 

determinado periodo de años (Sánchez Flores, 2019). 

En cuanto al diseño metodológico, la investigación se enmarca dentro de un 

alcance descriptivo – correlacional, ya que se enfocó en analizar los registros financieros de 

UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. durante el periodo 2019-2023, considerando los estados 

financieros individuales de forma trimestral correspondiente a 5 años (Hadi et al., 2023). 

La población está compuesta por 20 estados financieros individuales trimestrales 

UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., de los años 2019 a 2023. Se considero el total de la muestra, 

puesto que se analizó la población en su conjunto completo, aplicándose un muestreo dirigido 

debido a que los datos contables son accesibles y se recopilaron con periodicidad trimestral 

(Reales et al., 2022). 
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Se utilizo una herramienta de revisión documental con la cual de realizo el 

respectivo análisis, que permitió elaborar cuadros con los indicadores de liquidez y 

rentabilidad, tomando como referencia los 20 estados financieros trimestrales más recientes 

de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., que abarcan los años de 2019 a 2023 (Vizcaíno et 

al., 2023). 

El análisis fue realizado con el apoyo de la herramienta ofimática Excel de 

Microsoft y el programa estadístico SPSS 22. Microsoft Excel fue empleado para calcular los 

indicadores financieros correspondientes a las dimensiones de las variables estudiadas, 

mientras que la SPSS 22 se utilizó para examinar el vínculo existente entre los niveles de 

liquidez y el desempeño rentable de la empresa, con el objetivo de aceptar o rechazar la 

hipótesis planteada (Coila, 2019) 

Asimismo, se realizó un análisis empleando la prueba paramétrica de Coeficiente 

de Correlación de Pearson para determinar el grado de con el propósito de identificar el nivel 

de asociación existente entre las variables de estudio, previa verificación de los supuestos 

estadísticos requeridos (Alberto, 2023)
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3. Resultados 
 

Prueba de hipótesis para el objetivo general  

Determinar de qué manera la liquidez influye significativamente en la rentabilidad de 

la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

 

Para determinar el objetivo general es necesario probar la hipótesis específica. 

 

Prueba de hipótesis para los objetivos específicos 

 

Prueba de hipótesis para el objetivo específico 1  

HO: La liquidez no se relaciona directamente con la rentabilidad del capital de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

Ha: La liquidez se relaciona directamente con la rentabilidad del capital de la empresa 

de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

 

Figura  1. Diagrama de Dispersión de la variable Liquidez: Razón corriente, Prueba 

acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de Capital Total 

 

De la figura 1, donde se observa el diagrama de dispersión de las variables: Razón 

corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de Capital 

Total, observándose que existe una tendencia lineal, es decir a mayor liquidez, evaluados 

mediante dichos indicadores, mayor será la rentabilidad de capital total. Confirmándose 

gráficamente que la variable Rentabilidad depende de la liquidez de la empresa UNIMOTOR 

BAJAJ S.A.C.  
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Tabla 1 

Prueba de Coeficiente de Correlación de Pearson, para las dimensiones de la Liquidez y 

la Rentabilidad de Capital Total de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C durante los 

periodos 2019-2023. 

 

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado 

Error estándar de la 

estimación 

1 ,410a ,168 ,012 15,54902% 

a. Predictores: (Constante), Capital de Trabajo Neto, Prueba acida, Razón corriente  

b. Variable dependiente: Rentabilidad de Capital de Total 

 

Según la Tabla1, que muestra la prueba estadística de Coeficiente de Correlación de 

Pearson para ver el vínculo estadístico entre los indicadores de liquidez (Razón corriente, 

Prueba acida y Capital de Trabajo Neto) con la Rentabilidad de Capital Total, se observa que 

el r=0.410 indica una correlación positiva moderada entre las variables de investigación. Ello 

refleja que existe una dependencia entre las variables investigadas, con un nivel de 

significación del 5%.   

Prueba de hipótesis para el objetivo específico 2 

HO: La liquidez no influye significativamente el grado de la utilidad neta de las ventas 

de la empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

Ha: La liquidez influye significativamente el grado de la utilidad neta de las ventas de 

la empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

 

Figura 2.  

Diagrama de Dispersión de la variable Liquidez: Razón corriente, Prueba acida y Capital de 

Trabajo Neto y su influencia en la Utilidad Neta de las Ventas. 
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De la figura 2, que muestra el diagrama de dispersión correspondiente a los 

indicadores: Razón corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto, de la variable Liquidez 

y su influencia en la Utilidad Neta de las Ventas, observándose que no existe una tendencia 

lineal marcada, lo que nos indica que no existe una relación lineal clara y fuerte entre los 

valores predichos por el modelo y el margen de utilidad neta de la empresa UNIMOTOR 

BAJAJ S.A.C. Los puntos se muestran bastante dispersos a lo largo del gráfico, tanto vertical 

como horizontal.  

 

 

Tabla 2 

Prueba de Coeficiente de Correlación de Pearson, para las dimensiones de la Liquidez y 

el Margen de Utilidad Neta de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C durante los periodos 

2019-2023. 

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado 

Error estándar de 

la estimación 

1 ,279a ,078 -,095 5,48132% 

a. Predictores: (Constante), Capital de Trabajo Neto, Prueba acida, Razón corriente  

b. Variable dependiente: Margen de Utilidad Neta 

 

Según la Tabla2, que muestra la prueba estadística de Coeficiente de Correlación de 

Pearson para ver el grado de relación entre los indicadores de la variable Liquidez: Razón 

corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en el Margen de Utilidad 

Neta de la Rentabilidad, se observa que el r=0.279 indica una correlación positiva baja entre 

estas variables. Existiendo dependencia de 7.8%, con un nivel de significación del 5%.     

 

Prueba de hipótesis para el objetivo específico 3 

HO: La liquidez no tiene relación significativa con la rentabilidad de los activos de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

 

Ha: La liquidez tiene relación significativa con la rentabilidad de los activos de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 
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Figura 3.  

Diagrama de Dispersión de las dimensiones de Liquidez: Razón corriente, Prueba 

acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de los Activos. 

 

 

De la figura 3, que muestra el diagrama de dispersión de la variable Liquidez: Razón 

corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de los 

Activos, donde se muestra que existe una tendencia lineal, lo que indica una correlación lineal 

media o promedio entre las dimensiones de la variable. Los puntos se muestran dispersión 

sin embargo tanto vertical como horizontal existe una tendencia lineal, evidenciándose una 

relación lineal clara y significativa entre los valores de Liquidez y la Rentabilidad de los Activos 

de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.  
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Tabla 3 

Prueba de Coeficiente de Correlación de Pearson, para las dimensiones de la Liquidez 

y la Rentabilidad de los activos de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C durante los 

periodos 2019-2023. 

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado 

Error estándar de la 

estimación 

1 ,581a ,338 ,213 20,17088% 

a. Predictores: (Constante), Capital de Trabajo Neto, Prueba acida, Razón corriente  

b. Variable dependiente: Rentabilidad de los Activos 

 

Según la Tabla 3, que muestra la prueba estadística de Coeficiente de Correlación de 

Pearson para ver el grado de relación entre las variables Razón corriente, Prueba acida y 

Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de los Activos, se observa que el 

r=0.581 indica una correlación positiva moderada. Explicándose el comportamiento de la 

variable Rentabilidad de los Activos en un 21.3% por las dimensiones razón corriente, prueba 

acida y capital de trabajo neto, con un nivel de significación del 5%.  
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4. Discusiones 

 
Los resultados que llegamos a obtener en la presente investigación nos permiten 

instaurar que la liquidez mantiene una influencia moderada sobre la rentabilidad de la 

empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. a lo largo de los años 2019 a 2023. Mediante el análisis 

del índice de correlación estadística de Pearson y la interpretación de los diagramas de 

dispersión, se confirma parcialmente la hipótesis general del estudio. 

En relación con el primer objetivo específico, se encontró una correlación positiva de 

carácter moderado, que fue de (r=0.410) entre las variables de liquidez, representadas por la 

razón corriente, la prueba acida y el capital de trabajo neto, y la variable correspondiente a la 

rentabilidad del capital total. El hallazgo respalda lo señalado por Romero et al. (2023), 

quienes señalan que una mejor gestión de liquidez puede influir positivamente en el potencial 

de la empresa para obtener beneficios a partir de su capital invertido. Asimismo, se alinea 

con lo propuesto con Bernaola (2024), quien señala que, para preservar la rentabilidad 

empresarial, es necesario mantener un nivel óptimo de liquidez que evite la inmovilización 

ineficiente de los recursos financieros. 

En cuanto al tercer objetivo específico, se determinó un vínculo de correlación positiva 

de carácter moderado que fue (r=0.581) entre los indicadores de liquidez y rentabilidad de los 

activos, explicándose el 21.3% de la variabilidad, en esta última por las variables de liquidez. 

Lo resultados obtenidos nos muestra que la gestión adecuada del capital circulante puede 

influir de manera positiva en el uso efectivo de los activos. Este hallazgo coincide con lo 

expuesto por Acosta et al, (2024), quienes subrayan que la liquidez constituye un elemento 

clave para impulsar la productividad y reforzar la competitividad empresarial en mercados de 

alta dinámica.  

De la misma manera los resultados se alinean parcialmente con lo evidenciado por 

Pacori (2022), quien llego a encontrar que la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. enfrento 

una caída en sus niveles de liquidez y rentabilidad en años anteriores, lo cual afecto su 

desempeño financiero. Esta investigación llega a complementar aquel estudio, que demuestra 

que, si bien se presenta un vínculo relevante entre la liquidez y determinados indicadores de 

rentabilidad, este no se manifiesta de forma constante en todos los escenarios, por lo que se 

requiere una administración financiera más planificada y con un enfoque integral. 

En síntesis, se llega a concluir que la liquidez influye positivamente en la rentabilidad, 

especialmente en lo que respecta al capital total y los activos, aunque su incidencia sobre la 

utilidad neta final es limitada. Lo anterior pone en relieve la conveniencia de sostener una 

política financiera balanceada, en concordancia con las orientaciones del Banco Mundial 

(2022) y el BID (2024), que apoye el crecimiento sostenible de las empresas y si permanencia 

en contextos adversos. 
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5. Conclusiones 

En relación al objetivo general, es primordial considerar los objetivos específicos, para 

llegar a la conclusión que la liquidez ejerce una influencia notable en la rentabilidad de 

UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., ya que representa una relación lineal positiva con la rentabilidad 

de capital total y de los activos. No obstante, la correlación con la rentabilidad de la utilidad 

neta es débil.  

En relación con el primer objetivo específico, se determinó que existe una correlación positiva 

de 0.410 entre la liquidez y la rentabilidad de capital total en UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. lo 

cual indica que un incremento en los indicadores de liquidez con respecto a la razón corriente, 

prueba acida y capital de trabajo neto, se asocia con una mayor rentabilidad del capital. 

En cuanto al segundo objetivo específico, se determina que la relación entre la liquidez y el 

margen de utilidad neta de las ventas en UNIMOTOR BAJAJ S.A.C muestra una correlación 

positiva baja de 0.279, es decir existe una dependencia baja entre ambas variables, esto se 

debe a que la empresa ha tenido una baja tendencia de ventas en los periodos estudiados. 

Finalmente, respecto al tercer objetivo específico, se concluye que la liquidez mantiene una 

correlación moderadamente positiva de 0.581 con la rentabilidad de los activos, ello se debe 

a que la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. administra adecuadamente sus activos, lo cual 

repercute de manera favorable en su rentabilidad. 



21  

6. Referencias Bibliográficas 

Acosta Damian Andy Rafael, N. S. C. S. V. A. L. B. (2024). EFECTOS DE LA GESTIÓN 

FINANCIERA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA CORPORACIÓN BELCEN S.A.C., 

PERÍODO 2019 2023’. 

Alberto Sánchez, C. (2023). Comparación didáctica entre la correlación de Pearson y la de 

Spearman. https://doi.org/10.13140/RG.2.2.26148.76165/1 

Alicia Del Milagro Vasquez Cubas. (2021). LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD: REVISIÓN 

CONCEPTUAL Y DIMENSIONAL. https://orcid.org/0000-0002-8347-2008 

Asociación Automotriz del Perú. (2023). TENENCIA DE MOTOS ALCANZA SU MÁXIMO 

HISTÓRICO EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DEL 2023. https://aap.org.pe/tenencia-

de-motos-alcanza-su-maximo-historico-en-el-segundo-trimestre-del-2023-

inei/?utm_source=chatgpt.com 

Banco Interamericano de Desarrollo. (2024). BID | Peru. https://www.iadb.org/es/quienes-

somos/representaciones-por-pais/peru 

Banco Mundial. (2022). Banco Mundial – Desarrollo sostenible, resiliencia y crecimiento 

económico. https://www.bancomundial.org/es/home 

Contreras & Palacios. (n.d.). INTERVENCION EN FELXIBILIDAD PARENTAL A TRAVEZ DE 

UNA INTERVENCION GRUPAL EN FAMILIAS. 

Diana Coila Medina. (2019). ANÁLISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA 

RENTABILIDAD ECONÓMICA DE LAS EMPRESAS DE METAL MECÁNICA EN LA 

CIUDAD DE JULIACA, REGIÓN PUNO 2017. 

Diego Alberto Bernaola Cordova. (2024). LA LIQUIDEZ Y SU RELACIÓN CON LA 

RENTABILIDAD EN D & D CONTRATISTAS GENERALES E.I.R.L., 2022. 

Félix Ignacio Macías Loor, & Mikaela Delgado Suárez. (2023). Indicadores financieros y su 

relación con la toma de decisiones. 8(2), 895–918. https://doi.org/10.23857/pc.v8i2 

García Albújar María De Los Ángeles. (2020). ANÁLISIS FINANCIERO Y SU INCIDENCIA 

EN LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA SERVICIOS DIGITALES SAC, CHICLAYO 

2015 - 2017. 

Hadi, M., Martel, C., Huayta, F., Rojas, R., & Arias, J. (2023). Metodología de la investigación: 



22  

Guía para el proyecto de tesis. In Metodología de la investigación: Guía para el 

proyecto de tesis. Instituto Universitario de Innovación Ciencia y Tecnología Inudi 

Perú. https://doi.org/10.35622/inudi.b.073 

Josefina Lisbeth Reales Chacón, Gabriela Estefanía Robalino Morales, Andrea Carolina 

Peñafiel Luna, Jorge Humberto Cárdenas Medina, & Paul Fernando Cantuña-Vallejo. 

(2022). EL MUESTREO INTENCIONAL NO-PROBABILÍSTICO: HERRAMIENTA DE 

INVESTIGACIÓN CIENTÍFICA EN CARRERAS DE CIENCIAS DE LA SALUD. 

Lorena, R., Rojas, S., Valdez, L., Jerlly, D., Trigoso, P. V., Carlos, M., & Villanueva, A. V. 

(2020). Análisis de Ratios de Liquidez en las Empresas. 

Luis Alexander Ramirez Crispin. (2023). LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD EN LA EMPRESA 

MAR MOZ PANES Y PASTELES S.R.L. IQUITOS, PERÍODO 2018 – 2022. 

Marchena, O. (2023). Los ratios financieras y su relación con la rentabilidad en una empresa 

de maquinaria pesada. Escritos Contables y de Administración, 14(1), 39–65. 

https://doi.org/10.52292/j.eca.2023.3576 

Noelia Gisela Pacori Chata. (2022). ANÁLISIS FINANCIERO COMPARATIVO Y SU 

IMPACTO ECONÓMICO EN LA EMPRESA UNIMOTOR BAJAJ EIRL DEL DISTRITO 

DE JULIACA PERIODOS: 2019-2020. 

Romero-Carazas, R., Villanueva-Batallanos, M., Gómez-Cáceres, F. Y., Espinoza Casco, R. 

J., & Zarate-Suarez, J. S. (2023a). Financial analysis of liquidity and its relationship 

with the profitability of the textile company Creditex. Salud, Ciencia y Tecnologia - Serie 

de Conferencias, 2. https://doi.org/10.56294/sctconf2023464 

Romero-Carazas, R., Villanueva-Batallanos, M., Gómez-Cáceres, F. Y., Espinoza Casco, R. 

J., & Zarate-Suarez, J. S. (2023b). Financial analysis of liquidity and its relationship 

with the profitability of the textile company Creditex. Salud, Ciencia y Tecnologia - Serie 

de Conferencias, 2. https://doi.org/10.56294/sctconf2023464 

Sac, P., Victoria, L., Sánchez Magali Medalid Asesor, M., & Vidaurre García Wilmer Enrique, 

M. (2020). RENTABILIDAD DE LA EMPRESA BIG BAG PERÚ S.A.C., LA VICTORIA. 

Sánchez Flores, F. A. (2019). Fundamentos Epistémicos de la Investigación Cualitativa y 

Cuantitativa: Consensos y Disensos. Revista Digital de Investigación En Docencia 

Universitaria, 101–122. https://doi.org/10.19083/ridu.2019.644 



23  

Vizcaíno Zúñiga, P. I., Cedeño Cedeño, R. J., & Maldonado Palacios, I. A. (2023). Metodología 

de la investigación científica: guía práctica. Ciencia Latina Revista Científica 

Multidisciplinar, 7(4), 9723–9762. https://doi.org/10.37811/cl_rcm.v7i4.7658 

Zenteno Aldave, D. J. (2022). ANÁLISIS DE LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD EN LOS 

ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA SAGA FALABELLA S.A. – PERÚ, 2012 

AL 2021. 



24  

Anexos 

 
Anexo 1. Evidencia de sumisión 
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Anexo 2. Resolución 
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Anexo 3. Resolución de sustentación 
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Anexo 4. Instrumento(s) de recolección de datos

ACTIVO 

CORRIENTE

PASIVO 

CORRIENTE

ACTIVO 

CORRIENTE
INVENTARIO

PASIVO 

CORRIENTE

ACTIVO 

CORRIENTE

PASIVO 

CORRIENTE

UTILIDAD 

NETA

CAPITAL 

TOTAL

UTILIDAD 

NETA
VENTAS

UTILIDAD 

NETA

ACTIVO 

TOTAL

T1 - 2019

T2 - 2019

T3 - 2019

T4 - 2019

T1 - 2020

T2 - 2020

T3 - 2020

T4 - 2020

T1 - 2021

T2 - 2021

T3 - 2021

T4 - 2021

T1 - 2022

T2 - 2022

T3 - 2022

T4 - 2022

T1 - 2023

T2 - 2023

T3 - 2023

T4 - 2023

PERIODO

LIQUIDEZ RENTABILIDAD   

RAZON CORRIENTE PRUEBA ACIDA CAPITAL DE TRABAJO NETO RENTABILIDAD DE CAPITAL TOTAL MARGEN DE UTILIDAD NETA RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS

RESULTADO RESULTADO
ACTIVO CORRIENTE / PASIVO 

CORRIENTE

(ACTIVO CORRIENTE - 

INVENTARIO)/PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE - 

PASIVO CORRIENTE

UTILIDAD 

NETA/CAPITAL TOTAL
UTILIDAD NETA/VENTAS

UTILIDAD 

NETA/ACTIVO TOTAL

RESULTADO RESULTADO RESULTADO RESULTADO



28  

 
Anexo 5. Matriz de consistencia 

 

Titulo Problemas Objetivos Hipótesis Diseño 

La Liquidez 

y su relación 

con la 

rentabilidad 

de la 

empresa de 

UNIMOTOR 

BAJAJ 

S.A.C. – 

Juliaca, 

periodo 

2019- 2023. 

Problema general 

¿De qué manera la 

liquidez influye en la 

rentabilidad de la 

empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.? 

 

Objetivo general 

Determinar de qué manera la 

liquidez influye en la rentabilidad 

de la empresa UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.. 

 

Hipótesis general 

La liquidez influye significativamente 

en la rentabilidad de la empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. 

 

Tipo de investigación: 

Básica 

Nivel de investigación: 

Relacional 

Diseño de investigación: 

Enfoque  

Cuantitativo 

No experimental – 

Longitudinal 

Alcance: 

Descriptivo - correlacional 

Población: 

20 registros de Estados 

Financieros Individuales 

trimestrales. 

Muestra: 

Problemas específicos 

¿En qué medida la 

liquidez se relaciona 

con la rentabilidad del 

capital de la empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.? 

 ¿De qué manera la 

liquidez influye en la 

utilidad neta de las 

ventas de la empresa 

Objetivos específicos 

Establecer en qué medida la 

liquidez se relaciona con la 

rentabilidad del capital de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C... 

 

Delimitar de qué manera la 

liquidez influye en la utilidad neta 

de las ventas de la empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ S.A.C..  

Hipótesis específicas 

La liquidez se  relaciona directamente 

con la rentabilidad del capital de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C. 

 

 

 

La liquidez influye significativamente 

el grado de la utilidad neta de las 
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de UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.? 

 

 

¿Cómo la liquidez se 

relaciona con la 

rentabilidad sobre los 

activos de la empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.? 

 

 

 

 

 

Conocer y determinar como la 

liquidez se relaciona con la 

rentabilidad sobre los activos de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.. 

 

ventas de la empresa de UNIMOTOR 

BAJAJ S.A.C..  

 

 

 

 

La liquidez tiene relación significativa 

con la rentabilidad de los activos de la 

empresa de UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C..  

 

 

 

Se utilizará la información 

financiera recopilada, de 

forma trimestral, 

totalizando        20 registros. 

Técnicas de recolección 

de datos: 

Análisis documental 

Instrumento de 

recolección de datos: 

Ficha Registro de datos 
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Anexo 6. Operacionalización de las variables 

VARIABLE DEFINICION DE VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES 
FUENTE DE 

INFORMACION 
INSTRUMENTO 

Liquidez 

 

La liquidez de una entidad viene 

determinada por la rapidez con 

que puede cumplir sus 

obligaciones cuando vencen. 

Dicho de otro modo, la solvencia 

de la posición financiera global 

de la entidad, se refiere a la 

facilidad con que la empresa 

puede pagar sus deudas. 

(Córdoba Padilla, 2012) 

 

Liquidez 

corriente 

 

Ratio de liquidez 

corriente 
Estados 

Financieros de la 

empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C. de Juliaca, 

periodo 2019 - 2023 

Ficha registro de 

datos 

 

Prueba ácida 

 

Ratio de prueba 

ácida 

Capital de 

Trabajo Neto 

Ratio de Capital 

de Trabajo Neto 

Rentabilidad 

Se denomina rentabilidad a la 

capacidad de una entidad de 

generar beneficios a partir de sus 

ventas, activos o recursos para 

ser considerada una entidad 

 

Rentabilidad del   

capital  

 

Ratio de 

rentabilidad del 

capital 

Estados 

Financieros de la 

empresa de 

UNIMOTOR BAJAJ 

S.A.C.  de Juliaca, 

Ficha registro de 

datos 
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rentable en el mercado. De forma 

más sencilla, es la diferencia 

entre ingresos y gastos que debe 

ser adecuada para que la 

empresa sea viable. (Lizcano 

Álvarez, 2004)  

 

Utilidad neta de 

las ventas 

 

Ratio de utilidad 

de las ventas 

periodo 2019 - 

2023   

Rentabilidad de 

los activos 

Ratio de 

rentabilidad de 

los activos 
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Anexo 7. Autorización de la empresa para el uso de su información financiera 
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Anexo 8. Estados financieros de los periodos estudiados 
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