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La Liquidez y su relaciéon con la rentabilidad de la empresa de UNIMOTOR BAJAJ
S.A.C. — Juliaca, periodo 2019- 2023.

Liquidity and its relationship with the rentability of UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.'s
company. Juliaca, periodo 2019- 2023.

Resumen

El propdsito de esta investigacion es analizar la relacion existente entre la liquidez y la
rentabilidad reflejados en los Estados Financieros de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.,
durante el periodo 2019 al 2023. El estudio fue de corte transversal, no experimental y de
naturaleza cuantitativa, basandose en un analisis descriptivo y correlacional, tomando como
base una muestra de 20 estados financieros trimestrales correspondiente a la mencionada
empresa. Para obtener la informacién necesaria, se realizé una revision documental de los
estados financieros, utilizando como instrumento una plantilla estructurada y disefiada en
Microsoft Excel, que permitié registrar y procesar los datos necesarios para calcular los
indicadores financieros, el presente estudio considero dos variables de estudio, organizada
en seis dimensiones y trece indicadores. El procesamiento de los datos se efectud en el
programa SPSS versién 22, aplicando la prueba de Coeficiente de Correlacién de Pearson,
los hallazgos mostraron una relacién entre la liquidez y rentabilidad con un valor promedio de
0,423 en los indicadores evaluados. Como conclusion, se establece que existe un vinculo
estadisticamente significativo entre ambas variables de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. durante el
periodo analizado, ademas analisis descriptivo revel6 una baja disponibilidad de liquidez para
poder enfrentar sus obligaciones a corto plazo lo cual impacta negativamente en la

rentabilidad de la empresa.

Palabras clave: liquidez, rentabilidad, estados financieros.



Abstract

The purpose of this research is to analyze the relationship between liquidity and rentability
reflected in the financial statements of the company UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. during the
period from 2019 to 2023. The study was cross-sectional, non-experimental, and quantitative
in nature, based on a descriptive and correlational analysis, using a sample of 20 quarterly
financial statements corresponding to the aforementioned company. To obtain the necessary
information, a documentary review of the financial statements was carried out, using a
structured template designed in Microsoft Excel as a tool, which allowed the necessary data
to be recorded and processed to calculate the financial indicators. This study considered two
study variables, organized into six dimensions and thirteen indicators. The data was
processed using SPSS version 22, applying Pearson's correlation coefficient test. The findings
showed a relationship between liquidity and rentability with an average value of 0.423 in the
indicators evaluated. In conclusion, it was established that there is a statistically significant link
between both variables of UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. during the period analyzed. In addition,
descriptive analysis revealed a low availability of liquidity to meet its short-term obligations,

which negatively impacts the company's rentability.

Keywords: liquidity, rentability, financial statements.



1. Introduccion

En el entorno empresarial, Romero et al. (2023) indica que tanto liquidez como la
rentabilidad representan indicadores financieros primordiales que, aunque relacionados,
pueden presentar desafios al ser gestionados simultaneamente. La liquidez hace alusion a la
habilidad de una organizacion para disponer de dinero suficiente que le permitan cumplir con
sus obligaciones en el corto plazo, mientras que la rentabilidad indica la eficiencia de la
empresa para obtener beneficios en funcién de sus ingresos, recursos o patrimonio. Ambos

aspectos son esenciales para garantizar la estabilidad y expansién en cualquier entidad.

Analizar cémo se vinculan la liquidez y la rentabilidad es relevante ya que permite
comprender la necesidad de las empresas de encontrar un equilibrio que les permita operar
de manera eficiente sin comprometer su capacidad de generar beneficios. Una excesiva
concentracion de dinero inmovilizado es decir demasiada liquidez, podria llevar a una
rentabilidad reducida, ya que la empresa podria mantener demasiados recursos en activos
liquidos que no generan ingresos. Por otro lado, enfocarse Unicamente en la rentabilidad
podria resultar en problemas de liquidez, dificultando el pago de deudas y otros compromisos.
(Bernaola, 2024)

La pandemia de COVID-19 ha generado varios desafios para las empresas en
términos de rentabilidad, ocasionados tanto por la disminucién en la demanda como por el
incremento generalizado en los costos de los productos a nivel global (Banco Mundial, 2022).
Ademas, su liquidez se vio afectada, ya que muchas no lograron cumplir con sus pagos de
impuestos y obligaciones financieras, evidenciando que gran parte del sector empresarial en

Peru no estaban preparadas para este tipo de situaciones (Marchena, 2023).

Segun Banco Interamericano de Desarrollo (2024) la estrategia para el Peru es
promover y apoyar el incremento de la productividad como fundamento para un crecimiento
economico inclusivo y sostenible. Las prioridades de esta estrategia incluyen la inclusion

social, el desarrollo rural y agricola, la vivienda y el desarrollo urbano.

En esta linea, el BID destaca que es esencial aumentar la rentabilidad de las
organizaciones peruanas, especialmente en rubros como el agricola, energético y de
transporte. En cualquier entorno econdmico es primordial considerar la gestiéon adecuada de
las finanzas y la liquidez para asegurar el éxito financiero y asi fomentar la competitividad
(Acosta et al., 2024).

Segun Asociaciéon Automotriz del Peru (2023), el sector de venta de motos en el pais

ha mostrado un aumento significativo desde hace unos afios, motivado por la preferencia por
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opciones de transporte mas econdmicas y agiles. En 2023, la posesion de motocicletas
alcanzo el 13.5% de los hogares peruanos, reflejando un aumento respecto al afio anterior.
Ademas, en 2021, las ventas superaron las 500,000 unidades, duplicando las cifras del afio
previo. Este crecimiento ha favorecido la expansion de talleres, concesionarios y comercios

de repuestos, fortaleciendo la economia y el empleo en el sector.

La empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., con sede en la ciudad de Juliaca, se
especializa en la venta de vehiculos automotores, partes, piezas y accesorios para este tipo
de vehiculos opera en un sector comercial altamente competitivo y enfrenta continuamente
desafios financieros relacionados con los cambios en los precios y las variaciones en la
demanda del sector automotriz. En este contexto, es importante comprender como se
relacionan la liquidez y la rentabilidad corporativa durante el periodo de estudio de 2019 a
2023.

En la investigacion de Pacori (2022) tuvo como objetivo analizar qué impacto
econdémico tuvo la empresa UNIMOTOR BAJAJ EIRL periodo de 2019 a 2020, evaluando su
evolucion econdmica y financiera. Se analizaron las debilidades y fortalezas que afectaron su
desempefio, tomando como indicadores financieros principales a la liquidez, la rentabilidad y
el nivel de endeudamientos, es decir el uso de préstamos o créditos. Los datos se recopilaron
a partir de los estados financieros de la empresa, utilizando ratios o relaciones numéricas,
para evaluar las variaciones significativas entre ambos periodos. Dando como resultado que
la empresa UNIMOTOR BAJAJ EIRL ahora UNIMOTOR BAJAJ S.A.C, presento una
disminucion en su liquidez y rentabilidad junto a un aumento en su endeudamiento, lo que
evidencio que la empresa presento desafios en su estabilidad econdémica, es por ello que
recomendo fortalecer las Gestion econdmica, la optimizacién de la liquidez y que mejorara su
planificacion presupuestaria para que en un futuro la empresa crezca de manera sostenible,
a causa de ello es necesario realizar una investigacién de como esta disminucion en su

liquidez puede afectar el nivel de ganancias.

Es importante para UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., realizar una investigacion detallada y
un analisis especifico del vinculo liquidez-rentabilidad. Esto plantea interrogantes cruciales
sobre si la organizacién ha conseguido mantener una estabilidad adecuada entre estos dos
factores financieros durante el periodo de estudio y si la gestién financiera ha sido efectiva en

este contexto.

En consecuencia, el objetivo principal de este estudio tiene investigar y evaluar la
relacién entre la liquidez y la rentabilidad de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., durante el periodo

comprendido entre 2019 y 2023. Se busca identificar si existe una correlacion significativa
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entre estos dos indicadores y como cualquier cambio en la liquidez puede afectar los

resultados econémicos de la organizacion.

Comprender estas relaciones ayudara a los directivos de la empresa, inversionistas y
otras personas interesadas en, tomar decisiones financieras mas acertadas y estratégicas,
ya que les permitira tomar decisiones financieras mas acertadas y estratégicas que
contribuyan a la sostenibilidad y liderazgo de la organizaciéon en un entorno empresarial cada

vez mas competitivo. (Macias & Delgado, 2023)

1.1. Revision de la literatura
1.1.1. Liquidez

La liquidez hace referencia a la capacidad de una organizacién para disponer
rapidamente de dinero o recursos que le permitan cumplir de forma oportuna con sus
obligaciones financiera al momento de su vencimiento. En este sentido, se relaciona
directamente con la solidez o estabilidad econdmica de la entidad entidad frente a sus

obligaciones y/o deudas. (Vasquez, 2021)

Las Dimensiones de Liquidez son:

Liquidez Corriente: Este parametro describe la aptitud de una organizacién para
garantizar suficiente dinero disponible y llevar a cabo sus actividades operativas diarias. Un
ratio o un indicador de liquidez corriente positivo demuestra que la entidad posee la solvencia
necesaria para cumplir con sus pagos y/o deudas de corto plazo. Se evalla que tan eficiente
es la empresa para manejar sus obligaciones financieras mas inmediatas (Contreras y
Palacios, 2020).

Se considera un indicador clave de la liquidez corriente, ya que permite analizar la
capacidad de la empresa para hacer frente a sus compromisos mas urgentes sin recurrir a

préstamos adicionales. (Acosta et al., 2024).

Activo Corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo Corriente



Prueba acida: Este ratio o indicador financiero se clasifica entre los indicadores
financieros mas exigentes y confiables, debido a que excluye por completo el inventario del
activo corriente. Es decir, permite examinar de forma mas exacta la capacidad de la empresa
para cubrir sus deudas mas urgentes utilizando unicamente los activos que puedan
convertirse rapidamente en dinero. De esta manera, ofrece una visién mas precisa de su nivel

real de solvencia o estabilidad econémica. (Soto et al., 2020).

Asimismo, se examina la relacion entre los activos con mayor grado de liquidez de la
entidad, es decir dinero en caja, bancos o cuentas por cobrar, y las deudas inmediatas de la
empresa, un resultado mayor a uno indica que la organizacién cuenta con la capacidad
suficiente para hacer frente a sus deudas y obligaciones financieras, en caso sea menor a
uno el resultado, evidencia una insuficiencia de activos circulantes para afrontar dichos
compromisos, es decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes a corto plazo.
(Pacori, 2022).

Activo Corriente — Existencias

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

Capital de Trabajo Neto: El capital de trabajo se determina considerando el activo
circulante (bienes o recursos que pueden convertirse en dinero pronto) y el pasivo a corto
plazo (deudas o compromisos inmediatos), reflejando la capacidad de la empresa para
continuar con su actividad operativa tras cumplir con sus compromisos financieros. (Zenteno,
2022).

El calculo del capital neto se realiza restando las deudas a corto plazo de los bienes
y recursos disponibles, mostrando asi cuanto dinero le queda libre a la empresa para tender

sus gastos operativos y necesidades a corto plazo. (Pacori, 2022).

Capital de Trabajo Neto = Activo corriente — Pasivo Corriente
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1.1.2. Rentabilidad

La rentabilidad hace referencia a la capacidad de una empresa para generar
ganancias o beneficios econémicos a partir sus ventas, activos, recursos disponibles o
inversionistas. Este concepto permite determinar si una empresa logra ser competitiva y
obtener beneficios dentro del mercado. En términos mas simples, la rentabilidad muestra la
diferencia positiva entre lo que la empresa gana y lo que gasta, siendo fundamental para

asegurar la continuidad del negocio (Vasquez, 2021).

De igual manera, al considerarse un indicador econdmico, la rentabilidad permite
analizar qué tan eficiente la empresa utiliza sus recursos para generar ingresos. Este analisis
ofrece informacion valiosa sobre los resultados del esfuerzo de la empresa y su sostenibilidad

a largo plazo (Ramirez, 2023).

Las dimensiones de rentabilidad son:

Rentabilidad de Capital: Esta medida permite evaluar que tan rentables son los
recursos invertidos por los propietarios o socios de la empresa. En otras palabras, estima la
capacidad de la organizacion para transformar el dinero invertido en ganancias, lo que

repercute directamente en el beneficio de sus duefios. (Garcia, 2020).

Utiliza como elementos de medicion la utilidad neta (ganancia final) y el capital
invertido, expresandose en porcentaje. Un resultado bajo indica problemas en la eficiencia de
alguna parte del negocio, mientras que un resultado alto refleja que las areas de la empresa

estan funcionando de manera 6ptima y generando beneficios adecuados (Zenteno, 2022).

Utilidad neta = 10
Capital

Rentabilidad del Capital =

Utilidad Neta de las Ventas: Este indicar mide cuanto gana realmente la empresa
por cada sol que obtiene en ventas, En otras palabras, muestra que tan eficiente es la
empresa al convertir sus ingresos en utilidades reales, una vez descontados los gastos,

impuestos e intereses (Garcia, 2020).

La rentabilidad neta de las ventas se expresa en porcentaje y refleja la parte del dinero
que queda como ganancia después de cubrir todos los costos y egresos. Cuanto mayor sea

este porcentaje, mas rentable sera la operacion comercial. (Zenteno, 2022).
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Utilidad Neta

Utilidad de ventas =
Ventas

Rentabilidad de los Activos: Este indicar determina el nivel de eficacia en una
empresa para utilizar sus activos (bienes) para obtener utilidades (ganancias), sin importar su
tamano (Millones, 2020).

Asimismo, una mayor rentabilidad de los activos indica que la empresa esta
aprovechando mejor sus recursos para producir beneficios, lo que también brinda mayor

seguridad a los inversionistas y demuestra un crecimiento sostenido (Romero et al., 2023).

Utilidad Neta = 100
Activo Total

Rentabilidad de los Activos =

2. Metodologia

La presenta investigacion se clasifica como basica o pura, ya que no implicé la
manipulaciéon de variables, al contrario, se apoyé en marcos teoricos previamente

establecidos respecto a las variables de liquidez y rentabilidad (Vizcaino et al., 2023).

Asimismo, el estudio adopta una metodologia de tipo cuantitativa y no
experimental, dado que su objetivo principal consistié en examinar la relacion existente entre
las variables de liquidez y rentabilidad, sin intervenir ni modificar ninguna de ellas. Ademas,
presenta un caracter longitudinal, ya que se trabajé con datos correspondiente a un

determinado periodo de afos (Sanchez Flores, 2019).

En cuanto al disefio metodoldgico, la investigacion se enmarca dentro de un
alcance descriptivo — correlacional, ya que se enfocd en analizar los registros financieros de
UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. durante el periodo 2019-2023, considerando los estados

financieros individuales de forma trimestral correspondiente a 5 afios (Hadi et al., 2023).

La poblacién esta compuesta por 20 estados financieros individuales trimestrales
UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., de los afnos 2019 a 2023. Se considero el total de la muestra,
puesto que se analizo la poblacién en su conjunto completo, aplicandose un muestreo dirigido
debido a que los datos contables son accesibles y se recopilaron con periodicidad trimestral
(Reales et al., 2022).
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Se utilizo una herramienta de revision documental con la cual de realizo el
respectivo analisis, que permitié elaborar cuadros con los indicadores de liquidez vy
rentabilidad, tomando como referencia los 20 estados financieros trimestrales mas recientes
de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., que abarcan los afos de 2019 a 2023 (Vizcaino et
al., 2023).

El analisis fue realizado con el apoyo de la herramienta ofimatica Excel de
Microsoft y el programa estadistico SPSS 22. Microsoft Excel fue empleado para calcular los
indicadores financieros correspondientes a las dimensiones de las variables estudiadas,
mientras que la SPSS 22 se utilizé para examinar el vinculo existente entre los niveles de
liquidez y el desempefio rentable de la empresa, con el objetivo de aceptar o rechazar la

hipotesis planteada (Coila, 2019)

Asimismo, se realizé un analisis empleando la prueba paramétrica de Coeficiente
de Correlacion de Pearson para determinar el grado de con el propésito de identificar el nivel
de asociacion existente entre las variables de estudio, previa verificacion de los supuestos

estadisticos requeridos (Alberto, 2023)
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3. Resultados

Prueba de hipétesis para el objetivo general

Determinar de qué manera la liquidez influye significativamente en la rentabilidad de
la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.

Para determinar el objetivo general es necesario probar la hipétesis especifica.

Prueba de hipétesis para los objetivos especificos

Prueba de hipétesis para el objetivo especifico 1

HO: La liquidez no se relaciona directamente con la rentabilidad del capital de la
empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.

Ha: La liquidez se relaciona directamente con la rentabilidad del capital de la empresa
de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.

Figura 1. Diagrama de Dispersion de la variable Liquidez: Razén corriente, Prueba

acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de Capital Total

Rentabilidad de Capital Total

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

00%

-10,00%

-20,00%

Variable dependiente: Rentabilidad de Capital Total

o] 1 2 3

Regresion Valor predicho estandarizado

De la figura 1, donde se observa el diagrama de dispersion de las variables: Razoén

corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de Capital

Total, observandose que existe una tendencia lineal, es decir a mayor liquidez, evaluados

mediante dichos indicadores, mayor sera la rentabilidad de capital total. Confirmandose

graficamente que la variable Rentabilidad depende de la liquidez de la empresa UNIMOTOR

BAJAJ S.A.C.
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Tabla 1

Prueba de Coeficiente de Correlacion de Pearson, para las dimensiones de la Liquidez y
la Rentabilidad de Capital Total de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C durante los
periodos 2019-2023.

Error estandar de la

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado estimacion

1 4102 ,168 ,012 15,54902%

a. Predictores: (Constante), Capital de Trabajo Neto, Prueba acida, Razén corriente

b. Variable dependiente: Rentabilidad de Capital de Total

Segun la Tabla1, que muestra la prueba estadistica de Coeficiente de Correlacion de
Pearson para ver el vinculo estadistico entre los indicadores de liquidez (Razon corriente,
Prueba acida y Capital de Trabajo Neto) con la Rentabilidad de Capital Total, se observa que
el r=0.410 indica una correlacién positiva moderada entre las variables de investigacion. Ello
refleja que existe una dependencia entre las variables investigadas, con un nivel de
significacion del 5%.

Prueba de hipétesis para el objetivo especifico 2

HO: La liquidez no influye significativamente el grado de la utilidad neta de las ventas
de la empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.

Ha: La liquidez influye significativamente el grado de la utilidad neta de las ventas de
la empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.

Figura 2.
Diagrama de Dispersion de la variable Liquidez: Razén corriente, Prueba acida y Capital de

Trabajo Neto y su influencia en la Utilidad Neta de las Ventas.

Grafico da dispersian

Variakle dependients: MARGEMN_UTILIDAD_NETA

MARGEMN_UTILIDAD_META

i

Regrésiod Valer predicho sstandarizade
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De la figura 2, que muestra el diagrama de dispersion correspondiente a los
indicadores: Razon corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto, de la variable Liquidez
y su influencia en la Utilidad Neta de las Ventas, observandose que no existe una tendencia
lineal marcada, lo que nos indica que no existe una relacién lineal clara y fuerte entre los
valores predichos por el modelo y el margen de utilidad neta de la empresa UNIMOTOR
BAJAJ S.A.C. Los puntos se muestran bastante dispersos a lo largo del grafico, tanto vertical

como horizontal.

Tabla 2

Prueba de Coeficiente de Correlacion de Pearson, para las dimensiones de la Liquidez y
el Margen de Utilidad Neta de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C durante los periodos
2019-2023.

Error estandar de
Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado la estimacion
1 2792 ,078 -,095 5,48132%

a. Predictores: (Constante), Capital de Trabajo Neto, Prueba acida, Razén corriente

b. Variable dependiente: Margen de Utilidad Neta

Segun la Tabla2, que muestra la prueba estadistica de Coeficiente de Correlacion de
Pearson para ver el grado de relacion entre los indicadores de la variable Liquidez: Razoén
corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en el Margen de Utilidad
Neta de la Rentabilidad, se observa que el r=0.279 indica una correlacién positiva baja entre

estas variables. Existiendo dependencia de 7.8%, con un nivel de significacién del 5%.
Prueba de hipétesis para el objetivo especifico 3
HO: La liquidez no tiene relacién significativa con la rentabilidad de los activos de la

empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.

Ha: La liquidez tiene relacion significativa con la rentabilidad de los activos de la
empresa de UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.
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Figura 3.
Diagrama de Dispersion de las dimensiones de Liquidez: Razon corriente, Prueba

acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de los Activos.

Grafico de dispersion
Variable dependiente: Rentabilidad de los Activos
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50,00
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De la figura 3, que muestra el diagrama de dispersion de la variable Liquidez: Razén
corriente, Prueba acida y Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de los
Activos, donde se muestra que existe una tendencia lineal, lo que indica una correlacion lineal
media o promedio entre las dimensiones de la variable. Los puntos se muestran dispersion
sin embargo tanto vertical como horizontal existe una tendencia lineal, evidenciandose una
relacion lineal clara y significativa entre los valores de Liquidez y la Rentabilidad de los Activos
de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C.
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Tabla 3
Prueba de Coeficiente de Correlacion de Pearson, para las dimensiones de la Liquidez

y la Rentabilidad de los activos de la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C durante los
periodos 2019-2023.

Error estandar de la
Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado estimacion

1 ,581°2 ,338 ,213 20,17088%

a. Predictores: (Constante), Capital de Trabajo Neto, Prueba acida, Razén corriente

b. Variable dependiente: Rentabilidad de los Activos

Segun la Tabla 3, que muestra la prueba estadistica de Coeficiente de Correlacion de
Pearson para ver el grado de relacién entre las variables Razén corriente, Prueba acida y
Capital de Trabajo Neto y su influencia en la Rentabilidad de los Activos, se observa que el
r=0.581 indica una correlacion positiva moderada. Explicandose el comportamiento de la
variable Rentabilidad de los Activos en un 21.3% por las dimensiones razén corriente, prueba

acida y capital de trabajo neto, con un nivel de significacion del 5%.
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4. Discusiones

Los resultados que llegamos a obtener en la presente investigacion nos permiten
instaurar que la liquidez mantiene una influencia moderada sobre la rentabilidad de la
empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. alo largo de los afios 2019 a 2023. Mediante el analisis
del indice de correlacién estadistica de Pearson y la interpretacion de los diagramas de
dispersion, se confirma parcialmente la hipétesis general del estudio.

En relacion con el primer objetivo especifico, se encontré una correlacion positiva de
caracter moderado, que fue de (r=0.410) entre las variables de liquidez, representadas por la
razon corriente, la prueba acida y el capital de trabajo neto, y la variable correspondiente a la
rentabilidad del capital total. El hallazgo respalda lo sefialado por Romero et al. (2023),
quienes sefalan que una mejor gestion de liquidez puede influir positivamente en el potencial
de la empresa para obtener beneficios a partir de su capital invertido. Asimismo, se alinea
con lo propuesto con Bernaola (2024), quien sehala que, para preservar la rentabilidad
empresarial, es necesario mantener un nivel éptimo de liquidez que evite la inmovilizacién
ineficiente de los recursos financieros.

En cuanto al tercer objetivo especifico, se determiné un vinculo de correlacién positiva
de caracter moderado que fue (r=0.581) entre los indicadores de liquidez y rentabilidad de los
activos, explicandose el 21.3% de la variabilidad, en esta ultima por las variables de liquidez.
Lo resultados obtenidos nos muestra que la gestion adecuada del capital circulante puede
influir de manera positiva en el uso efectivo de los activos. Este hallazgo coincide con lo
expuesto por Acosta et al, (2024), quienes subrayan que la liquidez constituye un elemento
clave para impulsar la productividad y reforzar la competitividad empresarial en mercados de
alta dinamica.

De la misma manera los resultados se alinean parcialmente con lo evidenciado por
Pacori (2022), quien llego a encontrar que la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. enfrento
una caida en sus niveles de liquidez y rentabilidad en afos anteriores, lo cual afecto su
desempefno financiero. Esta investigacion llega a complementar aquel estudio, que demuestra
que, si bien se presenta un vinculo relevante entre la liquidez y determinados indicadores de
rentabilidad, este no se manifiesta de forma constante en todos los escenarios, por lo que se
requiere una administracion financiera mas planificada y con un enfoque integral.

En sintesis, se llega a concluir que la liquidez influye positivamente en la rentabilidad,
especialmente en lo que respecta al capital total y los activos, aunque su incidencia sobre la
utilidad neta final es limitada. Lo anterior pone en relieve la conveniencia de sostener una
politica financiera balanceada, en concordancia con las orientaciones del Banco Mundial
(2022) y el BID (2024), que apoye el crecimiento sostenible de las empresas y si permanencia
en contextos adversos.

19



5. Conclusiones

En relacion al objetivo general, es primordial considerar los objetivos especificos, para
llegar a la conclusion que la liquidez ejerce una influencia notable en la rentabilidad de
UNIMOTOR BAJAJ S.A.C., ya que representa una relacion lineal positiva con la rentabilidad
de capital total y de los activos. No obstante, la correlaciéon con la rentabilidad de la utilidad

neta es débil.

En relacion con el primer objetivo especifico, se determind que existe una correlacién positiva
de 0.410 entre la liquidez y la rentabilidad de capital total en UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. lo
cual indica que un incremento en los indicadores de liquidez con respecto a la razén corriente,

prueba acida y capital de trabajo neto, se asocia con una mayor rentabilidad del capital.

En cuanto al segundo objetivo especifico, se determina que la relacion entre la liquidez vy el
margen de utilidad neta de las ventas en UNIMOTOR BAJAJ S.A.C muestra una correlacion
positiva baja de 0.279, es decir existe una dependencia baja entre ambas variables, esto se

debe a que la empresa ha tenido una baja tendencia de ventas en los periodos estudiados.

Finalmente, respecto al tercer objetivo especifico, se concluye que la liquidez mantiene una
correlacion moderadamente positiva de 0.581 con la rentabilidad de los activos, ello se debe
a que la empresa UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. administra adecuadamente sus activos, lo cual

repercute de manera favorable en su rentabilidad.
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Anexo 2. Resolucion
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FACLILTAD DE CIENCIAS
EMPRESARIALES

“ANO DEL BICENTENARIO, DE LA CONSOLIDACION DE NUESTRA INDEPENDENCIA, Y
DE LA CONMEMORBRACTON DE LAS HEFROICAS BATALLAS DE JUNIN Y AVACTCHO™

RESOLUCTION N* 602-C-2024 UPeU-FCE-CF
Wafia, Lima, 19 de noviembre de 2004
VISTO:

El expediente, de (del) la (las, los) bachiller{es): Giamile Leidy Mamani Pari, identificado(z)
con codign Universitano N° 202015216 v Yaquelln Rames Cafiaraca, identificado(a) con chdigo
Universitanio N 202015243, de la Escucla Profesiomn]l de Cootabilided. de la Facultad de Ciencias
Empresaniales, de la Universidad Poruana Umon,

CONSIDERANDO:

Oue la Umiversidad Pomana Umon tiene amionomia académica, administrativa ¥ nonmativa,
deniro del smbito establecido por 1a Ley Umiversitana N® 30220 y el Estaiuto de 1a Universidad-

(Que 1a Facultad de Ciencias Fmpresamales, de la Universidad Peroama Unidn. medianie sus
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Reglamento General de Investipacion de b Universidad:

SE RESUELVE:

Aprobar l» mscripaon del perfil de provecto de tesis en formato amticnlo (Art. 52.4), DESIGNAR
elASEﬂR{Ar[ 53). docente experinentado en imvestigacibn, con conocineento o ka temitica de esinda,
de imvestigacion, €l cual es NOMBRADO PARA MONITOREAR, GUIAR. ORIENTAR Y
SUPERVISAR Ia gyecucyom del perfil de provecto de tesis, asnmsmo, s2 les dispone mn plazo nsiximo de
doce (12) meses para la ejecncion (A 54)
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Anexo 3. Resolucion de sustentacion

2 UPeU

FAC UL TALD DE CIENCLAS
EMPRESARIALES

“AN0 DE LA RECUPERACION Y CONSOLIDACION DE LA ECONOMIA PERUANA™
RESOLUCION N® §43-C-2025/UPeU-FCE-CF

WNafia, Lima, 21 de octubre de 2025

VISTO:

El expediente, de (del) los (la. las) bachiller{es): Giamile Leidy Mamani Pari,
identificadofa)l con oddign Universitario N° 202005216 v Yaquelin Yamile Ramos Cafiazaca,
idemificadola) con eddigo Universitario N* 202015243, de la Escuela Profesional de Contabilidad, de la
Facultad de Ciencias Empresariales, de la Undversidad Peruana Unidn,

CONSIDERANDO:
Qe la Universidad Pervana Unidn tiene autonomia académica, administrativa y
normativa, dentro del dmbito establecido por la Ley Universitaria N® 30220 y el Estatuto de la Universidad;

Qe la Facultad de Ciencias Empresariales de la Universidad Peruana Unidn,
mediante sus reglamentos académicos y administrativos, ha establecido las formas v procedimientos para
la sustentacitn de tesis;

Que el Comitd Dictaminador ha emitido su dictamen aprobando el informe de
tesis en formato articulo, presentado por el (la) (los, las) bachiller{es): Glamile Leidy Mamani Pari y
Yaquelin Yamile Ramos Cafiazaca, de acuerdo con las normas establecidas;

De conformidad con fa sesidn del Consejo de la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Pervana Unidn, celebrada el 21 de octubre de 2025 v en aplicacian del
Estatuto v ¢l Reglamento General de Investigacion de la Universidad,

SE RESUELVE:

Aprobar la sustentacion de: Giamile Leidy Mamani Pari y Yaquelin Yamile Ramos Cafiazaca, para que
sustenten su Informe de Tesis; conducente al Titdo Profesional de Contador Pihlico.

1. Designar el Jurado de sustentacion, encargado de gestionar la sustentacion respectiva, el mismo
que queda constituido por los siguientes micmbros:

Bdlembiros del Jurado De Susicntackin Teslsias Titdo Fecha y bora | Modalidasd
Presidente: Mizo. Edgar Mamani Tiito Cilamile Leidy Lz Liguidez v s refacidn con la | 07 de
Secretaria: Dra. Milapgros Choquebuancs Cotierrer | Maomand Pard repzatiilidad de ln empresa de nowiemhee F—
Wocal 1: Dr. Hidelherio Mercacda Ayamamani LIMIMOTOR BAIA] 5.AC. 2025, a las
Accesitario: Mera, Edsnn Yanashan Chambsd Yaquelin Yamile | Jubiaca, perioda 2009- 2023 LAl e el
Sarmiento Ramas Cafazaca dizecincio
Agesor: M Walanda Abvaro Cealspe prneral FCE
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Anexo 4. Instrumento(s) de recoleccion de datos

PERIODO

LIQUIDEZ

RENTABILIDAD

RAZON CORRIENTE

PRUEBA ACIDA

CAPITAL DE TRABAJO NETO

RENTABILIDAD DE CAPITAL TOTAL

MARGEN DE UTILIDAD NETA

RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS

ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE / PASIVO
CORRIENTE

RESULTADO

ACTIVO
CORRIENTE

PASIVO

INVENTARIO CORRIENTE

(ACTIVO CORRIENTE -
INVENTARIO)/PASIVO CORRIENTE

RESULTADO

ACTIVO
CORRIENTE

PASIVO
CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE -
PASIVO CORRIENTE

RESULTADO

UTILIDAD
NETA

CAPITAL
TOTAL

UTILIDAD
NETA/CAPITAL TOTAL

RESULTADO

UTILIDAD

NETA VENTAS

UTILIDAD NETA/VENTAS

RESULTADO

UTILIDAD
NETA

ACTIVO
TOTAL

UTILIDAD
NETA/ACTIVO TOTAL

RESULTADO

T1-2019

T2-2019

T3-2019

T4-2019

T1-2020

T2-2020

T3-2020

T4-2020

T1-2021

T2-2021

T3-2021

T4-2021

T1-2022

T2-2022

T3-2022

T4-2022

T1-2023

T2-2023

T3-2023

T4-2023
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Anexo 5. Matriz de consistencia

Titulo Problemas Objetivos Hipétesis Diseno

La Liquidez Problema general Objetivo general Hipétesis general Tipo de investigacion:
y su relacion
con la ¢, De qué manera la Determinar de qué manera la La liquidez influye significativamente | Basica
rentabilidad liquidez influye en la liquidez influye en la rentabilidad en la rentabilidad de la empresa de Nivel de investigacion:

rentabilidad de la de la empresa UNIMOTOR BAJAJ | UNIMOTOR BAJAJ S.A.C. :
de la Relacional
empresa de empresa de S.AC..

Diseno de investigacion:
UNIMOTOR UNIMOTOR BAJAJ
l)

BAJAJ S.A.C.7 Enfoque
S.AC. - Cuantitativo
Juliaca, Problemas especificos | Objetivos especificos Hipoétesis especificas No experimental —
periodo
2019- 2023 ¢En qué medida la Establecer en qué medida la La liquidez se relaciona directamente | Longitudinal

liquidez se relaciona liquidez se relaciona con la con la rentabilidad del capital de la Alcance:

con la rentabilidad del
capital de la empresa de
UNIMOTOR BAJAJ
S.A.C.?

¢De qué manera la
liquidez influye en la
utilidad neta de las

ventas de la empresa

rentabilidad del capital de la
empresa de UNIMOTOR BAJAJ
S.AC...

Delimitar de qué manera la
liquidez influye en la utilidad neta
de las ventas de la empresa de
UNIMOTOR BAJAJ S.A.C..

empresa de UNIMOTOR BAJAJ
S.A.C.

La liquidez influye significativamente

el grado de la utilidad neta de las

Descriptivo - correlacional
Poblacién:

20 registros de Estados
Financieros Individuales
trimestrales.

Muestra:




de UNIMOTOR BAJAJ
S.AC.?

¢,Como la liquidez se
relaciona con la
rentabilidad sobre los
activos de la empresace
UNIMOTOR BAJAJ
S.AC.?

Conocer y determinar como la

liquidez se relaciona con la

ventas de la empresa de UNIMOTOR
BAJAJ S.A.C..

rentabilidad sobre los activos de la | La liquidez tiene relacion significativa

empresa de UNIMOTOR BAJAJ
S.AC..

con la rentabilidad de los activos de la
empresa de UNIMOTOR BAJAJ
S.AC..

Se utilizara la informacién
financiera recopilada, de
forma trimestral,
totalizando 20 registros.
Técnicas de recoleccion
de datos:

Andlisis documental
Instrumento de

recoleccion dedatos:

Ficha Registro de datos
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Anexo 6. Operacionalizacion de las variables

FUENTE DE
VARIABLE DEFINICION DE VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INSTRUMENTO
INFORMACION
La liquidez de una entidad viene Liquidez Ratio de liquidez
determinada por la rapidez con corriente corriente
Estados
que puede cumplir sus
Financieros de la
obligaciones cuando vencen. Ratio de prueba
Prueba acida empresa de Ficha registro de
Liquidez Dicho de otro modo, la solvencia acida

de la posicion financiera global
de la entidad, se refiere a la
facilidad con que la empresa
puede pagar sus deudas.
(Cordoba Padilla, 2012)
Se denomina rentabilidad a la
capacidad de una entidad de
Rentabilidad generar beneficios a partir de sus
ventas, activos o recursos para

ser considerada una entidad

Capital de

Trabajo Neto

Rentabilidad del

capital

Ratio de Capital

de Trabajo Neto

Ratio de
rentabilidad del

capital

UNIMOTOR BAJAJ
S.A.C. de Juliaca,

periodo 2019 - 2023

Estados
Financieros de la
empresa de
UNIMOTOR BAJAJ

S.A.C. de Juliaca,

datos

Ficha registro de

datos
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rentable en el mercado. De forma
mas sencilla, es la diferencia
entre ingresos y gastos que debe
ser adecuada para que la
empresa sea viable. (Lizcano

Alvarez, 2004)

Utilidad neta de

las ventas

Rentabilidad de

los activos

Ratio de utilidad

de las ventas

Ratio de

rentabilidad de

los activos

periodo 2019 -

2023
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Anexo 7. Autorizacion de la empresa para el uso de su informacién financiera
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Anexo 8. Estados financieros de los periodos estudiados

FORMATO 3.1 : LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL

EJERCICIO 31 MARZO - 2019
RUC: ED 542710773
APELLIDOS ¥ NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL: UNIMOTOR BAJAJ EMPRESA INDNVIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMTADA
r 2019
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo v Equivalentes de Efectivo 100,000.00 Sobregiros v Pagarés Bancarios 32,065.42
Valores Negociables Cuentas por Pagar Comerciales
Cuentas por Cobrar Comerciales Impuesto a la Renta y Participaciones Corrientes
Cuentas por Cobrar a Vinculados Otras Cuentas por Pagar 205.00
Otras Cuentas por Cobrar Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo
Existencias 65,304.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 32,270.42
Gastos Pagados por Anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 165,304.00 PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 99 87272
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por Pagar a Vinculados
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo Ingresos Diferidos
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo Impuesto a la Renta vy Participaciones Diferidos Pasivo
Inversines Financieras 10,030.82 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 99,872.72
Inversiones Inmobiliarias
Inmuebles, Maquinaria y Equipo TOTAL PASIVO 132,143.14
Actives Intangibles
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 11,138.29 Contingencias
Otros Activos Interés minoritario
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 21,169.11
PATRIMONIO NETO
TOTAL ACTIVO 186,473.11 Capital 0.00
Capital Adicicnal
Acciones de Inversion
Excedentes de Revaluacion 71.00
Reservas Legales
Otras Reservas
Resultados del Ejercicio 54 258.97
TOTAL PATRIMONIO 54,329.97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 186,473.11
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ESTADD DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS POR FUNCION
EJERCICIO
RUC:

APELLIDOS ¥ NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL:

A-mar-19
r
20542710773
URIMOTOR BAJAJ EMPRESA IMI

2020

RESULTADOS POR FUNCION

Wenta Metas [Ingresos Operacionales)

ST0486.82

Otros Ingresos Operacionales

TOTAL DE INGRES0S BRUTOS

870.486.82

Costo de Yentas

&04,107.70

UTILIDAD BRUTA

66,379.12

Gastos Operacionales

Gastos de Administracion

B.ET0.

Gastos de Venta

412382

UTILIDAD DPERATI¥A

56.584.95

Otros Ingre=sos [Gastos)

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

232692

Otros Ingresos

Otroz Gastos

Resultados por Exposicidn alaInflacidn

RESULTADOS ANTES DE PARTICIP., IMP. A LA RENTAY P

54.258.97

Farticipaciones

Impuesto ala Renta

RESULTADOS ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

54,258 97

Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios

RESULTADO ANTES DE INTERES MINORITARIO

54.258.97

Interés Mlinoritario

UTILIDAD [PERDIDA] NETA DEL EJERCICIO

54.258.97

Dividendos de Acciones Preferentes

UTILIDAD [PERDIDA] NETA ATRIBUIBLE A LOS ACCIONIST

54258 97

UTILIDAD[PERDIDA) NETA ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTA

54.258.97

UTILIDAD{PERDIDA) BASICA POR ACCION COMUON

54.258.97

UTILIDAD{PERDIDA) BASICA POR ACCION DE INYERSION

54.258.97

UTILIDAD{PERDIDA]) DILUIDA POR ACCION COMUN

54.258.97

UTILIDAD[PERDIDA) DILUIDA POR ACCION DE INYERSION

54,258 97
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FORMATO 3.1 : LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL

EJERCICIO 30-jun-18
r

RUC: 20542710773

APELLIDOS Y NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL: UNIMOTOR B&JAJ EMPRESA INDWIDUAL DE RESPONSABILIDAD LIMITAD

F

20158

ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Efective y Equivalentes de Efectivo

Sobregiros v Pagarés Bancarios

7,730.45%

‘Valores Negociables

Cuentas por Pagar Comerciales

Cuentaz por Cobrar Comerciales

Impuesto a la Renta y Participaciones Corrientes

Cuentas por Cobrar a Vinculados

Otras Cuentas por Pagar

7,993.36

Otras Cuentas por Cobrar

1,589.66

Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo

Existencias

26,708.49

TOTAL PASIVO CORRIENTE

16,723.87

Gastos Pagades per Anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

28,298.15

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Cuentas por Pagar a Vinculados

Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Ingresos Diferidos

Inversines Financieras

18,726.12

Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Pasivo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

0.00

Inversiones Inmobiliarias

Inmuebles, Maquinaria y Equipo

2,711.78

TOTAL PASIVO

15,723.87

Activos Intangibles

Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo

11,619.00

Contingencias

Otros Activos

Interés minoritario

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

33,066.90

PATRIMONIO NETO

TOTAL ACTIVO

61,355.05

Capital

0.00

Capital Adicional

Acciones de Inversidn

Excedentes de Revaluacion

Reservas Legales

Otras Reservas

Resutados del Ejercicio

45631.18

TOTAL PATRIMONIO

45,631.18

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

61,355.05
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ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS POR FUNCION
EJERCICIO

RUC:

APELLIDOS ¥ NOMBRES, DENOMINACION O RAZON SOCIAL:

2020
RESULTADOS POR FUNCION
‘Yenta Metas (Ingresos Operacionales) 79277833
Otras Ingresos Operacionales
TOTAL DE INGRES0DS BRUTDS ¥92.778.33
Costo de Yentas T34.960.42
UTILIDAD BRUTA 57,8279
Gastoz Operacionales
Gastos de Administracion 760413
Gastosz de Wenta 1,419.58
UTILIDAD OPERATI¥A 48.804.20
Otras Ingresos [Gastos)
Ingre=sos Financieros
Gastos Financieros 317302
Otros Ingresos
Otros Gastos
Feszultados por Exposician ala Inflacian
RESULTADDS ANTES DE PARTICIF_, IMP_A LA RENTA Y P 45 63118
P articipaciones
Impuesto a la Renta
RESULTADOS ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS 45 631.18
Ingre=os Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
RESULTADO ANTES DE INTERES MINORITARIO 4563118
Interés Minoritaric
UTILIDAD (FERDIDA) NETA DEL EJERCICID 45.631.18
Dividendos de Acciones Preferentes
UTILIDAD (FERDIDA) NETA ATRIBUIBLE A LOS ACCIONIST 45,631.18
UTILIDAD{PERDIDA) NETA ATRIBUIELE A LOS ACCIONISTA 45.631.18
UTILIDAD{PERDIDA]) BASICA POR ACCION COMUON 45 63118
UTILIDAD{PERDIDA) BASICA POR ACCION DE INYERSION 45 631.18
UTILIDAD{PERDIDA) DILUIDA FOR ACCION COMUN 45 63118
UTILIDAD{PERDIDA) DILUMIDA FOR ACCION DE INYERSION 45 631.18
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