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Resumen

El objetivo del presente estudio fue determinar la relacion del ciclo de efectivo y la
rentabilidad econdmica en el Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta
Union. El estudio se fundament6 bajo un enfoque cuantitativo, nivel correlacional de
disefio no experimental de corte transversal. Se abordé como método el andlisis de
informacion, consolidando como muestra de estudio los estados financieros y registros
contables pertenecientes a la rotacion de cuentas por cobrar, rotacién de inventario,
rotacion de cuentas por pagar; para luego analizar el ciclo efectivo y la rentabilidad
economica. Los resultados fueron una correlacion positiva fuerte (Rho=0.767) y un
valor de (p=0.099) del ciclo efectivo y la rentabilidad, ademas, se evidencia también un
coeficiente (Rho=0.527) de la rotacion de cuentas por cobrar y la rentabilidad
econdémica, un coeficiente (Rho=0.098) de la rotacion de inventario y la rentabilidad
economica, y un coeficiente (Rho=0.592) de la rotacion de cuentas por pagar y la
rentabilidad econdémica. Se concluye que en el periodo indagatorio comprendido de los
afios 2019-2022 de la unidad de anélisis el ciclo efectivo no lleva un efecto sobre la
rentabilidad econémica del Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta
Unién.

Palabras claves: Liquidez, Rentabilidad, Efectivo, Contabilidad.

Abstract

The objective of this study was to determine the relationship between the cash cycle and
economic profitability at the Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta
Unién. The study was based on a quantitative approach with a non-experimental,
correlational, explanatory and cross-sectional design. The method used was the analysis
of information, consolidating as a study sample the financial statements and accounting
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records pertaining to accounts receivable turnover, inventory turnover, accounts payable
turnover; and then analyzing the cash cycle and the acid test. The results were a positive
correlation (Rho=0.767) and a value of (p=0.099) of the cash cycle and profitability, in
addition, a coefficient (Rho=0.527) of the accounts receivable turnover and profitability,
a coefficient (Rho=0.098) of the inventory turnover and profitability, a coefficient
(Rho=0.592) of the accounts receivable turnover and profitability. It is concluded that in
the investigation period from 2019-2022 of the unit of analysis the cash cycle does not
have an effect on the economic profitability of the Centro Universitario de Prestacion de
Servicios Imprenta Unién.

Keywords: Liquidity, Profitability, Cash, Accounting.

Introduccion

La eficacia con la que las empresas gestionan su capital circulante es un factor clave
para determinar su rentabilidad (Garcia et al., 2017). Esto es coherente con los
resultados de una valoracion tipica de cualquier proyecto de inversién o empresa en
funcionamiento: cuantos menores sean las necesidades (o el crecimiento) de capital
circulante de la empresa, mayor serad su valor actual. En otras palabras, cuanto menor
sea la inversion en capital circulante del propietario, mayores seran sus flujos de caja
(Geldres y Mifiano, 2021; Rigail y Jurado, 2016; Terreno et al., 2020).

Por su parte, en téerminos de capital circulante, los elementos méas basicos son las
cuentas por cobrar y el inventario en el lado activo, y las cuentas por pagar en el lado
pasivo (Vasquez y Vega, 2016). Estos factores determinan el tiempo que se tarda en
recuperar el coste de las inversiones iniciales en materias primas y existencias
disponibles, una métrica conocida como “ciclo de conversion de efectivo™ (Flores et al.,
2019). Tanto las necesidades de capital circulante como su incremento anual se reducen
con un ciclo de tesoreria mas corto. El objetivo de este articulo es determinar si la
hipotesis del mayor flujo de caja se sostiene o no cuando se aplica al marco del
diagnostico financiero convencional y se corrobora por una correlacion negativa entre
diversas medidas de rentabilidad y el ciclo de flujo de efectivo.

Las medidas de rendimiento suelen incluir algun tipo de cociente en el que algun tipo de
ganancia (por ejemplo, la utilidad neta o la utilidad operativa) se divide por algun tipo
de medida de los recursos utilizados para obtener esa ganancia (como los activos, el
patrimonio, las ventas) (L6pez et al., 2021). Esto da lugar a tres tipos distintos de
mediciones: devolucién de los activos, devolucion sobre el patrimonio y el margen de
ventas).

Por ejemplo, para la devolucion sobre los activos, si dentro de la organizacion se
diferencia su capital circulante en los distintos afios del periodo de tiempo, la que utiliza
menos capital circulante (un ciclo de tesoreria mas corto) deberia tener un mayor
rendimiento de los activos si la razon de ello es una menor inversion en activos
circulantes, existencias y cuentas por cobrar (Navarro et al., 2018). Esta férmula
siempre se mantendra si el denominador es el activo neto de explotacion (es decir, la
suma del activo de explotacion y el fondo de maniobra) (Lépez et al., 2018).

Por su parte, para la devolucidn sobre el patrimonio, esta conexion estd menos clara, ya
que tiene poco que ver con el tema central del articulo, que es otro factor de la
rentabilidad de una empresa que hace referencia a su nivel de endeudamiento.

En cuanto al margen de ventas, el andlisis se vuelve turbio cuando se utilizan los
ingresos operativos como denominador. A primera vista, no parece posible vincular este
indicador de rendimiento con un ciclo de tesoreria mas corto; un valor mas bajo de éstos



implica mas eficiencia en la estructura de tesoreria, pero no se correlaciona con el ciclo
de tesoreria. Por otro lado, es posible argumentar a favor de una correlaciéon positiva
entre el capital circulante y el rendimiento si la inversién en capital circulante
proporciona a la empresa nuevas opciones estratégicas, como la capacidad de almacenar
mercancias ante la incertidumbre de los suministros o los precios de las materias primas
0 de aprovechar los descuentos por pronto pago. Ademas, se podria argumentar que el
aumento de las ventas suele conllevar mayores niveles de actividad, lo que nos llevaria
de nuevo al razonamiento presentado en el parrafo anterior.

Asi pues, no es posible afirmar categéricamente que se descubra una relacion estadistica
negativa entre el ciclo de efectivo y diversas medidas contables de rentabilidad. Esta
afirmacion exige una contrastacion empirica, lo que la convierte en una pregunta
legitima de investigacion. Para ello, se concili6 como entorno de estudio el Centro
Universitario de Prestacion de Servicios de Imprenta Union y sus estados financieros
operativos entre los afios 2019 y 2022.

Asi, la mayor eficiencia esta respaldada por los datos, como demuestra el hecho de que
acortar el ciclo de conversion de efectivo mejora los resultados empresariales,
especialmente si se considera el valor de la empresa en términos de beneficios de
explotacion (Pérez-Carballo, 2015). Las conclusiones de este estudio concuerdan con
los datos de otros paises, que indican que una buena politica de gestion del capital
circulante implica acortar el ciclo de conversion en efectivo para aumentar la
rentabilidad para los accionistas.

Por su parte, desde una perspectiva nacional, Per( segln la el Instituto de Estadistica e
Informatica (INEI, 2020) abarca un gran namero de empresas con un ciclo de efectivo
deficiente las cuales hacen el 45% de la problematica empresarial, dentro de estas
empresas se encontraron manejos deficientes en las inversiones y altos niveles de
cuentas por pagar, reduciendo asi los ingresos, siendo un problema principal en las
empresas un bajo ciclo de efectivo.

Es asi, que los motivos por la cual se llevo a cabo la presente investigacion, fue conocer
el ciclo de efectivo, es decir, el tiempo que transcurre desde que una empresa vende un
producto o presta un servicio, hasta que recibe el pago de sus clientes por la venta de
esos productos o servicios, en otras palabras, y su correlacion con la rentabilidad de la
empresa.

El centro universitario de prestacion de servicios Imprenta Union, tiene afios de trabajo
y experiencia en su rubro, sin embargo existen problemas en el ciclo de efectivo, como
altos niveles de cuentas por cobrar y asi mismo un escaso recurso destinado a
produccion, por lo que también se han visto resultados desfavorables en la rentabilidad,
razén por lo cual se establecio el presente estudio cuyo objetivo fue determinar el efecto
del ciclo efectivo sobre la rentabilidad del Centro Universitario de Prestacion de
Servicios Imprenta Union.

La rentabilidad econdémica es una medida financiera que evallGa la eficiencia y la
capacidad de una empresa para generar ganancias en relacién con los recursos que
utiliza para operar; la rentabilidad econdmica muestra cuanto retorno se esta obteniendo
de la inversién realizada en la empresa; es una medida importante para los accionistas,
inversionistas y directivos, ya que indica la capacidad de la empresa para generar
ganancias y proporciona informacion sobre su desempefio financiero; otra forma de
definir la Rentabilidad Econdmica es la capacidad que poseen los activos de una
empresa para generar beneficios (Pérez-Carballo, 2015).



Metodologia

El estudio utiliz6 un enfoque cuantitativo de nivel correlacional y un disefio no
experimental de corte transversal (Herndndez, et al., 2014), lo que significa que no se
manipularon variables, sino que se observaron y analizaron los acontecimientos
existentes tal cual.

Ademas, el estudio consistio en una unidad de investigacion etiquetada por el Centro
Universitario de Prestacidn de Servicios Imprenta Unidn y, dado que abarca cuatro afios
(2019 a 2022), se revisaron los registros contables y los libros mayores correspondientes
a ese periodo para comprobar su exactitud. La informacion se organizé en informes
financieros que se ajustan a los requisitos del estudio.

Ademas, se utilizaron hojas de céalculo como herramienta de recopilacién de datos, con
columnas disefiadas para recoger ratios financieros mensuales tanto para el ciclo de
conversion de efectivo como para el ciclo de liquidez. Se utilizé SPSS Statistics 26 para
procesar, analizar y validar los datos recogidos. Para el analisis de la distribucion se
utilizé la prueba de normalidad de Shapiro-Wilks (para conjuntos de datos inferiores a
50) (Espinoza et al., 2023), y los resultados mostraron que los datos no seguian una
distribucion normal. Asi pues, en la prueba de hipotesis se utilizd el coeficiente de
correlacion de Spearman, Rho.

Resultados

Se eshoza en la Tabla 1, el abordaje analitico de los ratios financieros del Centro
Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta Union establecidos en el periodo
indagatorio 2019 al 2022. Con este andlisis se establece las correlaciones entre las
variables de estudio, asi como de sus indicadores.

Asimismo, en la Tabla 1 se observa, por ejemplo, en cuanto a la rotacion de cuentas por
cobrar, que las ventas de 2019-1 tardaron 55 dias en cobrarse. Con respecto a la rotacién
de inventarios, el indicador sefiala que en 2019-1, se tard6 31 dias, en promedio, para
que la empresa pueda vender su inventario. En relacién a la rotacion de cuentas por
pagar, el indicador sefiala que en 2019-1 la empresa se tardé 175 dias en pagar a sus
proveedores. En lo que respecta al ciclo de conversion del efectivo, el indicador sefiala
que la empresa, en 2019-1, tardé -89 dias en convertir sus recursos en efectivo, otra
interpretacion es: la empresa tarda -89 dias en convertir sus inversiones en inventario y
cuentas por cobrar en efectivo. El indicador negativo sefiala que la empresa esta
manejando eficientemente sus operaciones.

Tabla 1l
Analitica de las ratios financieras del Centro Universitario de Prestacion de Servicios
Imprenta Union

Rotacién de Rotacién de Ciclo de

. Rotacién de - Rentabilidad
Periodo cuentas por . . cuentas por  conversion I
inventarios . Econdémica
cobrar pagar del efectivo
2019-1 55 31 175 -89 14%
2019-2 82 30 172 -60 30%
2019-3 61 73 267 -133 -4%
2019-4 101 -16 -52 137 -225%
2019-5 45 9 30 24 120%
2019-6 46 74 211 -91 -13%
2019-7 51 42 106 -13 8%
2019-8 48 45 103 -10 3%



2019-9 46 71 144 -27 -17%

2019-10 45 77 136 -14 -24%
2019-11 32 34 66 0 -3%
2019-12 34 44 94 -16 -11%
2020-1 69 34 184 -81 19%
2020-2 50 26 249 -173 10%
2020-3 38 57 312 -217 -6%
2020-4 132 120 214 38 6%
2020-5 50 57 98 9 -1%
2020-6 o1 69 142 -22 -13%
2020-7 75 81 126 30 -5%
2020-8 82 164 168 78 -49%
2020-9 135 180 166 149 -27%
2020-10 93 165 149 109 -48%
2020-11 55 76 82 49 -26%
2020-12 62 39 54 47 43%
2021-1 109 90 165 34 12%
2021-2 67 92 195 -36 -13%
2021-3 45 47 109 -17 -2%
2021-4 111 102 234 -21 4%
2021-5 85 78 157 6 4%
2021-6 70 68 127 11 2%
2021-7 120 93 162 51 17%
2021-8 81 80 130 31 1%
2021-9 90 83 127 46 6%
2021-10 158 120 147 131 26%
2021-11 63 52 91 24 12%
2021-12 52 44 59 37 14%
2022-1 74 130 82 122 -68%
2022-2 51 124 144 31 -51%
2022-3 60 37 126 -29 18%
2022-4 78 97 275 -100 -1%
2022-5 67 58 118 7 8%
2022-6 59 42 103 -2 17%
2022-7 155 120 284 -9 12%
2022-8 52 66 132 -14 -11%
2022-9 166 167 295 38 0%
2022-10 336 333 475 194 1%
2022-11 49 51 62 38 -3%
2022-12 79 104 124 59 -20%

Fuente: Estados financieros analizados.

Por su parte, en la tabla 2 se evidencian los pardmetros descriptivos analizados de las
ratios financieras del Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta Union en
el periodo indagatorio 2019-2022, los periodos de rotacion. En tal sentido, para la
rotacién de cuentas por cobrar se evidencia para un nimero valido o muestra de 48, una
mediana de 65 en correspondencia con una desviacién estandar de 50.15; a su vez, una
asimetria descriptiva del 3.19 bajo una curtosis de 14.00.




Por su parte para la rotacidn de inventario se evidencia para un nimero valido o muestra
de 48 periodos de ratios financieros una mediana de 72 en correspondencia con una
desviacion estandar de 56.17; una asimetria descriptiva de 2.12 y una curtosis de 7.73.
Aunado a ello, para la rotacion de cuentas por pagar, se evidencia bajo el mismo
numero muestral de periodo una mediana de 139 en concordancia con una desviacion
estandar de 86.16, bajo una asimetria descriptiva de 1.13 y una curtosis de 3.42.
Consecuentemente, se evidencia para el ciclo de conversion del efectivo para un nimero
vélido de 48, una mediana de 8 en concordancia con una desviacion estandar de 78.01;
una asimetria descriptiva de -0.34 y una curtosis de 1.26.

Finalmente, en concordancia con la rentabilidad econémica empresarial, se evidencia
que para un numero valido de 48 se expresa una mediana de 0.0014 en contraste con
una desviacion estandar de 0.42; una asimetria descriptiva de -2.57 y una curtosis de
16.12.

Tabla 2
Resultados descriptivos del Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta
Unién

- Rotacion de cuentas Rotacion de Rotacion de cuentas  Ciclo de conversion Rentabilidad
Descriptivos . ) . -
por cobrar inventarios por pagar del efectivo econémica
N Validos 48 48 48 48 48
N Perdidos 0 0 0 0 0
Mediana 65 72 139 8 0.001462979
Desviacion estandar 50.15719527 56.17443703 86.16065884 78.01441038 0.425359987
Asimetria 3.191030175 2123509802 1135116634 -0.347206872 -2.574649998
Curtosis 14.00792941 7735542193 3.428527666 1.266058705 16.12665136
Minimo 32 -16 -52 -217 -2.25
Méximo 336 333 475 19 1.2
Suma 3815 3860 7319 356 -2.493359574

Fuente: elaboracién propia del autor, 2023.

Comportamiento de la rotacion de las cuentas por cobrar del Centro Universitario
de Prestacion de Servicios Imprenta Union

En la figura 1 se evidencia el comportamiento de la rotacion de las cuentas por cobrar
del Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta Unidn. Se puede constatar
que durante los periodos 2019 al 2022 se muestra una linea de tendencia central
establecida bajo pendiente positiva; esto quiere decir que en el devenir del periodo
indagatorio se ha incrementado los dias promedios de cobro. Consecuentemente, se
evidencia del indicador, que en todo el periodo anual del 2019, el nivel de cobros se
mantuvo en un nivel inferior a la linea de tendencia central, posicionandose luego del
comienzo del primer trimestre del afio 2020 sobre el promedio de 25 dias de
comportamiento, llevandose de forma regular creciente y decreciente en el periodo 2020
y 2021; estos niveles llevaron un impacto significativo en la tendencia del afio 2022 lo
que quiere decir que el centro ha llevado de forma regular las politicas de cobro a
clientes y proveedores.
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Figura 1. Comportamiento de la rotacion de cuentas por cobras. Fuente: elaboracion
propia del autor, 2023.

Comportamiento de la rotacién de inventarios del Centro Universitario de
Prestacion de Servicios Imprenta Union

Por su parte, en la figura 2 se evidencia el comportamiento de la rotacion de inventarios
del Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta Union bajo el periodo
indagatorio 2019-2022. En tal virtud, se evidencia una linea de tendencia central
negativa, esto da a entender que el nivel de promedios de dias en el manejo de
inventarios dentro del Centro Universitario es decreciente. Asimismo, desde un punto
de vista de variabilidad de este indicador, se evidencia que en el afio 2020 y 2021 se
obtuvo un nivel bajo con un promedio de 25 dias de rotacion de inventario; asimismo
para los periodos establecidos en el 2019 y 2022 se evidencia un alza del promedio de
rotacion en un 65 y 70 dia del mismo; esto quiere decir que en dichos periodos se
mantuvo mayores servicios de imprenta y respuesta a los clientes consumidores.

400
350
300
250
200
150
100

Rotacion de inventario

Figura 2. Comportamiento de la rotacion de inventarios. Fuente: elaboracion propia del
autor, 2023.
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Comportamiento de la rotacion de cuentas por pagar del Centro Universitario de
Prestacion de Servicios Imprenta Union

Por su parte, en la figura 3 se evidencia el comportamiento de la rotacion de cuentas por
pagar del Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta Unidn establecido
en el periodo de indagacion 2019-2022. Se observa gque el comportamiento posee una
linea de tendencia central de pendiente positiva donde el periodo establecido en el afio
2019 por lo menos en el segundo semestre; al igual que el afio 2021 el comportamiento
de pagos supera el promedio hasta en un 60%; sin embargo hay periodos de cobro
establecidos por debajo de la linea de tendencia central en meses comprendidos de los
afios 2020, 2021 y 2022; esto quiere decir que el Centro Universitario no lleva un
control éptimo de seguimiento de los periodos de pago lo que causa retrasos y falta a
politicas de compromisos de pago en cuanto a proveedores y servicios, lo que se puede
traducir en el tiempo a un menoscabo sustancial de la imagen institucional; asi como de
la fidelizacion.
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Figura 3. Comportamiento de la rotacion de cuentas por pagar. Fuente: elaboracion
propia del autor, 2023.

Comportamiento del ciclo efectivo del Centro Universitario de Prestacion de
Servicios Imprenta Union

Consecuentemente, la figura 4 esclarece el comportamiento del ciclo efectivo del Centro
universitario de Prestacion de Servicio Imprenta Union en el periodo indagatorio
establecido del afio 2019 al afio 2022. Se evidencia una linea de tendencia central con
pendiente negativa en todo el comportamiento; esto quiere decir que se esclarece un
decaimiento del ciclo de conversion de efectivo de la organizacion; esto quiere decir
que el Centro Universitario puede estar cancelando de forma tardia los pagos a sus
proveedores una vez que es abonado los pagos de los consumidores.
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Figura 4. Comportamiento del ciclo efectivo. Fuente: elaboracion propia del autor,
2023.

Comportamiento de la rentabilidad econémica del Centro Universitario de
Prestacion de Servicios Imprenta Union

Asimismo, en la figura 5 se evidencia el comportamiento de la rentabilidad econdémica
del Centro Universitario de Prestacion de Servicio Imprenta Union en el periodo
indagatorio establecido (2019-2022). Este comportamiento estd representado por una
linea de tendencia central con pendiente positiva es decir que la organizacion posee un
aprovechamiento exponencial de las ventas establecidas en ciertas temporadas como en
los periodos comprendidos de los meses del afio 2020 y parte del 2021, esto demuestra
niveles elevados de economia y liquidez organizacional. Sin embargo, los niveles
inferiores dejan en mesa que se debe mejorar la eficiencia de la gestion de elementos
como los activos y pasivos para poder cumplir de forma regular y transparente sus
pagos.

150%
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Figura 5. Comportamiento de la rentabilidad econdmica. Fuente: elaboracion propia del
autor, 2023.
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Andlisis inferencial
Con relacion al estudio inferencial de investigacion para establecer el nivel de relacion
del ciclo efectivo en la rentabilidad econdmica del Centro Universitario de Prestacion de
Servicios Imprenta Unidn en el intervalo periddico establecido desde el afio 2019 al afio
2022, se establece una contrastacion de hipétesis por medio del estadistico correlacional
Rho de Spearman, esto en concordancia con la normalidad de los datos (48 inferior a
50). Asimismo, se establecen los siguientes juicios o criterios p-valor para el rechazo o
aceptacion de la hipotesis alterna de estudio. En tal sentido, se presentan los siguientes
criterios.
e P-valor es superior a 0.05, se rechaza la hipotesis alterna de estudio y se acepta
la hipdtesis nula
e P-valor es inferior a 0.05, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis
alterna

En este sentido, en la tabla 3 se evidencia el andlisis inferencial del comportamiento
correlacional de los parametros o variables de estudio. En tal sentido, la
correspondencia de la rotacion de cuentas por cobrar y la rentabilidad econémica se
evidencia que no existe relacién (Rho=0.527) esto esclarece una correlatividad media;
aunado a ello, no es significativa (p=0.216 superior a 0.05); esto quiere decir que la
rotacion promedio de cobros en los periodos determinados no inciden en la rentabilidad
economica.

Por su parte en cuanto a la correspondencia de la rotacién de inventario y la rentabilidad
econdémica se esclarece que no existe relacion (Rho=0.098); aunado a ello, no es
significativo (p=0.225 superior a 0.05); esto quiere decir que si la rotacion de
inventario en el periodo de tiempo clasificado disminuye o aumenta no impacta sobre la
rentabilidad econdmica.

Asimismo, para la correspondencia entre la rotacion de cuentas por pagar y la
rentabilidad econdmica, se evidencia que existe relacion regularmente bésica
(Rho=0.592); sin embargo, en cuanto a la significancia se evidencia un valor superior
(p=0.105 superior a 0.05), esto quiere decir que en el periodo analizado si la rotacion
de cuentas por pagar aumenta, esta no impacta sobre la rentabilidad econémica de la
organizacion.

Finalmente; en cuanto a la relacién entre el ciclo efectivo y la rentabilidad econdmica;
se evidencia un coeficiente de correlacion basico (Rho=0.767); sin embargo, en cuanto
a la significancia se evidencia una superacion a la significancia teérica (P=0.099
superior a 0.05); esto quiere decir que en la proporcion en que el ciclo efectivo aumenta
o decrece, este no impactara en la rentabilidad econdmica del Centro Universitario de
Prestacion de Servicios Imprenta Unién.

Tabla 3
Andlisis inferencial

Rentabilidad Econémica

N Sig. Bilateral ~ Coeficiente
de correlacion
Rotacién de cuentas por cobrar 48 0.216 0.527
Rotacion de inventario 48 0.225 0.098
Rotacion de cuentas por pagar 48 0.105 0.592
Ciclo efectivo 48 0.099 0.767

Fuente: elaboracion propia del autor, 2023.
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Discusion

De acuerdo a lo sefialado por Diaz y Martinez (2021), la gestion del efectivo es crucial
para las organizaciones. Como resultado, el departamento de finanzas necesita trabajar
de manera eficiente para mantener un equilibrio estable entre el efectivo operativo y el
efectivo de inversidn. Esto se debe a que ambos flujos de efectivo reflejan la liquidez de
la empresa cuando es capaz de mantener una gestion coherente de sus politicas.

El estudio no encontr6 una correlacion estadisticamente significativa (Rho = 0.767, p
= .099) entre los ciclos de conversion de ciclo efectivo y la rentabilidad econdémica de
Centro Universitario de Prestacion de Servicios Imprenta Union. Por lo tanto, se
concluye que un aumento o disminucion en el ciclo de conversién de efectivo no tendra
un efecto inmediato en la liquidez de la organizacion manufacturera, ademas, los
indicadores de rotacion de cuentas por cobrar, rotacion de inventario y rotacion de
cuentas por pagar muestran una relacion débil en la rentabilidad econémica, ya que sus
niveles de significacion son bajos. Por el contrario, los estudios de Graziano (2016),
Leon y Quispe (209) y Mendoza (2019) demuestran que existe una correlacion
estadisticamente significativa entre el ciclo de conversion del efectivo y la liquidez de
las organizaciones en estudio. Pero vale la pena recordar, que el tratamiento indica que
los datos deben reconstruirse a partir de registros contables y libros mayores, por lo que
los porcentajes derivados de encuestas y cuestionarios no siempre reflejan la verdadera
naturaleza de las variables que se comparan. Al mostrar que otros estudios no utilizan
ratios financieros para medir la relacion, se puede inferior que los resultados del estudio
actual estan mas en linea con la realidad de la organizacion, lo que deberia ayudar a la
gerencia a tomar mejores decisiones.

Por otro lado, al realizar el andlisis del comportamiento de los indicadores de las
variables de estudio, se puede explicar las fluctuaciones como resultado de haber
determinado incorrectamente los dias de rotacion de los activos y pasivos corrientes.
Esto se debe a que, sin condiciones de reembolso consistentes para los clientes, muchos
de ellos aprovechan las condiciones de pago y largo plazo, lo que a su vez genera un
flujo de caja negativo (Gutiérrez y Vargas, 2017). Asimismo, los ciclos de inventario
largos también necesitan un pronostico de ventas confiable para acelerar el retorno de la
inversién y crear nuevas oportunidades de mercado (Ramos, et al., 2016); ademas, los
pagos deben distribuirse de manera uniforme a lo largo del tiempo, teniendo en cuenta
los reembolsos de los clientes y aprovechando los descuentos por pago anticipado,
tendiendo en cuenta no dafar su reputacion de buen contribuyente. Esto esta respaldado
por la investigacion de Becerra y Estela (2015), quienes refieren que la puesta en
practica de politicas de inventarios, facturacion y pago, mejorara las herramientas de
administracion de inventarios, lo que permitird una mayor supervision de las existencias
cuya rotacion es mas rapida, sin descuidar a las rotan a un ritmo mas lento, Dichas
politicas también facilitaran la introduccion y gestion de practicas innovadoras.

Conclusion

Entre 2019 y 2022, se encontro que las cuentas por pagar y la rentabilidad economica
del CUPS no guarda relacion (P=0.105).

Entre 2019 y 2022, se encontro que el ciclo efectivo y la rentabilidad econémica no
guardan relacion (P=0.099).

Entre 2019 y 2022, se encontrd que las cuentas por cobrar y la rentabilidad economica
del CUPS no tiene relacion (P= 0.216).
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Entre 2019 y 2022, se encontr6 que la rotacién de inventario y la rentabilidad
econdmica del CUPS no tiene relacion (P= 0.225).

El sector y el modelo de negocio son determinantes para poder establecer la relacién
entre el efectivo y la rentabilidad de una empresa, por tal motivo la rentabilidad no
implica necesariamente una gestion deficiente, sino que puede ser un indicar de
estrategia y nuevas oportunidades para la empresa considere dentro de sus operaciones
comerciales.
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