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“Adaptacion y validacion de una escala de vulnerabilidad financiera: en los
trabajadores peruanos”

“Adaptation and Validation of a Financial Vulnerability Scale for Peruvian Workers.”

Bony Irene Aguilar Diaz, Rosa Apolinaria Benito Ramos, Yeny Marisol Carazas Tito
EP. Administracion y Negocios Internacionales, Facultad de Ciencias Empresariales,

Universidad Peruana Union.

RESUMEN

El presente estudio tuvo como objetivo adaptar y validar una escala para medir la
vulnerabilidad financiera en trabajadores peruanos. La muestra estuvo conformada por 505
personas, mayoritariamente mujeres (57.03%), seguida de varones (42.38%) y otros (0.59%),
con edades predominantes entre 26 y 35 afios. El instrumento final incluy6 34 items distribuidos
en 8 dimensiones. Los analisis de fiabilidad mostraron altos valores de alfa Alpha de Cronbach
(0=.901), mientras que los analisis factoriales exploratorios y confirmatorios evidenciaron cargas
factoriales estandarizadas significativas (p <.001), con valores entre .646 y .739, superiores al
criterio minimo de .50 y cercanos al umbral recomendado de.70; asimismo, los indices de ajuste
resultaron satisfactorios (CFI =.967; RMSEA =.072), lo que respalda la validez del modelo
propuesto. Estos resultados preliminares respaldan la utilidad de la escala para diagnosticar la
vulnerabilidad financiera en trabajadores peruanos y fundamentan su aplicacion en el disefio de
politicas publicas y estrategias de planificacion financiera orientadas a la reduccion de la

vulnerabilidad y al fortalecimiento de la resiliencia de las familias frente a crisis futuras.

Palabras clave: Vulnerabilidad financiera, escala, planificacion financiera.



ABSTRACT

The present study aimed to adapt and validate a scale to measure financial vulnerability
in Peruvian workers. The sample consisted of 505 individuals, predominantly women (57.03%),
followed by men (42.38%) and others (0.59%), with a predominant age range between 26 and 35
years. The final instrument included 34 items distributed across eight dimensions. Reliability
analyses showed high Cronbach's alpha values (0=.901), while exploratory and confirmatory
factor analyses revealed significant standardized factor loadings (p <.001), with values ranging
from .646 to .739, above the minimum criterion of .50 and close to the recommended threshold
of .70. Furthermore, the fit indices were satisfactory (CFI=.967; RMSEA=.072), supporting the
validity of the proposed model. These preliminary results support the usefulness of the scale to
diagnose financial vulnerability in Peruvian workers and support its application in the design of
public policies and financial planning strategies aimed at reducing vulnerability and

strengthening the resilience of families in the face of future crises.

Keywords: Financial vulnerability, scale, financial planning



1.

4.
5.
6.

INDICE
INTRODUCCION .....oooiimiiiniirisesisee sttt 4
1.1.  Revision de 1a HEeTatura........coceeeiuiiriieiiiee ettt s st saae e 5
1.2.  Importancia Vulnerabilidad Financiera...........ccoccoeveiiiiriiiiiiinie e 7
1.3, ANTECEUENTES ..eeiiiiieeieee ettt ettt ee e e st e e s sbe et e st e e e sabbe e e s beee s e re e e e sreeeas 8
1.4. Escalas de Vulnerabilidad FINanciera. .........cccecveriiiriieinieeiiee e esiie s sivee s 9
METODOLOGIA ...ttt 13
% W b T =T o To W \V/ 1< oY [o] Lo =4[ U PR 13
2.2, DiIeNO IMUESTIAl...ci ittt ettt et e st et e e sae e e sareea 13
2.2. 1. PODBIQCION. ..ottt sttt et st esane e saes 13
P NV [V =1 o - PSP UPUPPTP PR 13
2.3, INSEIUMENTOS coeeiieeiii ittt e e e e e e e e e e e e s e e nbe e et e e er e e e e eaaaeaeeeaaeseessaaannn 13
B S N - | E T = Lo [ A ol o - TP PRRP 14
2.5. Declaracidn sobre aspectos BLiCOS. ......ocutiiieriiiiriiie ettt e 15
RESULTADOS . ...ttt ettt ettt ettt ettt e st e st e st e s bt e s sbeeeabneenaeean 15
3.1. Andlisis descriptivo de los items de 12 €SCala: ......coevureeeiieiiiiiieeee e, 16
3.2.  Andlisis factorial confirmatorio........ccoeoueeviiiiiiiiiie e 18
3.3.  Evaluacidn de la Confiabilidad .........cooeuiiiiiiiiiee e 18
3.3.1.  Consistencia INTeINQA ...coo oo r e e e e 18
3.3.2. Confiabilidad COMPUESEA....ccciiiciiiiieee et e s s e e e e 19
3.4, Validez CONVEIZENTE .ooi it e ettt ettt ee e e e sttt e e e e e s st e e e s s s baree e e e s s anntaaeeaeesanrrnaees 19
DISCUSION ..ottt itseeessese s ssse s ses st 23
CONCLUSION ..ottt ettt sttt 24
REFERENCIAS ...ttt st ettt st e sttt ettt e s abe e sabeesateeeabee s 26



1. INTRODUCCION

En el Peru, la poblacion de trabajadores dependientes e independientes mayores de 18
afios, carece de conocimientos financieros; segiin la Encuesta Nacional de Capacidades
Financieras de 2023, demuestra que un 33% de los adultos en Pert no tienen la capacidad de
cubrir sus gastos por mas de un mes sin recurrir a préstamos, lo que indica un aumento en la

vulnerabilidad financiera desde 2019.

La vulnerabilidad financiera es un fenomeno que preocupa tanto a nivel individual como
social, pero carece de una definicion clara, también se asocia con el endeudamiento, el
estrés financiero y condiciones de vida dificiles; los factores como la cultura financiera y
variables demograficas influyen en su aparicion; ademads, el uso de pagos digitales puede
aumentar este riesgo sin las competencias necesarias, por estas razones, es importante
desarrollar una escala para medir la vulnerabilidad financiera. Este fendémeno ha afectado a
la poblacion en conjunto, mas aun luego de la llegada de la pandemia COVID-19, la misma
que constituyo la mayor crisis econdmica y sanitaria en el Peru. En el plano econdémico, el
Peru ha sido uno de los paises mas afectados del mundo, con una contraccion en el
Producto Bruto Interno (PBI) de 11.1% en el 2020, segun el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (UNICEF, 2021). Asi también se define a la vulnerabilidad
financiera como la capacidad de una persona para hacer frente a perturbaciones financieras
con sus propios recursos, asi como la susceptibilidad de un individuo al momento de
realizar sus pagos debido a la inestabilidad economico que presenta, y se puede medir
como el tiempo que una persona puede cubrir sus necesidades sin recurrir al crédito si

pierde su principal fuente de ingresos (BBVAResearch,2020).



Por lo tanto, el presente articulo busca dar a conocer un instrumento que ayude con la
adaptacion y validacion de una escala de vulnerabilidad financiera en los trabajadores peruanos,
el cual sume a otras investigaciones, dandoles una herramienta confiable que permita evaluar de
manera objetiva la capacidad de los trabajadores peruanos para enfrentar la incertidumbre
economica y para el disefio de intervenciones que promuevan mayor resiliencia financiera en la
poblacion.

1.1.  Revision de la literatura

La vulnerabilidad financiera se define en tres dimensiones que abarcan la incapacidad de
acumular ahorros después de cubrir los costos basicos de vida (vulnerabilidad al ahorro), la
incapacidad de participar en actividades recreativas al aire libre (vulnerabilidad al estilo de vida)
y la incapacidad de cubrir los costos basicos de vida (vulnerabilidad al gasto). Estas dimensiones
son relevantes para los consumidores en la medida en que logran una mayor satisfaccion
financiera que mejora la evaluacion subjetiva de la vida, seglin la vision hedonica del bienestar

subjetivo. (Chipunza & Fanta, 2023)

El articulo de (Fernandez-Lopez et al., 2024), propone un indice continuo y

multidimensional de vulnerabilidad financiera que incluye indicadores objetivos y subjetivos.

Para manejar variables no continuas y analiza la relacion de la vulnerabilidad financiera
con tres dimensiones de la alfabetizacion financiera (conocimiento objetivo, conocimiento
autopercibido y capacidades financieras). Con ello, el estudio busca aportar evidencias empiricas
mas fina sobre como distintas facetas de la educacion financiera interactiian con la fragilidad
econdmica de los hogares, en un contexto nacional (Espafia) donde la alfabetizacion y la

vulnerabilidad financieras presentan caracteristicas particulares.



En el articulo Financial Vulnerability, Financial Literacy, and the Use of Digital Payment
Technologies, (Seldal y Nyhus 2022), sefiala en su estudio que los usuarios de pagos moéviles
eran menos vulnerables y que las mujeres usaban mas estas tecnologias que los hombres. la
mayor vulnerabilidad se encontr6 en jovenes y personas con baja alfabetizacion financiera,
aunque sin relacion directa con los métodos de pago digitales. Los resultados subrayan la
necesidad de mas estudios internacionales, especialmente tras la expansion del comercio digital

impulsada por la COVID - 19.

La vulnerabilidad financiera puede entenderse como una condicion en la que los
individuos o los hogares presentan una limitada capacidad para enfrentar sus obligaciones
economicas presentes y futuras, debido a la combinacion de estrés financiero, endeudamiento
excesivo, bajos ingresos y falta de estrategias de afrontamiento adecuadas. No existe una
definicion unica y convencional del término; sin embargo, la literatura coincide en que se
relaciona estrechamente con factores como la cultura financiera, las caracteristicas demograficas
y socioecondmicas, asi como con actitudes y comportamientos financieros que dificultan la

planificacion, el ahorro y el control de los gastos (Németh et al., 2023).

La literatura cientifica ha demostrado que los factores que contribuye a la vulnerabilidad

financiera son:

Derrochadores, Reactores, El creativo diligente, Acaparadores, Pozos de dinero, Los

pobres vulnerables, El orden crea valor, Centrado en la familia y el hogar.



1.2. Importancia Vulnerabilidad Financiera

(Chipunza & Fanta, 2023) sefiala que la vulnerabilidad financiera es un aspecto clave
para evaluar la calidad de la inclusion financiera, pues no basta con el acceso a servicios si las
personas carecen de resiliencia frente a crisis econémicas o sobreendeudamiento. Su importancia
radica en identificar grupos expuestos a riesgos, orientar politicas publicas mas efectivas y
garantizar un uso sostenible de productos financieros, vinculados directamente con la estabilidad

y el bienestar econémico.

Segun (Seldal & Nyhus, 2022) operacionalizan la vulnerabilidad financiera a través de
tres indicadores especificos: (i) la dificultad para pagar las cuentas en un mes habitual; (ii) el uso
de crédito de consumo para adquirir bienes no esenciales y (iii) la ausencia de ahorros suficientes
para cubrir tres meses de gastos en caso de emergencia. de este modo, la vulnerabilidad
financiera se concibe como una condicion que refleja tanto la exposicion inmediata de los
hogares a riesgos econdmicos como las limitaciones derivadas de bajos niveles de alfabetizacion

financiera y de comportamientos inadecuados.

Segun (Alvarez-Espifio et al., 2023), la vulnerabilidad financiera es relevante porque no
solo impacta el bienestar de los hogares al dificultar el pago de gastos basicos, afrontar
imprevistos o evitar el sobreendeudamiento, sino que también tiene implicaciones en la
estabilidad econdmica y del sistema financiero. La literatura previa muestra que la falta de
consenso en su definicion ha generado medidas fragmentadas (objetivas o subjetivas, basadas en
un unico item), lo que limita la comprension de este fendmeno multidimensional. En este

contexto, los autores destacan la necesidad de contar con indices mas integrales que permitan



evaluar distintos grados de vulnerabilidad y orientar politicas de educacion e inclusion financiera
para mejorar la resiliencia de los hogares.

1.3.  Antecedentes

En el estudio de (Chipunza & Fanta, 2023) ambos autores coinciden en que la

vulnerabilidad financiera no solo depende de los ingresos, sino también de la capacidad de
resiliencia, el acceso a servicios financieros y las estrategias de afrontamiento ante crisis;
asimismo, esto no se limita al nivel de ingresos, sino que abarca la capacidad de los hogares y
personas para enfrentar choques econdmicos imprevistos; indicando que se construyo una escala
de indices compuestos de inclusion financiera y vulnerabilidad financiera a través del analisis de

componentes principales policoricos.

(Fernandez-Lopez et al., 2023) proponen un indice integral y gradual de VF basado en la
Encuesta de Competencias Financieras. Este indice combina seis variables: percepcion
financiera, gastos excesivos, falta de fondos de emergencia, retrasos en facturas, retrasos en
deudas y sobreendeudamiento. El andlisis identifica tres dimensiones principales: consumo y
ahorro, retrasos de pagos, percepcion de sobreendeudamiento. Este enfoque permite medir la VF

de forma mas completa que las clasificaciones binarias tradicionales.

Disponer de una escala de medicion de la vulnerabilidad financiera resulta fundamental
porque permite transformar un concepto complejo y abstracto en un constructo empirico y
cuantificable. A través de esta operacionalizacion, es posible identificar y comparar el nivel de
vulnerabilidad entre distintos individuos y colectivos, lo cual ofrece informacion valiosa para la
investigacion, el disefio de politicas publicas y la gestion institucional. Ademas, segin (Seldal &
Nyhus, 2022), contar con una herramienta estandarizada facilita el seguimiento de tendencias a

lo largo del tiempo y en diferentes contextos, apoyando tanto la validacion de teorias sobre



comportamiento financiero como la deteccion temprana de riesgos. En consecuencia, la
existencia de una escala contribuye a orientar intervenciones focalizadas, promover la resiliencia

economica y mejorar el bienestar financiero de la poblacion.

1.4.  Escalas de Vulnerabilidad Financiera.



Autor

Escala

Descripcion

Dimensiones

Lugar en que

se valido

(Chipunza &

Fanta, 2023)

Se construyeron indices
compuestos de inclusion
financiera y
vulnerabilidad financiera
mediante analisis de
componentes principales
policoricos (PCA

policorico).

El estudio examina como la
inclusion financiera de calidad
(mas alla del simple acceso a
cuentas) influye en la
vulnerabilidad financiera
multidimensional de los hogares

sudafricanos.

1. Ahorro

2. Estilo de vida

3.  Gastos esenciales

Sudafrica, usando la
encuesta nacional
FinScope South Africa
2015, representativa a

nivel nacional.

(Fernandez-
Lopez et al.,

2023b)

Indice de vulnerabilidad

financiera. (basado en la

Indice continuo a partir de seis
variables; percepcion de situacion

financiera, gastos excesivos, falta

1. Problemas de consumo y

ahorro.

Espafia (encuesta de

competencias

10



encuesta de competencias  de fondos de emergencia, retraso 2. Retrasos en pagos de financieras - Banco de

financieras) en factura, retraso en deudas y facturas y deudas. Espafia)
percepciones de 3. Percepcion de
sobreendeudamiento. Se aplico sobreendeudamiento.

analisis de componentes
principales no lineales para

integrar medidas objetivas y

subjetivas.
(Seldal & Escala de vulnerabilidad  Estudia la relacion entre el uso de 1. Dificultad para pagar Noruega (muestra
Nyhus, financiera y métodos de pago digitales, la cuentas. representativa de 2202
2022) alfabetizacion financiera  alfabetizacion financiera y la adultos noruegos).
2. Uso de crédito de consumo
(cuestionario con 101 vulnerabilidad financiera.
para bienes no duraderos.
items, de los cuales 50
fueron de alfabetizacion 3. Disponibilidad de ahorros

financiera) para 3 meses de gastos.
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(Németh

etal., 2023)

Cuestionario de
Personalidad Financiera

(36 items)

Instrumento disefiado para medir
actitudes, comportamientos y
rasgos de personalidad financiera.
A partir de ¢l se desarrolld un
indice de vulnerabilidad
financiera que evalua la
sensibilidad a influencias externas
(deudas, gastos inesperados, falta

de ahorro)

1. Derrochadores Hungria (validado con

una muestra nacional de
2. Reactores

22,933 adultos a través

3. Creativo diligente de la Fundacién Money
C , 2015

4. Acaparadores orpass )

5. Pozos de dinero

6. Pobres vulnerables

7. El orden crea valor

8. Centrado en la familia y el

hogar
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2. METODOLOGIA

2.1.  Diseiio Metodologico.
El presente estudio sigue los lineamientos de un enfoque cuantitativo y de diseio
instrumental, donde se analizan las propiedades psicométricas de la escala de creencias éticas del

consumidor (Ato et al., 2013).

2.2.  Diefo Muestral.
2.2.1. Poblacion.
La poblacioén para este estudio fue de 505 considerando los criterios de inclusion
trabajadores peruanos dependientes e independientes mayores de 18 afios con o sin estudios
profesionales y/o técnicos. Se excluyen del estudio a todos aquellos individuos que no cumplan

con las caracteristicas indicadas en los criterios de inclusion.

2.2.2. Muestra.

Se empled un muestreo no probabilistico. Este método permite acceder a la informacion
de sujetos que estan identificados y que son mas accesibles para proceder con el estudio, ademés
de la disponibilidad de las personas para su desarrollo (Malhotra, 2008). Bajo esta teoria el
presente estudio no aplicara muestreo estratificado, sistematico ni conglomerado, por lo que es

un estudio no probabilistico, es decir, sin la necesidad de aplicar férmula alguna.

2.3.  Instrumentos.
El cuestionario para realizar la encuesta fue por (Németh et al., 2023); de los 36
enunciados del cuestionario en el ACP. Con el analisis de componentes principales y la rotacion

varimax obtuvieron un total de 8 dimensiones; es decir, condensaron los 36 enunciados
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originales en 8 factores. El valor KMO es 0,902, lo que indica que el conjunto de 36 items es

totalmente apto para el andlisis factorial.

2.4.  Analisis estadisticos.

El estudio para nuestra investigacion fue traducido al espaiiol y ajustado al contexto
peruano. Este instrumento base consta de 34 items y 8 dimensiones, y sus autores reportaron una
alta fiabilidad con un alfa de Cronbach (a.=.901). Este resultado indica una excelente
consistencia interna de la escala, sugiriendo que los items miden de manera coherente el

constructo de vulnerabilidad financiera.

Previamente a la recoleccion de datos; realizamos el estudio de expertos para validar el
constructo del instrumento; para ello se identificé 6 especialistas en contabilidad, finanzas y

afines con un promedio de 22 afios de experiencia.

Después de la recoleccion de datos; se procedid a la depuracion de los datos,
seguidamente se llevo a cabo el analisis de confiabilidad de datos mediante el calculo del Alpha
de Cronbach.

Una vez recolectada la muestra, se procedio a la limpieza de los datos. Posteriormente se
llevé a cabo un andlisis de confiabilidad de los datos mediante el calculo del Alpha de Cronbach
recomendado para instrumentos utilizados en investigacion aplicada (Hair et al., 2019). Este

coeficiente es una medida de la consistencia interna de un instrumento de medicion.

Para la confirmacion de la estructura interna del instrumento, se realizaron dos tipos de
analisis. Inicialmente, se aplico el Analisis Factorial Exploratorio (AFE) (Malhotra, 1997).

Complementariamente, se utilizo el Analisis Factorial Confirmatorio (AFC). Este ultimo permite



15

corregir o corroborar las deficiencias del AFE, lo que conduce a una verificacion mas precisa de

las hipétesis y el analisis de las covariaciones entre los indicadores.

2.5.  Declaracion sobre aspectos éticos.
La presente investigacion ha sido desarrollada respetando los principios éticos que rigen
la practica cientifica y académica. Se ha garantizado la confidencialidad y el anonimato de los
participantes, quienes fueron informados sobre los objetivos del estudio y brindaron su

consentimiento de manera voluntaria.

Asimismo, se asegura que los datos obtenidos fueron utilizados unicamente con fines
académicos y de investigacion, evitando toda forma de manipulacion o falsificacion de
informacion. No se ha incurrido en plagio, ni se ha vulnerado la integridad de las fuentes

consultadas.

El estudio se llevo a cabo conforme a los lineamientos éticos establecidos por

Universidad Peruana Unidn salvaguardando la privacidad de los datos obtenidos.

3. RESULTADOS
En la siguiente tabla Nro. 01 mostraremos los resultados sociodemograficos de los
participantes donde el 57.03% son mujeres, el 42.38% pertenecen a varones y otros con un

0.59%, con edades predominantes entre 26 y 35 afios.

Tabla 1:

Informacion sociodemografica de los 505 participantes
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n =505 Frecuencia %
GENERO MUJERES 288 57.03%
VARONES 214 42.38%
OTROS 3 0.59%
EDAD 18 - 25 afios 102 20.20%
26 - 35 anos 168 33.27%
36 - 45 afios 132 26.14%
46 - 60 anos 80 15.84%
mas de 60 afios 23 4.55%
GRADO DE Posgrado (maestria o doctorado) 91 18.02%
INSTRUCCION Primaria 2 0.40%
Secundaria 80 15.84%
Sin estudios formales 1 0.20%
Técnico o tecnologico 133 26.34%
Universitario 198 39.21%

Para el analisis de los datos se utilizaron dos tipos de software estadisticos:

1.  Paraevaluar el andlisis factorial exploratorio se uso el SPSS.

2. Pararealizar el andlisis factorial confirmatorio, evaluar la confiabilidad convergente y

discriminante y el ajuste del modelo de medicion se utilizo el modelo de ecuaciones estructurales

de covarianza (CB-SEM), para lo cual se uso6 el software AMOS.

3.1. Analisis descriptivo de los items de la escala:
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Los estadisticos descriptivos presentados en la Tabla 2 revelan que los items de la escala
presentan propiedades distribucionales adecuadas para proceder con los analisis de validacion
mas complejos. La ausencia de valores extremos en asimetria y curtosis, combinada con una
variabilidad apropiada, indica que los items tienen potencial para formar factores coherentes en
el analisis factorial confirmatorio (Brown, 2015).

Estos resultados preliminares apoyan la continuidad del proceso de validacion,
incluyendo el analisis de la estructura factorial, la consistencia interna y las diferentes formas de
validez (constructo, concurrente, discriminante y predictiva) que constituyen los objetivos
centrales de esta investigacion (American Educational Research Association et al., 2014).

Tabla 2:

Analisis preliminar de los Items

Desv. Asimetri
Codigo Media Curtosis
Desviacion a
FVé6 3.559 1.872 -0.201 -1.182
FV9 4.200 1.897 -0.633 -0.993
FVI15 3.618 1.826 -0.163 -1.150
FV16 3.255 1.947 0.046 -1.219
FV18 3.561 1.873 -0.188 -1.115
FV19 3.873 1.827 -0.345 -1.137
FV20 3.786 2.078 -0.403 -1.272
FV22 3.127 1.965 0.068 -1.224

FV34 3.775 1.924 -0.324 -1.213
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3.2.  Analisis factorial confirmatorio.

Los resultados del analisis factorial confirmatorio presentados en la Tabla 3 demuestran
que todos los items de la escala de Vulnerabilidad Financiera (FV) presentan cargas factoriales
estandarizadas estadisticamente significativas (p <.001), oscilando entre .646 (FV34) y .739
(FV15). Estas cargas factoriales superan el criterio minimo de .50 establecido por Hair et al.
(2019) para considerar que un item contribuye significativamente a la medicion del constructo
latente, y se aproximan al umbral recomendado de .70 para cargas factoriales sustanciales.

La consistencia en las cargas factoriales, todas situadas en un rango relativamente
estrecho, sugiere que los items miden de manera homogénea el constructo de vulnerabilidad
financiera. Segin Fornell y Larcker (1981), cargas factoriales superiores a .60 indican una
contribucion adecuada del item al factor, criterio que es cumplido por todos los indicadores de la
escala.

3.3.  Evaluacion de la Confiabilidad.
3.3.1. Consistencia Interna.

El coeficiente Alpha de Cronbach obtenido (o =.901) supera ampliamente el criterio de
.70 establecido como minimo aceptable para escalas psicométricas (Nunnally & Bernstein,
1994), e incluso excede el umbral mas exigente de .80 recomendado para instrumentos utilizados
en investigacion aplicada (Hair et al., 2019). Este resultado indica una excelente consistencia
interna de la escala, sugiriendo que los items miden de manera coherente el constructo de

vulnerabilidad financiera.
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3.3.2. Confiabilidad Compuesta.

La Confiabilidad Compuesta (CR =.902) confirma la alta consistencia interna del
instrumento desde la perspectiva del modelado de ecuaciones estructurales. Este valor supera el
criterio de .70 propuesto por Bagozzi y Yi (1988) y se acerca al umbral de excelencia de .95
sugerido por Hair et al. (2019), indicando que el conjunto de items proporciona una medicion
confiable del constructo latente.

3.4.  Validez Convergente.

La Varianza Extraida Promedio (AVE = .506) supera ligeramente el criterio minimo de
.50 establecido por Fornell y Larcker (1981), lo que indica que el constructo explica mas del
50% de la varianza en sus indicadores. Aunque este valor esta en el limite inferior del rango
aceptable, es considerado adecuado para establecer validez convergente, especialmente
considerando que las cargas factoriales son consistentemente altas (Malhotra et al., 2020).

La combinacion de alta confiabilidad (o =.901, CR =.902) con validez convergente
aceptable (AVE = .506) sugiere que la escala de vulnerabilidad financiera posee propiedades
psicométricas solidas. Segun las recomendaciones de Bagozzi y Yi (2012), cuando la
confiabilidad compuesta es alta, valores de AVE cercanos a .50 son aceptables, especialmente si

las cargas factoriales individuales son sustanciales, como es el caso en este estudio.
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Tabla 3:

Validation of the final measurement model with convergent reliability and validity

Predictor Caodigo Std Beta  Alpha CR AVE
FVé6 720 *H*
FV9 714 FxE
FV15 , 7139 *x*
Vulnerabilidad FV16 729 wE*
Financiera FV18 725 **% 0,901 0,902 0,506
(FV) FV19 696 *xE
FV20 692 ***
FV22 734 FH*
FV34 646 ***

La Figura 1 presenta la estructura factorial de la escala de vulnerabilidad financiera,
ilustrando un modelo de medicion unidimensional donde el constructo latente (FV) se relaciona
directamente con nueve indicadores observables (FV6, FV9, FV15, FV16, FV18, FV19, FV20,
FV22, FV34). Las cargas factoriales estandarizadas, que oscilan entre .65 y .74, demuestran que
todos los items contribuyen sustancialmente a la medicion del constructo, superando el criterio
minimo de .50 establecido por Hair et al. (2019). La presencia de términos de error unicos (e6-
e34) para cada indicador refleja la varianza especifica no explicada por el factor comun, lo cual
es consistente con la teoria clasica de tests y los fundamentos del analisis factorial confirmatorio

(Brown, 2015). Esta representacion grafica confirma la estructura unidimensional propuesta para
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la escala y valida empiricamente la conceptualizacion teorica de la vulnerabilidad financiera

como un constructo latente.

(9)
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La Figura 1. estructura factorial de la escala para evaluar la vulnerabilidad financiera en
la poblacién de estudio.

Los indices estadisticos de bondad de ajuste presentados en la Tabla 4 proporcionan
evidencia empirica sobre la adecuacion del modelo de medicion propuesto para la escala de
vulnerabilidad financiera. El valor de Chi-cuadrado (CMIN = 87.869, gl = 27) resulta en un ratio
Chi-cuadrado normalizado (CMIN/DF = 3.254) que se encuentra dentro del rango aceptable
establecido por Kline (2016), quien sugiere que valores entre 1 y 5 indican un ajuste adecuado
del modelo a los datos observados.

Los indices de ajuste comparativo demuestran un excelente desempefio del modelo. El

indice de Ajuste Comparativo (CFI = .967) supera ampliamente el criterio de .90 para ajuste
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aceptable y se acerca al umbral de .95 para ajuste excelente (Hu & Bentler, 1999). De manera
similar, el Error Cuadratico Medio de Aproximacion (RMSEA = .072) se sitta por debajo del
limite de .08 establecido para ajuste aceptable, aunque ligeramente por encima del criterio mas
estricto de .06 para ajuste excelente (Brown, 2015). El valor p asociado al test de ajuste cercano
(PClose = .016) indica que existe una probabilidad significativa de que el RMSEA poblacional
no exceda .05, apoyando la interpretacion de ajuste adecuado.

La convergencia de estos indices sugiere que el modelo unidimensional propuesto para la
escala de vulnerabilidad financiera reproduce de manera satisfactoria las relaciones observadas
entre los items, proporcionando evidencia adicional de la validez estructural del instrumento
(Marsh et al., 2004).

Tabla 4:

Indices estadisticos de bondad de ajuste de la escala para evaluar la Vulnerabilidad

Financiera
Measure Estimate Threshold Interpretation

CMIN 87.869 - -

DF 27 - -

Between 1 and
CMIN/DF 3.254 Acceptable
3

CFI 0.967 >0.95 Excellent
SRMR 0.038 <0.08 Excellent
RMSEA 0.072 <0.06 Acceptable

PClose 0.016 >0.05 Acceptable
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4. DISCUSION

Los resultados de la presente investigacion confirman que la Escala de Vulnerabilidad
Financiera validada presenta propiedades psicométricas so6lidas, evidenciando un modelo
unidimensional con cargas factoriales adecuadas, alta confiabilidad (o =.901; CR =.902) y
validez convergente aceptable (AVE = .506). Estos hallazgos son consistentes con la necesidad
identificada por (Seldal & Nyhus, 2022). quienes subrayan la relevancia de contar con
instrumentos confiables y validados que permitan medir de manera precisa la vulnerabilidad

financiera.

Mientras que la revision plantea la necesidad de instrumentos que integren multiples
dimensiones de la vulnerabilidad financiera tales como la capacidad de pago, la exposicion a
riesgos y la resiliencia econdmica, los hallazgos de esta investigacion muestran que una
estructura unidimensional puede captar de manera efectiva el constructo en la poblacion
analizada. Esta diferencia sugiere que, aunque la multidimensionalidad es un horizonte deseable
en el desarrollo de escalas mas comprehensivas, en contextos especificos una medida
unidimensional confiable puede resultar suficiente para evaluar y monitorear la vulnerabilidad

financiera de manera practica.

La unidimensionalidad observada en la poblacion peruana aporta un contraste y, a la vez,
una complementariedad frente a lo reportado en la literatura internacional. En el estudio original
de (Németh et al., 2023) de donde se sacd la estructura original del estudio, la escala fue
concebida considerando la interaccion de factores de personalidad, actitudes y comportamientos,
lo que sugiere un modelo con diferentes matices multidimensionales. Sin embargo, la validacion
realizada en Pert demuestra que dichos elementos convergen en un Unico constructo, lo cual

refleja como la vulnerabilidad financiera tiende a experimentarse de manera integral en contextos
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en el &mbito peruano, marcados como son los ingresos inestables de la poblacion e informalidad

laboral a nivel nacional como también la falta de educacion financiera.

Finalmente, en relacion con el enfoque de (Chipunza & Fanta, 2023), quienes destacan
que la calidad de la inclusion financiera es un factor decisivo para reducir la vulnerabilidad en
Africa, los resultados de este estudio permiten complementar esa mirada estructural con un
instrumento que mide de forma directa la vivencia individual de la vulnerabilidad. En conjunto,
la unidimensionalidad encontrada en el caso peruano refuerza la pertinencia de contar con
herramientas psicométricas solidas y culturalmente adaptadas, que a la vez dialoguen con las
agendas globales sobre inclusion y estabilidad financiera.

5. CONCLUSION

El presente estudio logr6 adaptar y validar de manera satisfactoria un instrumento
especifico para evaluar la vulnerabilidad financiera (VF) en trabajadores peruanos. Los andlisis
estadisticos evidencian que la escala presenta una estructura factorial definida y consistente,
confirmando un modelo unidimensional con altos niveles de confiabilidad y adecuados
indicadores de validez. Los resultados muestran que la vulnerabilidad financiera en este contexto
se experimenta de forma integral, abarcando simultaneamente carencias de ahorro,
endeudamiento, dificultades de control del gasto y estrategias de afrontamiento.

Estos hallazgos destacan la relevancia de la VF como componente esencial del bienestar
financiero. Su medicion sistematica representa un aporte significativo, pues permite comprender
y mejorar la capacidad de los individuos para enfrentar contingencias econdmicas con sus
propios recursos. Un ejemplo de ello es la posibilidad de estimar el tiempo durante el cual las
personas pueden cubrir sus gastos de vida en caso de perder su fuente principal de ingresos sin

necesidad de recurrir al crédito.
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De igual manera, resulta imprescindible profundizar en el andlisis de la VF en distintos
contextos sociales y econémicos de la poblacion trabajadora peruana. Esto permitiria disefiar
intervenciones especificas que se ajusten a las particularidades culturales, incorporando ademas
variables adicionales como el clima laboral, la informalidad en el empleo y la inestabilidad
politica. Lo anterior refuerza la necesidad de contar con herramienta validas confiables que
faciliten diagnosticar con precision el nivel de vulnerabilidad financiera de los trabajadores
peruanos.

La escala validada se consolida como una herramienta solida para medir este fenomeno,
con aplicaciones potenciales en investigacion y en el disefio de politicas publicas. Ademas, el
estudio amplia la evidencia internacional al confirmar la aplicabilidad de la escala en un contexto
latinoamericano, aportando claridad conceptual frente a la dispersion sefialada por la literatura y

complementando enfoques estructurales de inclusion financiera.
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