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Apalancamiento financiero y rentabilidad, en la empresa Agricola
Sintuco S.A., Periodo 2018 — 2022

Financial financing and profitability, in the company Agricola Sintuco S.A., Period
2018-2022

Gloria Lisseth Villaruel Salirrosas!; Jose Alarcon Rubio?

Escuela Profesional de Contabilidad, Facultad de Ciencias Empresariales, Universidad Peruana Union, Pert

Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo medir la relacion entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad
de la empresa Agricola Sintuco S.A. La metodologia fue de enfoque cuantitativo, de tipo correlacional, con un disefio
no experimental y de corte retrospectivo. La poblacion estuvo constituida por la empresa Agricola Sintuco S.A., y la
muestra fue de 20 estados financieros analizados. Los resultados mostraron una relacion significativa e inversa entre
la palanca financiera y la rentabilidad econdmica, con un p valor de 0.000 < 0.05 y un Rho de Spearman de -0.303.
Asimismo, se evidencid una relacion significativa inversa entre palanca financiera y rentabilidad econémica con un p
valor de 0.000 < 0.05 y un Rho de Spearman de -0.307. Del mismo modo, se identificé una relacidn inversa entre el
endeudamiento total y la rentabilidad financiera (p valor de 0.000 < 0.05 y Rho de -0.305), asi como con la rentabilidad
econdmica (p valor de 0.000 < 0.05 y Rho de -0.308). Se concluy6 que existe una relacion significativa e inversa entre
el apalancamiento financiero y la rentabilidad de la empresa, evidenciando que mayores niveles de endeudamiento
reducen la rentabilidad econdmica y financiera.

Palabras clave: Apalancamiento, rentabilidad, econémica, financiera, palanca, endeudamiento

Abstract

The objective of the present research was to measure the relationship between financial leverage and profitability of
the company Agricola Sintuco S.A. The methodology was quantitative, correlational, with a non-experimental and
retrospective design. The population consisted of the company Agricola Sintuco S.A., and the sample consisted of 20
financial statements analyzed. The results showed a significant inverse relationship between financial leverage and
economic profitability, with a p-value of 0.000 < 0.05 and a Spearman's Rho of -0.303. Likewise, a significant inverse
relationship was found between financial leverage and economic profitability with a p-value of 0.000 < 0.05 and a
Spearman's Rho of -0.307. Similarly, an inverse relationship was identified between total indebtedness. Similarly, an
inverse relationship was identified between total indebtedness and financial profitability (p value of 0.000 < 0.05 and
Rho of -0.305), as well as with economic profitability (p value of 0.000 < 0.05 and Rho of -0.308). It was concluded
that there is a significant and inverse relationship between financial leverage and company profitability, showing that
higher levels of indebtedness reduce economic and financial profitability.

Keywords: Leverage, profitability, economic, financial, palanda, indebtedness
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Introduccion

Las diferentes empresas, buscan estrategias que las ayuden a manejar sus finanzas correctamente
tanto que puedan solventar sus actividades por si mismas, sin embargo, en su mayoria deben utilizar la
financiacién para continuar con sus actividades o para invertir en nuevos proyectos (Pizza, 2018). Ademas,
se requiere de altos niveles de produccion, generacion de empleo e innovacion, para poder generar ingresos
y un desarrollo tecnologico alto (Pérez, 2017).

En las palabras de Cusi (2016), la necesidad de un apalancamiento financiero en empresas
comerciales, se da por el incremento del comercio exterior. Asimismo, es notorio que el comercio agrénomo
internacional se da gracias a la globalizacion, pues incrementa el mercado, y precisa la evaluacion de una
mejor calidad en los productos, asi mismo esto aporta en la rentabilidad esperada como empresa, pues se
orienta en el uso de herramientas seguras y eficaces sobre las finanzas (Apaza Zuta et al., 2019). Esta
globalizacion ha llevado a que las empresas busquen la forma de disminuir sus costos y mejorar su gestion
financiera, llevandolas a identificar alternativas para que pueda controlar, planificar y tomar decisiones con
el objetivo de mantener niveles altos de rentabilidad y ser competitivas (Salazar, 2019).

La rentabilidad es el indicador primordial de toda empresa, pues demuestra la capacidad para
devolver ganancias tanto al negocio como a los accionistas, pues demuestra el crecimiento o déficit,
proyectando cuando la empresa camina bien o se enfrenta a un fracaso empresarial (Sevilla, 2021).

La rentabilidad tiene factores que la predicen como el apalancamiento financiero (Apaza Zuta et
al., 2019). Es resaltante una buena rentabilidad pues de esa manera la empresa, guarda plena seguridad de
gue sus inversiones son las correctas, y que sus movimientos financieros han sido evaluados, sin embargo
al tener un rentabilidad en negativo, muchas veces demuestra la falta de éxito en las gestiones financieras
(Puma & Ttito, 2015), los afectantes de la rentabilidad muchas veces, han sido los sobre costos laborales,
asi como los altos niveles de costos y gastos financieros, como también la adquisicion de préstamos
bancarios sin previa evaluacion (Ke-yandcloud, 2017). Es asi que se menciona que las empresas agronomas
deben tener cuidado al momento de apalancarse financieramente, pues de no hacerlo, podrian tener costos
adicionales por intereses de impago, ademas de un poco liquidez, lo que se reflejaria en su rentabilidad
(Agricola, 2015).

A nivel Latinoamérica las empresas, con mayor distribucion de productos agricolas se ubican, en
Brasil, Bolivia, y Peru, de ellas la problemética que se ha presentado a nivel financiero, se debe a la falta
de gestion financiera en sus endeudamientos, ademas se menciona que un 3 % al afio de estas empresas
cierran sus negocios a causa de una rentabilidad en negativo y excesivos gastos y obligaciones con los
bancos (Herndndez Vizirate, 2017). Por otro lado, En Perq, la informalidad, la suficiente informacion
financiera con la que se cuenta y las exigencias de las empresas del sistema bancario, frena que cualquier
empresa pueda aplicar a ello, sin embargo, las grandes empresas tienen mayor posibilidad, pues su capital
social es lo que las respalda, sin embargo, no deja de ser un tema con cuidado, pues aun las empresas

grandes, no gestionan correctamente su endeudamiento empresarial y la rentabilidad (Cusi, 2016).
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La importancia de estas variables no solo ha sido mostrada en la necesidad empresarial, sino
también en los estudios abarcantes sobre este tema, donde se tiene a la investigacion de Ramirez (2017),
quienes concluyeron que el apalancamiento financiero y la rentabilidad guardaban relacién significativa, al
igual que el estudio de (Ayre Rices & Chocce Curo, 2016) quienes concluyeron que concluyd que el
apalancamiento financiero permite el crecimiento econémico de las empresas constructoras de la ciudad de
Huancayo, la cual se describen en forma mas amplia en las conclusiones descritas en la parte final de este
estudio. Por otro lado, Zavala (2019), sefiala que el apalancamiento financiero se relaciona con la
rentabilidad, pues muchas veces las empresas al realizar un endeudamiento externo afectan lo proyectado
en su rentabilidad.

Castarieda (2018), define al apalancamiento financiero como la utilizacién de fondos financieros
externos a través de préstamos sujetos a un costo fijo, para generar utilidades beneficiosas para la
organizacién. En adicion, Zavala (2019) sefiala que el apalancamiento financiero mide cémo las
fluctuaciones en las utilidades operativas afectan las ganancias por accién de una empresa.

. Asimismo, Sanchez (2018), sostiene que es la variacién porcentual en el beneficio por accion de
una organizacién a un grado de utilidad operativa.

Gutiérrez (2016), declara a la rentabilidad, como una medida de eficiencia, que permite ver el
rendimiento de lo invertido al realizar un conjunto de actividades y se relaciona con las ventas de una
organizacion. Asimismo, Barreto (2012), indica que la rentabilidad es un indicador que evalua la situacion
de la empresa en un periodo establecido.

Como la empresa agrénoma Sintuco, actualmente ha mostrado dentro de sus resultados financieros
y memorias, los créditos elevados que tienen como sociedad, con los distintos bancos peruanos, ha tenido
una elevacion en sus costos financieros, reduciendo el disponible para la empresa a largo plazo y por Gltimo
redujo sus proyecciones financieras, mostrando una rentabilidad baja en comparacion a los afios anteriores
(2018-2020). El estudio de este tema es relevante para inversionistas y empresarios, ya que el
apalancamiento no solo impulsa la rentabilidad, sino que facilita la realizacién de grandes inversiones y la
expansion hacia nuevos mercados.

En este contexto se formula el problema de investigacion: ¢Cuél es el nivel de relacion entre
Apalancamiento financiero y rentabilidad, en la empresa agricola Sintuco S.A., periodo 2018 - 2022?
Metodologia

La investigacion se realizé bajo un enfoque cuantitativo, de disefio correlacional, no experimental
y de corte retrospectivo. El enfoque fue cuantitativo pues la informacion recolectada pudo permitir la
medicion y de esa forma responder a los objetivos. Por otro lado, se buscaba determinar la relacion entre
ambas variables el cual se demostré en la investigacidn; asi mismo, fue no experimental, debido a que no
se manipul6 ninguna de las variables y tampoco la informacion que se procesd. Por ultimo, es de corte

retrospectivo, pues se analizaron distintos periodos.
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La poblacion y muestra de estudio fueron la empresa agricola Sintuco S.A., de donde se analizaron

16 estados financieros de manera trimestral, los datos fueron recolectados de la Bolsa de Valores de Lima.

Asimismo, la técnica de la presente, fue la revision documental, donde se agruparon los datos de los estados

financieros, para su respectivo procedimiento, este procedimiento se dio a través del programa Excel y

SPSS, donde se sacaron los calculos de las ratios y se proceso la estadistica respectivamente.

Para la presente se utilizo el estadistico de Rho de Spearman el cual respondera a los objetivos de

la investigacion. Determinar la relacion entre (la palanca financiera y la rentabilidad econémica; palanca y

la rentabilidad financiera; endeudamiento total y la rentabilidad econdmica y el endeudamiento total y la

rentabilidad financiera)
Resultados descriptivos
Tabla 1

Ratios financieras

Trimestre Afio Endeudamiento _Palan_ca Rental,)ili.dad Re_ntabi_lidad
total financiera econdmica financiera
1 2018 0,187 0,230 0,007 0,009
2 2018 0,178 0,216 0,005 0,006
3 2018 0,178 0,216 0,009 0,011
4 2018 0,167 0,200 0,014 0,017
1 2019 0,180 0,219 0,007 0,008
2 2019 0,187 0,230 0,003 0,003
3 2019 0,160 0,191 0,001 0,001
4 2019 0,162 0,193 0,006 0,008
1 2020 0,161 0,192 0,012 0,014
2 2020 0,174 0,211 0,028 0,034
3 2020 0,157 0,187 0,027 0,033
4 2020 0,165 0,198 0,022 0,026
1 2021 0,185 0,227 0,010 0,012
2 2021 0,156 0,185 0,034 0,041
3 2021 0,170 0,205 0,012 0,014
4 2021 0,157 0,186 0,030 0,035
1 2022 0,192 0,237 0,008 0,010
2 2022 0,185 0,227 0,013 0,016
3 2022 0,190 0,234 0,036 0,044
4 2022 0,165 0,198 0,076 0,091

La Tabla 1, presenta indicadores financieros trimestrales de la empresa Sintuco S.A., desde el afio

2018 hasta el 2022. A lo largo de estos cinco afios, se observa la evolucion de cuatro indicadores clave:

endeudamiento total, palanca financiera, rentabilidad econdmica y rentabilidad financiera.

Endeudamiento total: Este indicador fluctda ligeramente cada afio, comenzando en 2018 con un

rango entre 0,167 y 0,187. En 2019, se observa un descenso, alcanzando un minimo de 0,160 en el tercer
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trimestre. Durante el 2020, la empresa mantiene el endeudamiento entre 0,157 y 0,174. En los afios
posteriores, en 2021 y 2022, el endeudamiento total incrementa ligeramente, culminando en 0,192 en el
primer trimestre de 2022, mostrando un manejo estable de la deuda en general.

Palanca financiera: La palanca financiera sigue una tendencia similar al endeudamiento,
comenzando en 0,230 en el primer trimestre de 2018 y alcanzando un minimo de 0,185 en el segundo
trimestre de 2021. A finales de 2022, este indicador se sitda en 0,237, lo cual indica que Sintuco S.A., ha
incrementado ligeramente el uso de deuda en relacién a sus recursos propios.

Rentabilidad econémica: Se evidencia una tendencia creciente con algunas fluctuaciones. Este
indicador muestra un minimo en 2019 (0,001 en el tercer trimestre) y alcanza su valor mas alto en el cuarto
trimestre de 2022 con 0,076. Esto sugiere que, pese a las variaciones, la empresa ha logrado mejorar
gradualmente la eficiencia en la generacion de beneficios sobre sus activos.

Rentabilidad financiera: Finalmente, la rentabilidad financiera refleja una mejora paulatina y
significativa hacia el final del periodo. Partiendo de un valor de 0,009 en el primer trimestre de 2018, llega
a 0,091 en el cuarto trimestre de 2022, lo cual indica un aumento en la generacién de beneficios sobre los
recursos propios. Este incremento sugiere que Sintuco S.A., ha optimizado el rendimiento de su capital,
especialmente a medida que mejora la rentabilidad de sus activos.

Se muestra una evolucidn positiva en sus indicadores de rentabilidad, con un manejo relativamente
constante del endeudamiento y de la palanca financiera, lo cual refleja una estabilidad en su estructura

financiera y una optimizacion en el uso de sus recursos para generar rentabilidad.

(1) Inferenciales
Tabla 3
Prueba de normalidad
Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig.
Palanca 0.697 20 0.087
Endeudamiento total 0.714 20 0.092
Rentabilidad financiera 0.690 20 0.001
Rentabilidad econdmica 0.699 20 0.001
e La Tabla 3 muestra la prueba de normalidad la que fue realizada con Shapiro-Wilk, prueba que se aplica
al tener una muestra menor a cincuenta datos, asi mismo se ve que la significancia de todos los factores es
(2] menor a 0.05, por lo que se aplic6 una prueba no paramétrica, siendo el estadistico de prueba Rho de
Spearman.
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Tabla 4
Correlaciones de la investigacion

Rentabilidad Rentabilidad

financiera econdémica
oal Coeficiente de correlacion -,303™ -,307"
f.a anca Sig. (bilateral) 0.000 0.002
inanciera

Rho de N 20 20
Spearman Endeudamiento Coeficiente de correlacion -,305™ -,308™
total Sig. (bilateral) 0.000 0.001

N 20 20

En la tabla 4. Los resultados indican un p valor de 0.000 < 0.05, lo cual permite rechazar la hipétesis
nula (HO) y aceptar la alternativa (H1). Se observa una relacion significativa, inversa y fuerte entre la
palanca y la rentabilidad financieras, con un coeficiente de correlacién de -0.303. Del mismo modo, la
palanca financiera y la rentabilidad econémica muestran una correlacion inversa (-0.307). Ademas, el
endeudamiento total se relaciona inversamente tanto con la rentabilidad financiera (-0.305) como con la
rentabilidad econdmica (-0.308), ambos con significancia estadistica. Por consiguiente, el andlisis revela
relaciones significativas e inversas entre palanca financiera, endeudamiento total y las rentabilidades
financiera y econdmica, demostrando que un mayor apalancamiento y endeudamiento reducen dichos

indicadores de rentabilidad.

Discusion

Los resultados evidencian una relacion inversa entre la palanca financiera y la rentabilidad
economica, donde un mayor apalancamiento reduce la rentabilidad, con un p valor de 0.000 y un Rho de -
0.307. Lo que indica que mientras mayor sea la palanca financiera menor sera la rentabilidad financiera.
Relacion que también determind con un sig.= de 0,021 y 0,499 en el estudio de (Damaris & Joseph Pérez,
2020). Asi mismo se tuvo la investigacion de (Casamayou, 2019) quién indicd que existia relacion
significativa pero también inversa dentro de su poblacion respaldando el resultado de la presente, ademas
de mencionar que la influencia que tiene el apalancamiento financiero sobre la rentabilidad financiera es de
un 21.85 %.

El analisis evidencid una relacién significativa e inversa entre la palanca financiera y la rentabilidad
econdmica, con un p valor de 0.000 < 0.05 y un coeficiente de Spearman de -0.303, lo cual sugiere que
menores niveles de apalancamiento estan asociados a una mayor rentabilidad econémica.Una menor
palanca financiera se asocia con un incremento en la rentabilidad econémica, demostrando una relacion

significativa e inversa.
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En estudios como el de Salcedo & Piza (2018) se ha demostrado que existe relacion entre estas
variables, pero no positiva y directamente, sino todo lo contrario ambas caminan de manera distinta y es
(Mazzini, 2018) sefiala que el apalancamiento financiero trae consigo la diminucién de la rentabilidad
econdmica.

Por otro lado, existe una relacion significativa inversa también en endeudamiento total y la
rentabilidad financiera con un p valor de 0.000 menor 0.05 y un Rho de Spearman de menos 305. Se
corrobora con el estudio de (Apaza & Salazar, 2019) quién concluyd con una sig. de 0.000 y una rho de
Spearman de -0.325 que existia una relacion inversa entre estas variables de estudio. Y finalmente se
demostré que el endeudamiento total es el principal factor de la existencia en las metas presupuestales y
rentabilidad financiera (Castafieda, 2018).

El mismo escenario sucede con la relacion entre endeudamiento total y rentabilidad econdmica
donde se demuestra una relacién significativa inversa, con un p valor de 0.000 < 0.05 y un Rho de Spearman
de -,308. En los estudios de (Carranza & Zamora, 2018) y (Lépez, 2014) se ha demostrado el mismo
resultado tras tener niveles un p valor de 0.000 y un r de Pearson de -0.252 y -0.562 respectivamente,
concluyendo que es un resultado que sucede, sin embargo, no quiere decir que en todas las poblaciones de
estudio de muestre.

Conclusiones

La investigacion realizada sobre Sintuco S.A., arroja resultados relevantes sobre el impacto de la
palanca financiera y el endeudamiento en la rentabilidad de la empresa, proporcionando informacion clave
para su gestion financiera.

Se identifico una relacion significativa, inversa y moderada entre la palanca financiera y la
rentabilidad financiera (p=0.000<0 y Rho = -0.303). Esto significa que a medida que Sintuco S.A.,
incrementa su apalancamiento financiero, la capacidad de generar rentabilidad para los accionistas se
reduce. Este fenbmeno puede explicarse porque un alto nivel de deuda, en comparacién con los recursos
propios, incrementa la carga financiera derivada del pago de intereses, lo que a su vez disminuye las
utilidades netas disponibles para los accionistas. Ademas, una palanca financiera elevada puede generar
restricciones en la flexibilidad operativa de la empresa, limitando la capacidad para reinvertir en nuevos
proyectos o responder ante fluctuaciones del mercado.

De manera similar, se encontré una relacién significativa, inversa y moderada entre la palanca
financiera y la rentabilidad econémica (p=0.002<0.05, Rho=—0.307). Este resultado implica que el
incremento en la dependencia del financiamiento externo afecta la capacidad de la empresa para generar
utilidades sobre el total de activos. Para Sintuco S.A., esto podria significar que la productividad de sus
activos se ve afectada por la presion de los compromisos financieros asociados con el endeudamiento, lo
que resulta en una menor eficiencia operativa.

El analisis muestra que el endeudamiento total tiene una relacion significativa e inversa tanto con

la rentabilidad financiera (p=0.000<0.05, Rho=-0.305) como con Ila rentabilidad economica
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(p=0.000<0.05, Rho=—0.308). Esto indica que un mayor nivel de endeudamiento total impacta
negativamente en ambas dimensiones de la rentabilidad de Sintuco S.A. Rentabilidad financiera: El
aumento del endeudamiento incrementa los costos financieros (intereses), reduciendo la utilidad neta
disponible para los accionistas. Esto puede poner en riesgo la capacidad de la empresa para cumplir con las
expectativas de retorno de los inversionistas. Rentabilidad econémica: El endeudamiento excesivo también
afecta la eficiencia operativa, ya que la empresa debe destinar una parte significativa de sus ingresos al
servicio de la deuda, dejando menos recursos disponibles para operaciones o reinversion.

Dado que Sintuco S.A., opera en un sector industrial, donde el acceso al crédito puede ser clave
para financiar inversiones en activos de largo plazo, estos hallazgos subrayan la importancia de mantener
un equilibrio prudente en su estructura de capital.

Gestidn del apalancamiento: Es crucial que la empresa evalle cuidadosamente el nivel de endeudamiento

Optimo para maximizar su rentabilidad sin comprometer su sostenibilidad financiera. Un endeudamiento

excesivo puede resultar en mayores riesgos de insolvencia o dificultades para cumplir con obligaciones a

corto y largo plazo.

Impacto estratégico: Sintuco S.A., debe considerar cdmo su estrategia de financiamiento afecta no solo sus

indicadores financieros, sino también su capacidad para competir en el mercado, invertir en innovacion y

responder ante cambios en las condiciones econémicas externas.

Los resultados resaltan la importancia de una gestion estratégica del financiamiento en Sintuco S.A.
La relacion inversa observada entre la palanca financiera, el endeudamiento total y las dimensiones de la
rentabilidad evidencia que un uso excesivo de financiamiento externo puede comprometer la eficiencia
operativa y la rentabilidad general de la empresa. Sintuco S.A., debe implementar politicas que prioricen el
equilibrio entre deuda y capital propio, asegurando asi la sostenibilidad financiera a largo plazo. Esto
permitira a la empresa mantener su competitividad, aprovechar oportunidades de inversion y garantizar
retornos adecuados para sus accionistas.
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